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کتاب عن الأسهم مع مزيد من التحسينات 


نظرا لما حققته الطبعة الآولى من هذا الكتاب من نجاح. طلب مني محرري في 
شركة ماکجرو هيل أن آولف طيعة ثانية. أريد أن أشكر آلاف القراء الذين اشتروا 
كتابي الأول وأرسلوا لي اقتراحات؛ فهنه الطبعة آفضل بسيب أفكارهم. 

وفي هذه الطيعة؛: قضيت مزید! من الوقت لمناقشة موضوعات كيفية كسب 
الأموال ياستخدام إستراتيجيات الاستثمار والتد اول. وكيفية البحث عن الأسهم 
لبيعها وشرائه ا. وكيفية استخدام مؤشرات السوق للتتبؤ بما قد يحدث في 
السوقء وكيفية الاستثمار في استتمارات بديلة متل العملات والذهب والسندات 
والعقارات. وكيفية استخدام صناديق الاستثمار المتداولة (ETFS)‏ وصناديق 
الاستثمار المشتركة في السوقء وكيفية البيع على المکش وف . وكيفية استخدام 
الخيارات لحماية محفظة أسهمك. 

بالإضافة لك , قمت بتطوير الأجزاء المتعلقة بالإستراتيجيات والأدوات. 
قبدلاً من مجرد سرد كل الإستراتيجيات والأدوات المتاحة للمستثمرين 
والمتد اولین. قدمت الإستراتيجيات والأدوات الأكثر أهمية. وهذا سيوفر وقتك. 

وقمت آیضا بكتابة فصول جديدة حول كيفية تقليل المخاطر إلى الحد الأدتى 
وتجنب ارتكاب أخطاء. وفي النهاية آدرجت مقابلات مع المستثمريّن الأسطوريين 
"ويليام آونیل" و"جون بوجل". 


deal! Y 


هدضي من هذا الکتاب بسیط: آنا ارید أن أعلمك ما تحتاج إلى معرفته عن 
سوق الأسهم كي يمكنك كسب الأموال عند صعود السوق وتحد من خسائرك 
عند هبوطه. ليس هناك ضمانات بأنك ستحقق Lites‏ لكنك على JAN‏ ستتعلم 
الأدوات والإستراتيجيات قبل أن تستثمر مالا حقیقیا في السوق. 


من الذي يجب عليه أن يقرا هذا الكتاب؟ 


Sigal تخر‎ dea jo سوق الأشهم أو تس‎ A ll 
فقد يكون هذا أكثر كتاب مفيد تقرؤه على الإطلاق. أنا مرتبط بسوق الأسهم منذ‎ 
نشأتي؛ ودرست في الدورات وقرأت الكتب وتحدثت مع مئات المحترفين واستثمرت‎ 
في الأسهم وتداولتها. وارتكبت أيضًا كل خطأ يمكن تصوره. والذي سأساعدك على‎ 
تجنبه؛ حيث يمكنك توفير آلاف الدولارات من خلال التعلم من أخطائي.‎ 

وكما في كتبي الأخرىء أنا أشرح الأسهم كأنك جالس معي إلى مائدة المطبخ. 
وهدضي هو أن توضر وقتك ومالك بينما أعلمك وأمتعك. في الواقم. إذا كنت تقراً 
هذا الكتاب ليس من أجل كسب آموال بل من أجل التعلم أو التسلية. فان كتابي 
سيلبي Lo‏ احتياجاتك. 

سيكون هذا الكتاب مختلفًا؛ فهو مصمم لمساعدتك على أن تتعلم سريعًا 
كيفية الاستثمار في الأسهم أو تداولها. لقد تم بالفعل تأليف آلاف الكتب عن 
سوق الأسهم. والعديد منها كتب تقنية ومضجرة. أنا مندهش من الكم الكيير من 
الكتب المملة التي تم تأليفها عن هذا الموضوع الرائع؛ فأنا مثلك أكره الكتب التي 
تدفعتي للتوم بحلول القصل الثاني؛ ولهذا كنت مصممًا على تأليف كتاب تعليمي 
عن السوق تسهل قراءته. 

لقد آردت أن أؤلف كتابًا أستطيع أن أقدمه إليك وأقول: VBI"‏ كل شيء في 
هذا الكتاب إذا أردت معرفة الأسهم سريعًا". آنت لست بحاجة لأن تكون أخرق 
Lie gl‏ أو أحمق لتفهم السوقء ولست بحاجة أيضًا لأن تكون عبقريًا. فبعد أن 
تقرأ هذا الكتاب» ستدرك أن فهم الأسهم ليس بتلك الصعوبة ( الجزء الصعب 
هو كسب الأموالء لکتنا ستتعرض لذلك (La Y‏ 


المقدمة ۳ 


لا أعتقد أيضًا آنه تجب عليك مطالعة otis‏ الصفحات لمعرفة السوق ÚS,‏ 
جدًا من الكتب المتعلقة بالأسهم تكون في حجم الكتب الدراسية الجامعية وأكثر 
منها مللا . وعلی الرغم من أن الكتاب قصير نسبیا. قانه ممتلن بالمعلومات عن 
الاستتمار والتداول: 

ومهما كان عمرك أو دخلك. فمعرفة سوق الأسهم pal‏ ضروري لسلامة 
وضعك المالي. وحتى لو كان هناك شخص آخر يدير حسابك» فمن المهم أن 
تعرف كيف يعمل السوق. 

وسوق الأسهم هي أيضًا أفضل مكان نجني الأموال. ومن حسن الحظ آنك 
لست بحاجة لتكون لديك ثروة لتجني ثروة. فأحيانا تسنح لك الفرصة وتكسب 
الكثير من الأموال سريعًاء غير أنك تمتلك الآن هدفا واحدًا آلا وهو التعرف على 
السوق. هدهي هو أن أعلمك كيف تستثمر ليقية حياتك» وليس لبضعة أيام فقط 


يجب أن تعرف الحقيقة 
لقد ألفت هذا الكتاب لاتني أريد أن أعرف الحقيقة. وإنه ليحزنني أن الكثير 
الأشخاص هي إغراء المستثمرين الأفراد للدخول في السوق كي يتم سلب 
آموالهم. 

والعدید من المطلعین على آسرار السوق یفهمون القواعد ویعرفون كيف 
يستخدمونها لإغراتك بالدخول إلى السوق. في هذا الکتاب. آنا gh sel‏ أخبرك 
مواجهة المحترفین الذين لهم نشاطات في بورصة وول ستریت. 

ولآن سوق الأسهم لعبة قاسية تحابي البورصة. فعليك أن تعرف ما cal‏ 
بصدده قبل أن تستثمر آول قرش لك. وللاسض. آنت لا تستطيع الضوز إلا إذا 
عرفت كيف تلعب. وأحد آهد اف هذا الکتاب هو ule Wol‏ على السوق کی يمكنك 
أن تقرر بنفسك إذا ما كنت ترید المشاركة آم -Y‏ وبنهاية هذا الکتاب» ستعرف 
اللاعيين والقواعد والمفردات المستخدمة. 


t‏ المقدمة 


أنا لا أريد إخافتك. بل أريد dase‏ إعدادك. 

بعد مقدمتي الجافة. ریما تقرر ألا تكون لك أية علاقة بسوق الأسهم. سيكون 
ذلك في رآيي خطاً فادحا. Vel‏ سيساعدك فهم السوق على اتخاذ قرارات مالية؛ 
فسوق الأسهم هي لب نظامنا المالي» وفهم كيفية عمله سي رشدك ليقية حياتك. 
بالإضافة إلى ad‏ فان السوق کثیرا ما تکون بمثابة كرة بلورية تری من خلالها 
إلى أين یتجه الاقتصاد. 

هذا الکتاب يعد كذلك كتايًا sa‏ لالأشخاصن غير المتأكدين مما 151 کانوا 
سیشارکون في السوق آم Y‏ وبحلول الفصل الأخير. ستتکون Late‏ لديك فکرة 
أفضل Lee‏ إذا كان من الحکمة بالنسية لك أن تستثمر بشکل مباشر في سوق 
الأسهم آم Y‏ وعلی الرغم من آنني لا آستطیع تقدیم آية وعود. فان aga‏ السوق 
یمکن أن یساعدك على جني تروة. ریما ستضع آموالك في سوق الأسهم. لكنني 
سأعطيك آفکازا استشمارية آخری. 

لیسن هناك وقت آفضل من هذا لتکون مستتمرا. فیفضل التکنولوجیا . لديك 
آدوات ووسائل لم يسع أجدادك الا أن یحلموا بها. وفي هذا ost‏ سأساعدك 
على تحديد فرص الشراء الجيدة وأيضًا تطویر القدرة على تحدید متی يصبح 
السهم أو السوق في وضع خطیر. لیس LS‏ أن تعرف متی تدخل السوق؛ بل 
تحتاج آیضا إلى معرقة متی تخرج منه. وسأساعدك على تعلم البحث عن تلك 
الاشارات. 


ما المبلغ اثذي یمکن أن أخسره؟ 


ad سؤالين يطرحهما المبتدكون عادة هما: ما الميلغ الذي أحتاج إليه‎ Jal 
وما المبلغ الذي يمكنني خسارته5 قبل أن أجيب عن هذين السوالین. إليك‎ 
أبلغ من العمر ۷۱ عامًا ولقد بدأت‎ LI" رسالة بريد إلكتروني تلقيتها من قارئ:‎ 
لتوي دراسة الأسهم لانني ليس لدي صندوق تقاعد لأعيش عليه. أعمل في ثلاث‎ 
وظائف وأعرف أنني لن أستطيع مواصلة القيام بذلك لفترة طويلة. ما الذي يجب‎ 
“Gales Sle 


o انقدمة‎ 


لقد آراد أن يعرف ما الاستراتیجیات التي يجب عليه اللجوء الیها لکسب 
آموال بسرعة. Las‏ في ذلك التد Jol‏ اليومي أو تداول الأسهم التي تقل قیمتها عن 
دولار. وکما ستعرف عندما تقرأ هذا الکتاب. کلتا الاستراتیجیتین خطيرة للفاية. 
وبالأخص للمبتدئین. شعرت بالاأسی تجاه هذا ال de‏ لأنه يبدو في موقف ضعیف 
جدًا من التاحية الماليد. لا آحد يريد أن یستیقظ في يوم ما ویدرك أنه لا یوجد 
لدیه آموال لحالات الطوارئ أو حتی للبقاء على قيد الحیاة؛ ولهذا فان من أكير 
الأخطاء عدم الاستتمار على الاطلاق. 

عل نكن أن كعمس A A EA‏ من مالك 
أو كله تقرييًا في أسوأ الاحتمالات (مثل افللاس شركة). وعلى الرغم من أنه لا 
يوجد ما يضمن آنك ستكسب Mya‏ فان سوق الأسهم لا تزال من أفضل الأماكن 
لتكوين ثروة على المدى البعيد ( وأيضا جني أرباح سريعة على المدی القصير 
في بعض الأحيان) . 

بالإضافة إلى ذلك. آنا أقدم لك عددا من الإستراتيجيات التي ستساعدك 
على تقليل المخاطر. وعلى الرغم من أن إمكانية أن تخسر آموالاً في السوق لا 
تزال قائمة. فإن هدفك هو الحد من الخسائر كي يمكنك الاستمرار في الاستثمار 
لبقية حياتك. هدفي هو أن أعطيك الإستراتيجيات والدوات التي تحتاج الیها 
لمساعدتك على حدوث ذلك. 


ما أروع شي ء بخصوص الأسهم ؟ 


ds salas aa‏ اسامات 
اختيار: یمکنك أن تحتفظ بالمال في حساب ¿So‏ منتظرًا الراتب كل شهر 
أو تفکر في تشغيل مالك. وعلى الرغم من أن سوق الأسهم ليست مثالية. فإنها 
لأتؤاق إحدى NA MA‏ لؤيادة الكروة على المدى البعيد والغرب: 
ies‏ أقل تقديرء فإن من الذكاء أن تتعلم كل شيء يمكنك تعلمه عن الأسهم. 
هل تعتقد أن سهمًا Lisaa‏ سيرتفع ارتفاعًا صاروخيا5 هناك إستراتيجية لدلك. 


5 المقدمة 


وإذا كنت قلقًا من هبوط السوق وترید أن تحمي استثماراتك. فهناك إستراتيجية 
نذلك انا 

آنا في كتابي أتحدث بواقعية. آعرف أن الأسهم هي في الغالب مجال استثماري 
ممتاز. لكني آعرف آیضا آنك إذا اخترت السهم الخطاً أو انهارت السوق. فیمکن 
أن تخسر آموالا؛ lily‏ فان آحد آهدافي هو حماية أسوسك ووضمها من الخساگر 
الكبيرة. آنت لا ترید أن تکون ضحية سهلةء وهو ما یحدت عندما Y‏ تقدم على 
اتخاذ إجراء عندما 145 السوق في الانهیار. 


قم بإدارة محفظتك الخاصة 


من الأسباب الأخرى لقراءتك هذا الكتاب هو أن تتعلم كيفية إدارة محفظتك 
tdo‏ وبالتالي لا تكون مضط را للاعتماد على شخص آخر لیقول لك كيف 
تستثمر في السوق. وحتى إذا كان هناك آخرون يديرون حسابك» فستفهم بشكل 
آفضل ما يفعلونه gl)‏ ما يجب أن يفعلوه) . وعلى أية حال. فان هذا الكتاب سيمدك 

Y‏ تنمس هذه القاعدة: لا أحد يهتم يمالك أكثر منك. إذا كان هناك شيء 
تعلمناه من محتالي البورصة. فهو أنه يجب ألا تثق cl‏ شخص عندما يتعلق الأمر 
بمالك. معرقة الشئون المالية هي الطريقة الوحيدة التي ستعرف بها كيف تقيم 
ما اذا كان الأشخاص الذين يديرون AN gal‏ یتصرهون لم صلحتك آم لا. 


طريقة تنظيم هذا الكتاب 


هد | الكتاب مقسم إلى sjæl la Aics‏ الأول "ما تحتاج لمعرفته "yl‏ يتصمن 
مقد م4 لسوق الأسهم. وضي الجزء التاني. ستتعلم كيف تمتح حساب سمسرة 
وتبیع الأسهم وتشتریها. آما في الجزء الثالث. فستتعلم استراتیجیات الاستثمار 
والتداول Ley‏ في ذلك استراتیجیات الأسطورتين "ويليام جیه. آونیل" و"جون 
بوجل". وریما تتفا Le‏ من أن آبسط الاستراتیجیات هي أحيانا الأكثر جنیّا للأرباح. 


y المقدمة‎ 


المهم أن تتعلم كيفية تحليل الأسهم. حتی لو استغرق تعلم ذلك بعض الوقت. 
في الجزء الخامسی. ستتعلم كيفية الاستتمار في منتجات مالية آخری بجانب 
الاسهم. 7 

Yala gl فى الجزء السادس. سأبین لك كيف تصبح مب را‎ AA 
ناجحًا. في هذا القسم. ستعرف سيب خسارة المستثمرين للأموال والدروس‎ 
سأسرد لك‎ AL gill التي تعلمتها عن السوقء ورآيي في الاستثمار والتداول. وفي‎ 
مواقع الکترونية يمكتك زیارتها ومصادر آخری لمزيد من المساعدة.‎ 


كيف تتواصل معي؟ 


أهنئك على تخصیص بعض الوقت لمعرفة سوق الاأسهم. اذ! كان هذا هو Jal‏ 
کتاب تقروه عن الاسهم. فیسعدني أن أعلمك هذا المنتج الرائع. بعد أن تقراً 
كتابي. فان الكتب الأخرى عن السوق ستكون مفهومة أكثر لك. 

شكرًا مرة أخرى على مرورك. لقد حاولت جاهدًا أن أجعل هذا أكثر كتاب 
مالي مفيد تقرؤه على الإطلاق. أتمنى لك حظا سعيدًاء وأتمنى بصدق أن تجد 
التعرف على الأسهم تجربة تفويرية تتذ کرها دائمًا. 

وفي النهاية: إذا كانت لديك أسئلة عن الكتاب أو لاحظت أية elles}‏ فلا 
تتردد في إرسال رسالة بريد إلكتروني على msincere@gmail.com‏ أو قم 
بزيارة موقعي الإلكتروني -WWww.miichaelsincere.com‏ يسعدني دائْمّا أن 
أتواصل معك. 




















قد تتفاجاً من هذا الکلام. ولكن فهم سوق الأسهم ليس بتلك الصعوبة. فعندما 
تنتهي من قراءة الجزء i Jol‏ ستكون لديك بالتأكيد معرفة کافية لتبحر في بقية 
الكتاب. المقصد هو أن تتعرف على السوق في خطوات صغيرة. وهذه بالضبط 
هي الطريقة التي أقدم لك المعلومات بها. 

فهم السوق في رأيي هو pel‏ سهل Gud‏ (طالما أنك تعرف القواعد )» أما 
الجزء الصعب فهو كسب الأموال. وما یمنع المستثمرين والمتداولين Bale‏ من 
جني الأرباح والحفاظ عليها هي مشاعرهم» وأقصد بالأساس الخوف والطمع 
والأمل. ومن إحدى طرق الحد من تأثير المشاعر معرقة الحقاكق؛ وهذا هو سبب 
قراءتك هذا الكتاب. 

الجزء الأول مهم؛ لأنه يعطيك أساسًا متیتا قبل أن تبدأ في الاستثمار 
أو التداول. هناك الكثير من المعلومات في هذا الجزء؛ ولذا خن وقتا Gals‏ 
لقراءته. لقد فعلت أقصى ما بوسعي لأجعله كتابًا ممتعّاء GSI‏ بعضا مما تتعلمه 
قد يكون مربكًا (في البداية) . لكن بمجرد أن تقوم بأول عملية تداول لك . سيكون 
الأمر أسهل. 


۱۲ الفصل الأول 
سوق اسهم t‏ مزاد كبير 


فکر في سوق الأسهم على أنه مزاد کبیر أو سوق للسلع المستعملة gag)‏ مع بعض 
تسمی آسهما. فمن age‏ أنت لديك آصحاب الشرکات الذین بيحثون عن طريقة 
ملائمة لجمع الأموال؛ كي یمکنهم تعیین المزید من الموظفین ویناء المزید من 
آسهم شركاتهم للا کتتأب العام. 

ومن جهة آخری. آنت لديك آشخاص متلك ومتلي یبیعون ویشترون أسهمًا في 
هده الشركات. والمكان الدي تتقايل فيه ¡PAR‏ المشترون والبائعون — هو سوق 
الأسهم. 


ما السهم؟ 


نحن لا نتحدث عن الماشية (livestock)‏ في الواقع. كلمة 54007 (سهم باللغة 
الإنجليزية) مستمدة في الأصل من كلمة livestock‏ لكن بدلا من تجارة 
الأيقار والأغنام» نحن نتاجر في أوراق (شهادات الأسهم ) التي تمثل الملكية - 
الحصصی - في الشركة. آنت ريما تسمع كذلك أشخاصًا يشيرون إلى الأسهم 
باسم أوراق مالية. 

عندما تشتري agul‏ في شركة, تتم الإشارة إليك بوجه عام على أنك مستثمر 
أو fala‏ أسهم. عندما تمتلك سهمًاء cala‏ مشارك في نجاح gl)‏ فشل) المشروع؛ 
cel Y‏ أصبحت بالفعل مالكًا جزئیا للشركة. وبصفتك حامل آسهم. فأنت تمتلك 
صوتا لكل سهم في اجتماعات الشركة السنوية لحاملي الأسهم. وبالتالي كلما 
امتلكت مزيدًا من الأسهم.ء زاد مقدار تحكمك في الشركة (وزاد مقدار المال 
الذي تكسبه إذا ارتفع سعر الأسهم) . 

ويمتلك معظم حاملي الأسهم شريحة ضثيلة من الشركة بنسية صغيرة من 
التحكم والسيطرة في كيفية إدارة الشرکة. وهذا يعني أنه من غير المسموح لك 


۱۳ بك في سوق الأسهم‎ Lo po 


إصدار أوامر CY‏ شخص في الشركة. سیکون عليك أن تمتلك ملایین الأسهم 
لتکون مالکا رئیسیّا لشركة أسهمها مطروحة للتد اول العام. 

خلاصة القول إن الشركة تصدر في البد اية Logan!‏ لتتمکن من جذب الاموال. 
الاآرجح. وبالتالي ستخسر آموالا. 


شهاد اس !اسهم : آوراق دات مظهر جد اب 


شهادات الأسهم هي إثبات مکتوب بأنك استثمرت في الشركة ( بعض التاس 
لا یدرک ون آنك تستثمر في شركة ولیس في آسهم) . وعلی الرغم من أن بعض 
الأشخاص يطلبون شهادات الأسهم لابقائها في مکان آمن» فان معظم الأشخاص 
یسمحون لشركة السمسرء بالاحتفاظ بشهادات آسهمهم. وهنه الطريقة آسهل 


ملحوظ2- شر AS‏ السمسرة هي المکان الذي تقتح فيه حسابا لشراء وبيع الأسهم. 
وفي هذه الأیام. تتم معظم عملیات البیم والشراء عن طريق الانترنت عن طریق 
شركة سمسرة تعمل عبر الانترنت. وضي الفصل الرابع. سأبين لك كيف تفتح 
حسایا وتيدأ التداول. 


ومن الناحية التقنية. هناك في الواقع نوعان من الأسهم. الأسهم العادية 
والأسهم الممتازة. 29 هذا الكتاي. cocci‏ داكما عن الأسهم العادية؛ لأن هذا 
النوع من الأسهم يجذب انتياه معظم المشترين والیاتعین. 

تذكر أنه ليست کل الشرکات تصدر أسهمًا؛ فالشر AS‏ يجب أن تکون شركة 
أموال مساهمة . وهو مصطلح معروف la‏ معظم الشركات الكييرة التي 
الأسهم. أنا أتحدث عن شركات أموال مساهمة مثل - على سبيل المثال لا 


£ ۱ الفقصل الأول 


الحصر - شركة مایکروسوقت وآي بي al‏ وديزني وآبل وجوجل ونايكي وجنرال 
آالكتريك وماکدونانلدز. ویعضص الشرکات تظل ملكية خاصة ولا يتم طرح آسهمها 
Jal walt‏ العام. 


أنت تش تشتري أسهما تسیب واحد رئيسي» > الا وهو أن تكسب Yi gal‏ 


المغزى من سوق الأسهم هو كسب الأموال. وببساطة شديدة. إذا كنت تشتري 
أسهمًا في شركة تقدم أداء جید! وتنمو أرباحها بشكل مستمر. فان سعر الأسهم 
الذي تمتلكه سيرتقع (بالمفاسبة. الأرباح التي تجنيها من الأسهم تسمى أرباح 
رأمس المالء وهو الفرق بين أسعار البيع والشراء. أذ كبيترت مالا ذه ة اسمن 
خسارة رأس المال) . 

أنت تكسب أموالاً في سوق الأسهم من خلال شراء السهم بسعر ما وبيعه 
بسعر أعلى - الأمر بتلك البساطة. وبالطبع ليست هناك ضمانات بأنك ستکسب 
أموالاً؛ فحتی أسهم الشركات الناجحة قد تهبط أحيانًا. إذا اشتريت أسهمًا في 
شركات يسير عملها بشكل جید , فلا بد أنه ستتم مكافأتك من خلال ارتفاع سعر 
الآسهم. لكن الأمر لا يسير دائْمّا على ذلك النحو؛ لأن هناك عوامل أخرى ذات 
تأثيرء لكن هذه هي المخاطرة التي تقبل عليها عندما تشارك في السوق. 


تیویورگ : حيث اشتهر الاستثمار في الأسهم 


قبل أن يكون هتاك وما يطلق عليه سوق الأسهم > كان بتعين على المشترين 
والباتمین آن یتقابلوا في الشارع. وفي حوالي ستة ۰۱۷۹۰ كانوا يتقابلون كل يوم 
عدا اللأحد تحت شجرة دلب في مدينة نيويورك. وقد تصادف أن الشارع الذي 
كان یحدت فيه کل هذا يحمل اسم وول ستریت (لهواة التاریخ. شجرة الدلب 
كانت تقع في VA‏ وول ستریت) . 

سمع الکثیر من الناس يما كان يحدث في وول ستریت وآرادوا أن یشارکوا فیه. 
وضي بعض الأیام. كان يتم تداول ما بصل إلى ۱۰۰ سهم (في سوق الیوم. يتم 
تد اول ملیارات الاسهم کل یوم ) . 


مرحيًا بك في سوق الأسهم 10 

كان المكان مزدحمّا للفاية في الأیام 1981¿ ما دفع ۲۶ سمسارا وتاجرًا كانوا 
يتحكمون في آنشطة التداول أن يقرروا تنظيم ما كانوا يقومون به. فاتققوا على 
شراء وبيع آسهم الشركات إلى العامة مقابل عمولة تابتة. وقد أعطوا آنفسهم 
4ع تتا نظير كل سهم يقومون بتداوله ( نسمي هؤلاء الأشخاص اليوم دامر 
البورصة) . تم التوقیع على اتفاقية شجرة اند ید A‏ 
ale‏ ۱۷۹۲ . وکانت هذه هي البداية المتواضعة لبورصة نيويورك ¡sa‏ 

لم يعض وقت طويل حتی نقل السماسرة والتجار مکاتبهم إلى مقهى في 
وول ستريت. وفي النهاية. انتقلوا بشكل داكم إلى مبنی بورصة نيويورك في وول 
ستریت. ضع في حسبانك آن البورصة هی بيضاطة مكان يدهب | اليه الفاس لشراء 
الأسهم وییعها؛ فهي توضر سوقًا منظمة للاسهمم مثلما یوفر السوبرمارکت سوقا 
للا طعمة. 

وحتی بعد مرور ۲۰۰ ستةء لا یزال اسم وول ستریت رمزا لبورصات الولایات 
المتحدة والموسسات المالية التي لها معاملات معها. بقضی النظر عن موقعها 
الجغرافي. إذا ذهبت إلى نيويورك. فسترى أن وول ستريت مجرد شارع ضیق 
في الضاحية العالينة كن وبي مانهاتن. وهكذا فإن سوق الأسهم - أووول 
ستريت - هو حقا طريقة ملائمة للتحدث عن أي شخصی أو أي شيء له علاقة 
بأسواقنا ASLAN‏ 


بورصتان ركيسيتان 


بورصة نیویورك بالتداول على رصيف الشارعء وهذا هو سبب تسميتهم سماسرة 
dao‏ في عام ۱ آصبح هؤلاء السماسرة يعرفون بسوق نيويورك الحرة. 
وفي عام ۰۱۹۲۱ انتقلوا أخيرا إلى مبنى في شارع جرینتش وغيروا اسمهم إلى 
بورصه نيويورك الحرة. في عام ۳ تمت إعادة تسمية اليورصة لتصيح 
البورصة الأمريكية 


55 الفصل الأول 


البورصة الثالثة كانت نظام الأسعار الآلي للجمعية الوطنية لوسطاء الأوراق 
المالية (NSDAQ)‏ (ناسداك)ء والتي تم انشاؤها في عام 9 . كانت هذه أول 
بورصة إلكترونية وكان الأعضاء يتواصلون مع بعضهم عن طريق شبكة من أجهزة 
الكمبيوتر Jol)‏ كانت لديهم أجهزة كمبيوتر حينئن ) . 

وقي وقت ماء كانت توجد بورصات بالمدن الكبيرة في الولايات المتحدة. Las‏ 
في ذلك بورصة فيلا دلفيا (والتي كانت أقدم بورصة منظمة في (Lith‏ وبورصة 
بوسطن. ومن أجل أن تتنافس بشكل أكثر فاعلية. اندمجت العديد من البورصات 
الأصغر Ley)‏ في ذلك البورصة الأمريكية) مع بورصة نيويورك. 

ومع حالات الاندماج. أصيحت بورصة نيويورك معروقة باسم بورصة نيويورك 
یورونکست. واستحودذت ناسداك آیضا على بعض من البورصات الصفری LESI‏ 
احتفظت باسمها. ومن المؤكد أنه ستکون هناك حالات اندماج آخری وتغير في 
الأسماء مستقبلا. 

هناك بورصات في كل دول العالم تقريبًاء لكن السوق الأمريكية هي الكبرى. من 
الدول الأخرى التي توجد بها بورصات انجلت را وألمانيا وسويسرا وفرنسا وهولتدا 
وروسيا والیابان والصين والسويد وایطالیا والبرازيل والمكسيك وکندا وأستراليا. 


3 
وه ای ات ی في النهاية. لا يهم من 
أية بورصة تشتر ي الأسهم ٠‏ على الرغم أنه في الغالب سیکون من احدی بورصتي 
الولایات المتحد 3 الر تیستین: بورصة دیویور لگ و بورصه 2 نأسد الک. 


الاتضمام للبورصة 


العديد من القواعد دارا ~~ تستغرق 0 حذيد ۵ T thas‏ 
جميع الشروط لادراج آسهمها ليتم تداولها في اليورصة. 

فعلى سبيل المتال الشركات المدرجة في بورصة نيويورك هي من آکبر وأشهر 
الشركات في الولايات المتحدة ‏ وهي ما اصطلح بتسميتها شركات الرقاقات 
الزرقاء مثل وول مارت. وهوم es‏ وآي بي pl‏ وبروکتر وجامبل. وجونسون آند 
جونسون؛ وکوکا کولا. 


۱۷ بك في سوق الأسهم‎ Lim pe 


Lal‏ بورصة ناسداك على الجانب الآخر فتضم العديد من شركات التكنولوجيا 
مثل جوجل وفيسبوك وآبل. بالإضافة إلى ذلك. فان الأسهم التي يتم تداولها "في 
الأسواق الثانویة" توجد في بورصة تاسداك. بالمتاسبةء هناك أكثر من ۱۵ آلف 
شركة أسهمها مطروحة للتداول العام. مع ۵ آلاف شركة يتم تداول أسهمها ضي 
البورصتين الرئيسيتين في الولايات المتحدة و١٠آلاف‏ شركة أصغر يتم تداول 
أسهمها في الأسواق الثانوية. 

تذكر أنه عندما يتم إدراج الشركة في البورصة. فان أسهمها تصيح مملوكة 
لعدد كبير من المساهمين. وعندما يصيح للشركة عدد كبير من حاملي الاأسهم. 
Lata‏ تكسب عملاء مخلصين بشكل تلقاكي. ومن خلال بيع الأسهم التي تملكها 
الشركة. فانها تجمع آموالا بالطبع؛ وذلك هو الحافز الأساسي الذي يدفع الشركة 
ميدتيًا لبيع الأسهم. 


الشررکابت : إقتاع الناس يشراء أسهمها 


بمجرد أن تطرح الشركة آسهمها للجمهور وتسمح بتداولهاء فان المغزى هو اقناع 
المستتمرین بأن الشركة جديرة باستتمارهم. وتقوم الشرکات بكل ما في وسعها 
لبيع المنتجات. وأيضًا لجذب الأموال من المستثمرین. تنتشر الشرکات الکیری 
في العالم من خلال المطبوعات والتلیفزیون والانترنت ووسائل الاعلام المتنقلة. 
أما الشركات الصغری فتعتمد اعتمادا كبيرًا على الدعايةء عن طریق الانترنت. 
لا سیما وسائل التواصل الاجتماعي. وآیضا الدعاية الشفهية ورسائل البرید 
الإلكتروني والنشرات الإخبارية. 

داتمًا ما يقول المحترفون المتصلون بوول ستريت أمورًا جيدة عن السوق: هم 
يريدون أن تزدهر السوق. وإذا کنت محظوظاء فستجتي أيضا بعض الأموال إذا 
استثمرت في شركة مريحة. 


Us‏ حظة : يعد أن تجمع الشركة الأموال عن طريق إدراجها هي اليورصة وبيع 
أسهمها (عن طريق الاكتتاب العام الأولي (IPO‏ في البورصة. لا يكون للشركة 


۱۸ الفصل الأول 


علاقة بتد اول الأسهم. وتذهب جمیع آرباح أو خسائر التد اول الناتجة عن بيع 
الأسهم أو شرائها إلى المستثمرین. لا إلى الشركة. بعبارة آخری. حتی إذا ارتفع 
سعر سهم شركة آي بي ام بمقدار ۰/۲۰ فان الشركة لا تریح الا من الاسهم التي 
تمتلکه | فقط. ولا تشارك في الأسهم التي تم بیعها للجمه ور. غير أن الشرکات 
تحب أن تری ارتفاع آسعار الاسهم OY‏ ذلك يعد دعاية جيدة. وهذا أيضا يبقي 
الموظفین (الذين عادة ما Sas‏ ا سعداء. وهكذا فان الشركات تريد 
أن يشتري ga‏ اسهعفا: 


وعلى الجانب الآخر. عندما یتعرضی السهم لضربة قوية, فهذا يفضي إلى 
انتشار عناوین صحفية ¿Adi‏ وهو شيء تفضل الشركات تجتبه. وهكذا فان 
أصحاب الشركات يفعلون كل ما بوسعهم لإقناع المستثمرين (وغير المستثمرين) 
بشراء منتجاتهم. وهو ما سيحقق بدوره آرباخا تحفز المستثمرين المؤسسين 
fia)‏ صناديق المعاشات والينوك ) على شراء آسهمها. 

الآن وقد أصبحت لديك فكرة عن ما يحدث خلف الكواليس في البورصات. 
سأصحبك إلى مراحل أعلى. Yai‏ سأعرفك على ثلاثة أنواع من الأشخاص 
المشاركين في السوق: المستتمرین الآفراد» والمتداولين قصيري الامد . 
والمحترفين. وعندما تنهي الجزء الأول» ستكون لديك بالتأكيد فكرة أفضل عن 
كيفية المشاركة. 





المسنتمرون الأفراد 


يشتري المستثم رون آسهم الشرکات التي یعتقدون آنها تباع بسعر آقل من قیمتها. 
وهم یخطط ون SU‏ حتفاظ بأسهمهم على المدی الطویل (عادة لاعوام) . ویختار 
المستتمرون بوجه ale‏ تجاهل تقلبات الأسعار اليومية قصيرة الأجل للسوق. 151 سار 
كل شيء وفق الخطة الموضوعة. فانهم يجدون أن قيمة استثمارهم تزداد مع الوقت. 

ویروق لأحد آنجح المستتمرین طويلي الأجل "وارن بافیت" القول انه لا يشتري 
Legal‏ بل يشتري عملا Lyles‏ وهو يشتري الأسهم بأقضل pau‏ ممکن ویحتفظ 
بها لأطول فترة ممکتة. 


مرحبًا بك في سوق الأسهم ۱۹ 


لكن ضع في حسبانك أن " بافیت" يشتري أسهم شركات تقليدية ( وقد 
يصفها البعضی بأنها أسهم راكدة التداول) مثل شركات التأمين والبتوك. 
ونادرا La‏ يشتري آسهم شرکات التکئولوجیا. لد أصبح "یافی ی" ملیاردیرا 
من خلال استخدام استراتيجية الاستثمار طویل الأجل في الآسهم 
(الإستراتيجية هي خطة تساعد المستتمر على تحدید أي الأسهم التي یشتریها 
ویبیعها) . 

والمستتم رون الذین اشتروا اسهم شر کات هوم دیبسوت ووول مارت وثري ام 
موها. وخلال تلك السنوات. ارتفعت سوق الأسهم ارتفاعا هائلا . وزادت آسعار 
الأسهم لضعفين وثلاثة أضعاف. وذلك أفضل ما يمكن أن يحصل عليه 
المستثمرون. 

لكن تلأسف هناك أيضا أوقات يكون فيها الاستثمار غير مربح (عادة ما 
يكون ذلك خلال السوق الهابطة e‏ أي عند هبوط السوق بشكل عام ) . وخلال هذه 
لأن أسعار الاسهم تنخفض أسرع مما ترتفع. لكن من حسن حظ المستتمرین ان 
السوق عادة ما ترتفع أكثر مما تهبط على المدى الیعید. 


المضاريون قصار الأجل 


على عكس المستتثمرينء لا يهتم المضاربون قصار الأ جل بالتوقعات طويلة Je Y‏ 
الشركة؛ حيث إن هد فهم هو الاستفادة من الحركات قصيرة الأجل للااسعار. وهذا 
«عني أنهم قد يبيعون ثم يشترون سهمًا في غضون خمسی دقائق أو عدة ساعات 
او أيام أو آحیانا في غضون شهر . الیوم. يحتفظ المضاربون فائق و السرعة - وهم 
۰ سار بون يعتمدون على برامج كمييوتر سريعة جدا لإجراء عمليات التداول - 
۱ بالاسهم لأجزاء من الثانية؛ فالمضاریون يركزون على سعر السهم. 
واس على التشاط التجاري للشركة. 


ye‏ الفصل الأول 


هناك آنواع عديدة من المضاربين قصار الاجل. وتشمل إستراتيجيات 
المضارية أو التداول تداول المراكز (الاحتفاظ بالأسهم لشهر أو اتنین). 
والتداول المتأرجح (الاحتقاظ بالأسهم لمدة آسبوع إلى أن يتم الوصول إلى 
السعر المستهدف). والتداول اليومي asc)‏ الاحتقاظ بالاسهم لأكثر من يوم ) . 
يشتري المضاربون اليوميون الأسهم ويبيعونها سريعًا (أملا في الحصول على 
سعر أعلى) » لكن دائمًا قيل انتهاء ساعات عمل السوق اليومية. وبوجه ale‏ هم 
يحولون كل أموالهم مرة أخرى إلى نقدية بحلول نهاية اليوم. 


المضاريون المحترفون 
يستخدم المضاربون المحترفون أموال الآخرين (وأموالهم آحیانا) لعمل 
استثمارات of‏ القيام بعمليات تداول نيابة عن العملاء. وتضم Aa‏ المحترفين 
موّسسات المضاربة/ التداول fis‏ صنادیق التقاعد واليئوك وشركات السمسرة 
وشركات صتاديق الاستثمار المشتركة وصناديق التحوط ( ستتعرف على المزيد 
من المؤسسات الاستثمارية a Y‏ في هذا الكتاب) . 

تمتلك مؤسسات الاستثمار حرية التصرف في مليارات الدولارات. ولا تؤثر 
وحسب على سعر الأسهم الفردية. بل على السوق يالكامل. وقد وضعت بعض 
هذه المؤسسات برامج كمبيوتر تبيع الأسهم أو تشتريها بشكل تلقائي عندما 
تتحقق شروط معينة. وكما ذكرت من قبل» يستخدم المضاربون فائقو السرعة 
عمليات حسابية يجريها الكمبيوتر لإجراء الالاف من عمليات التداول في الثانية 
لجني آرباح بقيمة جزء من الینس. وتتراكم هذه الأجزاء لتصبح أرباحًا هائلة 
كل يوم. 

ويقدر أن المضاربين المحترفين يشكلون تقريبًا 7٩۰‏ من حجم التداول 
اليومي للسوق. بینما يشكل المستثمرون الأفراد JN‏ 


YA بك في سوق الأسهم‎ Lam pe 
كيف تسجل وول سكريت عمليات التداول؟‎ 


تسلك وول ستريت G yh‏ عديدة لتعقب السوق. ومن أسهل الطرق لمعرفة كيفية 
آداء السوق خلال الیوم تفقّد المواقع الالکترونية باستخد ام کمبیوتر of‏ جهاز نقال. 
ویمکتك متایمة السوق آیضا عن طریق قراء2 الجرائد أو مشاصدة التلیفزیون 
أو الاستماع إلى الراديو. 

عندما تسمع التاس يتحدثون عن "السوق". فهم عادة ما يشيرون إلى مؤشر 
داو جونز الصناعي المتوسط (DJIA)‏ والذي يتضمن ۲۰ شركة أمريكية شهيرة. 
ولذاء إذا آردت أن تعرف ما إذا كانت السوق صاعدة آم هابطة في أحد الأيام: 
فأنت على الأرجح ستنظر إلى مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط. 


ملاحظة: توجد في نهاية هذا الفصل قائمة بالثلاثين سهما (شركة) الموجودة 


مؤشرات أخرى: اس آند بي ۵۰۰. تاسداكء راسل ۲۰۰۰ 


على الرعم من أن موّشر داو ( الذي تديره دورية وول ستريت ) كان Sol‏ مؤشر 
لتعقب الأسهم., فإنه تم إنشاء مئات المؤشرات الأخرى لتعقب كل شيء تقرييًا 
من وسائل النقل إلى الخدمات إلى شركات التكنولوجيا. يتايع بعض المستتمرين 
المحتكين العديد من هذه الموشرات. لكن معظم المستثمرين الأفراد يراقيون 
AS dagl‏ 

ثاني أكثر المؤّشرات شهرة ( بعد داو) هو إس آند بي ۰۵۰۰ ويرجع هذا يشكل 
أساسي إلى أنه يمثل سوق الأسهم في الولايات المتحدة بشكل كامل. إذا خمتت 
أن هذا المؤشر يضم 6٠٠‏ سهم. فأنت محق. وهذه هي ال١ 0٠‏ سهم التي لديها 
أكبر قيمة سوقية. وبعبارة آخری. على عكس مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط 
الذي يعد مؤشر الأسعار المرجحةء كل سهم في مؤشر اس آند بي ۵۰۰ له وزن 
اعتمادًا على قيمته السوقية. ملا حظة: سأناقش الرسملة/ القيمة السوقية في 
الفصل الثاني. 


۳۲ القصل الأول 


ات اك شير یی شر تاسداك OTS‏ وی یتعصب کل 
plies lo‏ داوضي قائمة, وجسدت پشکل دام :2 تقرییا تاسداك ®« - ومن 
طرقا تتيح لك أن تحاكي آداء ل 
وبيعها fis‏ الأسهم. 

اذا کتت مدير آموال محترها SS‏ 
ES ES‏ شر داو یمقدار pon‏ 

O: ا‎ CU ane 
من‎ £۸٠ يُقال إن آکشر من‎ dar المحترفین. التفوق على المؤشرات. في‎ 
يتمكن الا 7۱۵ أو 7۲۰ من المديرين المحترفین وصتاذيق التحوط من التفوق على‎ 
. صناديق الأسهم الدولیة)‎ Ea) اس آند بي ۵۰۰ وفي بعض هتات الأسهم‎ e 
عدد الذين یتفوقون على المؤشرات یکون حتی آقل. ومن المؤكد القول إن معظم‎ 

یمکنك أن تنظر إلى هذه الا حصائية بثلات طرق: Vol‏ اذ! كان المستثمر 
المحترف لا يستطيع التفوق على الموّشر. فما فرصك اذن؟ تانيًاء ریما تعتقد 

في هذا الکتاب. سأناقش جمیم الإستراتيجيات التي یستخدمها المحترفون. 
Le‏ في ذلك كيفية الاستثمار في المؤشرات الأساسية الکبری. 


الأمر كله متعلق با do tau‏ 


لكي تقيس مقدار ما تكسبه أو تخسره في سوق الأسهم. يستخدم وول ستريت 
مصطلح النقاط للإشارة إلى الدولارات. أولاء تذكر أنتا تحدقا عن الأسهم. 
وهي جزء من الشركة. يمكنك أن تشتري سهمًا واحدًا أو ٠٠١‏ سهم أو ٠٠٠١‏ سهم 
أو إلى الحد الذي تقدر عليه. ولكل سهم سعره. ابتداء من عدة بنسات إلى مئات 
أو حتى آلاف الدولارات. وهته الأسعار تتفير باستمرار. 

والان» لنر كيفية تسجيل النتائكج. فعلی سبيل المثال. لتقل إنك اشتريت 
مجموعة أسهم في شركة تبيع السهم مقابل ۲۰ دولارًا. إذا ارتقع سعر أسهمك 
من ۲۰ دولارًا للسهم الواحد إلى ۲۵ دولازا اسهم الواحد . فان أسهمك ارتقعت 
بمقدار ۵ نقاط. وتلك طريقة آخری لقول ۵ دولارات لكل سهم. وتلك هي الطريقة 
التي نسجل بها التتائج في وول ستریت. 


مثا لآخر: إذا ارتفعت أسهمك من ٠١‏ دولارات للسهم الواحد إلى ١١‏ دولارًا 
للسهم الواحد. فلقد حققت دولارًا واحدًا ( أو دولارًا واحدًا لكل سهم تمتلکه) . 


| لنوع نفسه من ١‏ لج لتسجيل يتم في المؤشرات الأساسية مثل داووناسداك واس 
آند يي ۵۰۰. فإذا ارتفع مؤشر داو من ۱۵ آلفا إلى ۱۵ ألفا و۰ ۰۱۰ فستقول إن 
السوق ارتفعت بمقدار ۱۰۰ Alba‏ 


مسلاا حظة: على الرغم أنه لا بأمن بأن تخبر الآخرين بعدد النقاط التي حققتها 
أو النسبة المئوية لأرباحك . فإنه ئيس من اللياقة أن تخبر الآخرين بالمبلغ الذي 
جنيته في الأسواق بالضبط. حتى إذا جنيت ۵ آلاف دولار في يوم واحد. فمن 
الأفضل أن تبقي الأمر سرا (أنا لست خبیرا في قواعد السلوك. ولذا أستعين 
بقدرتك على الحكم على الأمور) . 


۲ الفصل الأول 
ما مقد ار التكلفك ٩‏ 


151 استطعت فهم العملية الحسابية AWN‏ فستفهم كيف تشتري agul‏ وتبیعها. 
مثلما يحدث في المزاد. کل عملية تجارية تجری عند ثمن معین. هذا السعر یتفیر 
باستمرار — بعض الأسهم یتفیر سعرها عدة مرات في الثانية. لتقل إن آسهم 
شركة آنت مهتم بها - شركة س س س الصناعية - مطروحة حاليًا ثلتد اول بسعر 
۰ دولارا للسهم الواحد. 

أنت تقرر أن تشتري ۱۰۰ سهم. وهذا الأمر يسير حسابیّا على التحو التالي: 
۰ سهم مضروبا في ٠١‏ دولارا لكل سهم فتكون التكلفة ۲۰۰۰ دولار. وهذا يعني 
أنه يجب عليك دفع ٠٠٠١‏ دولار لشركة السمسرة التي تتعامل معها إذا أردت 
شراء المائة سهم في شركة س س س. وسيتعين عليك أيضًا أن تدفع ٠١‏ دولارات 
تقرییا of‏ آقل کعمولة لكل عملية تد اول. 

تعلم العملية الحسابية آمر سهل » لکن كي تکون متأكدًا من أنك تفهم الآمرء 
إليك مثالا آخر. لفقل إنك ترید أن تشتري ۰ ۰ سهم لشركة تبیع السهم بسعر 
۵ سهم. کم تکون التکلفة؟ الإجابة هي ۰۱۰۰۰۰ مثال آخر: لنقل انك ترید ۱۰۰ 
سهمّا بتكلفة O‏ دولارات للسهم الواحد . فهذا يكلف ۵٩۰۰‏ دولار بالإضافة إلى عمولة 
لشراء تلك الأسهم. 


ملا حظة : : La ¿ola‏ تتراوح أسعار معظم الأسهم التي يت يشتريها المستثمرون eS]‏ 
من © الى O+-‏ دولار للسهم الواحد. لكن ذلك يختلف حسب القرد. 


ما مقدار ما جنيته أنت 84% 


لنقل انك اشتريت ٠‏ ۰ سهم بتكلفة ٠١‏ دولارًا للسهم الواحد. أنت تعلم بالفعل أن 
aa‏ م ۰ دولار. إذا ارتفع السهم إلى ١١‏ دولارًا : فلقد ربحت 
نقطة. إذا ارتفع السهم إلى ۱۷ دولارًاء فلقد حققت نقطتين. 

إليك الجزء المهم: إذا كان لديك ۱۰۰ سهم وحققت نقطة واحدة. فلقد 
جنيت آرباخا بقيمة ۱۰۰ دولار. وإذا ارتقح السهم بمقدار نقطتین, sala‏ حققت 


أرياحا يقيمة ۲۰۰ دولار. وهكذا كلما زاد عدد الأسهم التي تمتلكهاء زاد مقدار 
المال الذي تربحه gl)‏ تخسره إذا هبطت الأسهم ) . 


سؤال من قاری: ما الذي يحدث اذا لم agua! A‏ 

الإجابة: هذا في الحقيقة سؤال وجيه. هذا يشبه إفامة مزاد لبيع متزل 
ولم يحضره أحد. لكي تحل هذه المشکلة. آنشأت البورصات نظامًا 
يتكفل بوجود صانع السوق أو متخصص. بعيارة آخری, يكون هناك 
ls‏ سكول هخ انشا السوة Sid be‏ 
يكون هناك مشترون. يتد خل ذلك الشخص ليشتري. وعندما لا يكون 
هناك ياكعونء يتدخل ذلك الشخص ليبيع. أنت ربما لا تحصل على 
أفضل سعرء لكنك على الأقل تعرف أن هتاك شخصًا مستعدًا لشراء 
أسهمك أو بيعها. 

سأناقش دور صانع السوق والمتخصص الآن. 


۲ sty 


في بورصة نيويورك. يعمل المتخصصی كوسيط لكل سهم. المتخصصون 
'"يصنعون Liza‏ لكل سهم أو عدة أسهم مختلقة. وهتاك عدد كاف من 
المتخصصين لتفطية كل الأسهم المدرجة في البورصة. وهذا يعني أن 
tala‏ يستخدم المتخصصون أموالهم الخاصة اذا لم يرد كتحي الخو راه 
أو بيع الأسهم. هل تبدو هذه الوظيفة ممتعة؟ تقوم أجهزة الكمبيوتر والأجهزة 
النقالة بمعظم العمل الآن. فقيل آجهزة الکمپبیوتر. كان المتخصصون Las‏ 
الطليات ¿gos‏ كل calle‏ على حدة. عندما زادت الطليات من مئات إلى مليارات 
الاسهم. تمت الاستمانة بأجهزة الكمبيوتر لتولي آمر الطلبات. 

بستخدم ماله الخاصص لتلبية الطلبات. أولاء لا يدفع أحد راتيًا لصانعي السوق. 


8 الفصل الآول 


هم یدیرون Dae‏ يعتمد على أرباحهم وخسائرهم الفردية. ويقومون بعمليات 
تداول غير مرغوب فيها للحفاظ على النظام في السوق. لكن لهم الحق في البيع 
lg‏ الادازة at‏ طر التق وتعرضون نها والنتخضصبون dl‏ يجتون أمواك 
من خلال الحفاظ على السوق. وهذا يعوضهم عن المخاطرة التي یقیلون عليها 
عندما يستخدمون أموالهم الخاصة للبيع أو الشراء. 

إذا كنت ستشتري بضع متّات أو حتى بضعة ألاف فقط. فلا تشغل وقتك بالقلق 
الشديد على ما إذا كان المتخصصون يحققون نجاحا؛ Y aga‏ يهتمون بطلبكک . 
بغض النظر عن عدد الأسهم التي تتداولها. 


gaiko‏ السوق 


في سوق ناسداك. البورصة AGW‏ ينسق صانعو السوق بين المشترين والبائعين. 
وصانعو السوق هم عبارة عن آفراد آو شركات ملتزمة بشراء الاسهم وبيعها 
خلال يوم التداول. إن وظيفة صانع السوق هي توفير سيولة في السوق. وهو ما 
یحدد مدی سهولة بيع وشراء الاسهم ( كلما زادت السيولة: كان ذلك (Laa‏ 

المهمة الأساسية لصانع السوق هي الحفاظ على حركة أو تدفق السوق من 
أجل استمرار العدالة والنظام في السوق. ویسبب أجهزة الکمبیوتر المحمولة 
والأجهزة النقالة. فان عدد الأغراد الذین یعملون كصانعي سوق أقل مما كان 
عليه في الماضي. ومعظم السيولة تدیرها آجهزة الکمبیوتر التي تشتري الأسهم 
وتبیعها بشکل تلقائي نيابة عن شرکات صانعي السوق. 

وعلی عکس النظام في بورصة نيويورك الذي يقضي بتعیین متخصص Joly‏ 
فقط لسهم الشركةء یمکن في ناسد الک أن یکون لديك عدة صانعي سوق لسهم 
واحد. كلما زادت شهرة age!‏ زاد suc‏ صانعي السوق المخصصین له. 

فعلی سبیل المثال. سهم مثل سهم شركة آي بي al‏ قد یکون له ما يصل إلى 
۰ صانع سوق. بینما سهم بقيمة ۱ دولار مع حجم تد اول منخقض قد یکون لدیه 
صانم سوق واحد فقط. لکن هناك صانع سوق واحدًا على الأقل مخصصًا لكل 
سهم في ناسد الک. ضع في حسيانك أن کل هذا یحدت خلف الکوالیس في غضون 


مرحبا بك في سوق الاسهم ۳۷ 


شوان. ولأن مليارات الأسهم يتم تد اولها «Lego‏ فإن طلباتك يتم توجيهها عن 
طريق أجهزة الکمبیوتر. لكن من الجيد دائمًا aa pas‏ أن هناك شخصا ما مستعد 
لشراء أو بيع أسهمك. 

والآن. لتتحدث عن الاتجاهات الثلاثة التي يمكن أن تسلكها الأسهم: حركة 
لأعلى gf‏ حركة لأسفل of‏ أفقية. في الواقع: أحد الأسباب وراء سهولة aga‏ الأسهم 
هو آنه يمكنها أن تسلك أحد هذه الاتجاهات فقط. 


السوق الصاعدة: عتدما ترتفع السوق 


السوق الصاعدة مربحة للغاية لمعظم المضاریین والمستتمرین. ضفي أثناء صعود 
السوق. یکون وول ستریت سعيدًا لأن المستتمرین یضعون مزيدًا من الأموال فضي 
السوق. ومديري الأموال یحصلون على علاوات كبيرة. ویکون المستتمرون الأفراد 
سعداء بسبب ازتفاع قيمة خطط مد خرات التقاعد (k)‏ 401 وحساب التقاعد 
الشخصي. وهذا! یجعلهم یشمرون باتهم آثریاء. وتکون المؤسسات التجارية 
سعيدة آیضا GY‏ المستهلکین یشمرون بأنهم أكثر ثراء ویتفقون المال بمزید 
من الحرية. 

في السوق الصاعدة. يبدو أن الجميع لديهم رغبة في شراء الأسهم» ويكون 
ذلك في كثير من الأحيان بلا سیب غير أن الجميع يشترون. وخلال هذه الأوقات, 
تتحرك المؤشرات الأساسية في اتجاه واحد وحسب وهو الصعود. ويصيح الناس 
متفائلين بشأن توجه الدولة. ویتحدت الناس كثيرًا عن مقدار المال الذي كسيوه 
في السوق. 

في أواكل عشرينيات القرن الماضيء تم تدعيم السوق الصاعدة من خلال 
الانتشار المتزايد للسيارات والکهرباء. في السوق الصاعدة في تسعيتيات القرن 
الماضيء أدى الإنترنت إلى ارتفاع أسعار الأسهم. وفي بداية القرن الحادي 
والعشرین. بعد انهيار سوق الأسهم مرتين a)‏ عامي ۲۰۰۱ و ۲۰۰۸). تم تدعيم 
سوق صاعدة عظيمة عن طريق احتياطي فيد رالي تعاوني والتفاول المتزايد بشآن 
اقتصاد الولايات المتحدة وأسعار الفاكدة المتخفضة. 


YA‏ الفصل الأول 


أمرمهم: تعد الأسواق الصاعدة والهابطة جزء! من دورة السوق؛ إذ Y‏ يمكن أن 
تستمر السوق في الصعود للابد. ولا في الهبوط للآبد. لکن في الماضي. كانت 
الأسواق اناد رة Y) a‏ جف السقة lis‏ مک أن متیر الأسواق 
الصاعدة لثلاث أو أربع سنوات. dade Sus‏ ات أو هابطة هي 
سوق مختلف؛ ولذا فمن الصعب التنبؤ بالمدة التي تستفرقها السوق تنبوّا دقيةا. 


وخلال العديد من الأسواق الصاعدة: يعتقد المستثمرون أن الأوقات الجيدة 
ستدوم للأبد. أنت تعرف أنها سوق صاعدة عندما يتم تجاهل الأنباء السلبية, 
وتتجه السوق للصعود. ويستمر المستثمرون في شراء الأسهم من منطلق الخوف 
من تفويت المشاركة في هذا الانتعاش المتواصل للسوق. فتستمر أسعار الأسهم 
في الارتفاع ويبدو أن السوق لا يمكن ایقافها عن الصعود. 


السوق الهايطة : عتدما تهبط الأسهم 


تمر السوق أحيانًا بفترة تستمر لعدة أشهر gh)‏ أكثر) تستمر فيها في الهبوط. وقد 
حدث ذلك في عدد من المرات في تاريخ سوق الأسهم. عندما تكون سوق الأسهم 
Leu»‏ سوقًا هابطة (هبوط السوق يما يزيد على > (AY‏ » فهن يعني أن مؤشرات 
السوق الاساسية - موشر داو وناسداك واس آند بي ب Per‏ هنوا نرا 
ba Ling‏ . قد یفزع الناس ویبیعون أسهمًا مقابل أي سعر ya‏ علیهم. وریما 
يحتفظ آخرون بأسهمهم ويشعرون بأنهم عالقون ومرتیکون بشأن ما يفعلونه بعد 
ذلك. وبوجه cable‏ يكون الاقتصاد ضعیفا وتستمر أرباح الشركات في الانخفاض. 

السوق الهابطة هي أمر محبط جدا لوول ستريت؛ فالناس يميلون إلى تجنب 
سوق الأسهم ويحتفظون بأموالهم نقدا أو في شكل ذهب أو سندات. في وول 
ستریت. تتوقف شركات السمسرة الرئيسية عن تعيين موظفين أو تقوم بتسريح 
موظفين. وحتى عندما تطلق شركة أخبارًا ايجابية. فقد تظل الأسهم في السوق 
الهابطة دون تغيير أو ريما حتى تنخقض أسعارها. 

ويما أن سوق الأسهم عادة ما تتنباً بما سيحدث للاقتصاد , فان مكوث السوق 
هابطة لفترة طويئة قد يشير إلى قدوم ركود أو حدوثه بالفعل. لا أحد يستطيع 


مرحيًا بك في سوق الآسهم ۷۹ 
as!‏ بالمدة التي ستستفرقها سوق هابطة. غير أن الأسواق الهابطة كانت ضي 
الات A‏ 


ملاحظة: يحدث تصحيح السوق. على الجانب الاخر. عندما تهبط السوق. لكن 
بنسبة تقل عن ۲١‏ . 


سوق ذات حركة سعر ALGA)‏ : عند ما نظل السوق كما هي 


یخشی وول ستریت السوق ذ ات حركة السعر الأفقية؛ لأنه من الصعب جني الأموال 
عندمالا یتواجد عملاء یشترون الأسهم. في السوق ذ ات حركة السمر الأضقيةء 
تحاول السوق أن ترتفع أو تهبط لکن تنتهي بها المطاف إلى حيث بد آت تقرييًا. 
وربما يكتفي المستتمرون بالمشاهدة. ویحتفظون بآموالهم ویرفضون المشار AS‏ 
في السوق ولا یکسبون Minds‏ 

بعد انهیار سوق الأسهم في عام ۰۱۹۲۹ حدث آحد آطول سوق ذات حركة 
سعر آفقية. وبعد أن وصل إلى آدنی مستوی في عام ۰۱۹۲۲ استفرق الأمر ۲۲ سنة 
آخری لكي يعود إلى الارتضاع الذي كانت عليه في عام ۱۹۲۹ وهو ۳۸۱ نقطة لمؤشر 
داو (وذلك ليس llas‏ طباعيا) . 

وخلال الأسواق ذات حركة السعر الأفقية: لا يمكن لمن يتوقمون انتعاش 
السوق ولا لمن يتوقعون هبوطها جني آموال ( على الرغم من أن المضاريين 
قصيري الأمد يمكن أن يجدو فرصًا) . في الواقم. يتطلب الأمر الكثير من الصير 
للاستثمار خلال السوق ذات حركة السعر الأفقية لأن الأرباح Lalo‏ مراوغة. 
الخلاصة: قبل أن تضع أول بنس لك في السوق. كن مستعدًا لأي احتمال: سوق 
صاعدة أو هابطة أوذات حركة سعر أفقية. ملاحظة: سأقدم لك في هذا الكتاب 
إستراتيجيات يمكتك استخدامها خلال كل نوع من أنواع السوق. 


الفصل الأول 


كيف تم إقشاء مؤشر 
داو جور الصتاعي المنوسط؟ 


في عام ۰۱۸۸۶ ald‏ صحفي يسمى "تشارلز داو" بحساب متوسط آسعار 
الاغلاق Logis VIS‏ للسكة الحديدية. كان الهدف هو إيجاد طريقة لقياس As‏ 
سوق ages!‏ كل يوم ثم كتب تعليقات عن سوق الأسهم في جريدة يومية من 
أربعة صفحات تسمى gala”‏ التي أصبحت بعد ذلك دورية وول ستریت. 

وبعد عدة سنوات. أطلقت الشركة التي ساعد "تشارلز داو" في تأسيسها - 
داو جونز - مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط الذي كان يتكون من ۱۲ سهمًا 
صنقاعیا. آذا کت قيرف lll‏ ضرف انف ون rr‏ اساد 
الأسهم الموجودة في المؤشر وتقسمه على عدد الأسهم لحساب المتوسط 
اليومي. وأنت يمكنك من خلال مراقبة مؤشر داو أن تحصل على فكرة عامة 
لحالة السوق. وهو آیضا يعطيك تلميحات عن اتجاهات السوق. ما إذا كانت 
سترتفع أو ستهبط أو تكون ذات حركة أسعار أفقية ( الاتجاه هو التوجه الذي 
تسلكه السوق). 

كانت LAY‏ عشر Logi‏ الأصلية في مؤشر داو أكبر وأشهر الشركات في 
نهاية القرن العشرين - منها على سبيل المثال أمريكان توياكوء ودیستلینج 
آند كاتل فيدينجء ويو. اس OS‏ وجنرال إلكتريك. خمن ما السهم الذي ظل 
في المؤشرة (إذا خمنت جنرال إلكتريك» فأنت محق. الشركات الأخرى اما 
خرجت من عالم الأعمال أو اندمجت مع شركات أخرى). 

بحلول عام ۱۹۲۸ء زاد مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط إلى ۲۰ سهما. 
وهو عدد الآسهم الموجودة في المؤشر اليوم (بالمناسية. هذا المؤشر يسمى 
أحيانًا داو ۳۰ ). وتمثل هذه الأسهم الثلاثون طائفة واسعة لأهم القطاعات 
الصناعية ( القطاع هو مجموعة من الشركأت تعمل في المجال نفسه. fie‏ 
التكنولوجيا والخدمات والطاقة والطب الحيويء (E‏ 

وداوهومؤشر الأسعار المرجحة. وهذا يعني أن الأسهم التي لها ترجيح 
أعلى تشر على مؤشر داو أكثر من الأسهم التي لها ترجيح أقل. فعلی سبيل 


۳۱ بك في سوق الاسهم‎ Lia pa 


المتال. با أن شركة آي بي al‏ لها ترجیح عال في سوق اليوم ( بسبب السعر 
العالي لسهمها) . فعندما يمر هذا السهم agus‏ سیی ویهیط بمقد ار due‏ نقاط. 
فان o‏ داو سيهبط على الأرجح في هذا اليوم حتى لو نم يهبط آي من 

من السهل معرفة كيف كان أداء مؤشر داو كل يوم - فهناك تقارير عن ذلك 
على الانترنت والتليفزيون وتقريبًا في كل مکان. ويما أن أكثر من تصف العامة 
یستتمر في سوق الأسهم. liga‏ الكثير من الاهتمام بأداء موّشر داو كل يوم؛ 
ولذاء عندما نتحدت عن ارتفاع أو انخفاض مؤشر داو جوذز» فنحن نتحدث 
حقا عن مجموعة تمثيلية من ۲۰ Lagan‏ داو ۳۰. حتی اذا هبطت السوق, قد 
Jana‏ السهم الذي تمتلکه أو العکس. 

إليك قائمة من أسهم دأو ۲۰ Las)‏ في ذلك رمز السهم. وهو كود مميز من 
حرفين أو ثلاثة أو أريعة حرف مميزة يتم استخدامه لتعريف كل سهم. 


ثري ام كومباني (MMM)‏ 
آمریکان اکسیریس (AXP)‏ 
إيه تي آند تي (T)‏ 

بوینج كومياني (BA)‏ 
کاتربیلر (CAT)‏ 

شیفرون کوربیرایشن (CVX)‏ 
سیسکو سیستمز (CSCO)‏ 
دو بونت كومپاني (DD)‏ 
إكسون موبيل (Xom)‏ 

جنرال إليكتريك (GE)‏ 

هوم ديبوت (HD)‏ 

انتل كوربريشن ANTO)‏ 
إنترناشيونال بيزنس ماشینز (IBM)‏ 


المصل الأول 


جونسون آند جونسون (IND)‏ 
جي بي مورجان تشايس (JPM)‏ 
ماکدوناندز (MCD)‏ 
ميرك آند كو (MRK)‏ 
مايكروسوفت (MSFT)‏ 
(NKE) ¿SU‏ 

(PFE) فايزر‎ 

بروكتر وجاميل (PG)‏ 
کوکاکولا كومباني (KO)‏ 
ترافیلرز کومبانیز (TRV)‏ 
یونایتد تکنولوجیز (UTX)‏ 
یونایتد هليث جروب (UNH)‏ 
فیرجن کومینیکاشین (VZ)‏ 
فيزا (۷) 

وول مارت ستورز (WMT)‏ 
والت ديزني كومباني (DIS)‏ 


ملاحظه: أحيانًا تتم اضافة آسهم أو |زالتها من مؤشر داو ۳۰. 


ry 


«Aa peas! 


والآن» لنتعرف على الطرق المختلفة التي يمكنك بها تصنيف الأسهم. 





تصنيف الأسهم: القيمة 


إذا أردت فهم سوق agus!‏ فعليك أن تتعلم الطرق المختلفة التي يصنف ويحدد 
بها الناس الأسهم. في الواقع. عادة ما يتم تحديد الأسهم من خلال قطاعها 
أو معجالها . 


قطاعات الأسهم 


كما ذكرت من فبل. القطاع هو مجموعة من الشركات التي تنتمي dag‏ عام 
إلى المجال نفسه وتقدم منتجات أو خدمات مشابهة. ومن الآمثلة على قطاعات 
الاسهم شركات الطيران والبرمجيات والمواد الكيماوية والبترول وبيع التجزئة 
والسيارات والمستحضرات الدوائية. ومن المهم فهم القطاعات إذا أردت أن 
تجني أموالاً في سوق الأسهم. السیب بسيط: مهما كان وضع السوق ومهما كانت 
ظروف الاقتصاد. هناك دائمًا قطاعات تسیر على نحو جيد وقطاعات متعثرة. 


۳۳ 


والتكنولوجيا وآي شيء مرتبط بالإنترنت (أي قطاعات التمو) الأكثر تضررًا 
ra‏ العادة. والعدید من المحترفین یحوشون آموالهم من القطاعات الضعيفة 
وينقلونها إلى القطاعات " المقاومة للرک ود" مثل الأطعمة والمستحضرات 
الدواتية والمشرويات والبضائع المنزلية ( أي السلع Y (AS Myke‏ حتى في 
فترات الركود. لا يد أن يأكل الناس ويشربوا ویتناول وا الأدوية ويشتروا البضائع 
المتزلية مثل المثاديل وورق التواليت. 

بعض المضاربین المحترفين يحولون أموالهم من القطاعات وإليها كل يوم. 
فيمجرد آن يحددوا القطاعات الأقوى ذلك اليوم باستخدام المخططات البيانية. 
يختارون ما يعتقدون أنه السهم الأقوى في ذلك القطاع. 

ومثل أي شيء متعلق بسوق الأسهم. Ole‏ الانتقال التاجح مهن القطاعات 
الأسهل دائمًا أن تنظر في مرآة الرؤية الخلفية لمعرفة القطاعات التي حققت 
أعلى أرياح. غير أنه من الجدير تخصيص وقت لتفهم وتتعرف على القطاعات 
العديدة ولتدرك أي القطاعات قوي وأيها ضعیف. 


تصنيف الأسهم من حيث نمو الأرياح 


بالإضافة إلى تحديد الأسهم من خلال القطاعات. يمكنك أيضا تصنیف الأسهم 
من خلال مقدار نمو آرباحها في الماضي. ومن ثم مقدار نمو آرباحها المتوقع في 
المستقبل. الأنواع الأساسية الثلاثة لللأسهم هي القيمة والدخل والتمو. 


اسهم القيمة : الأسهم التي تیاع بأقل من قيمتها 


أسهم القيمة هي أسهم شركات تياع بسعر معقول مقارنة بقيمتها الحقيقة. 
والمغزى بالطیع هو تحديد القيمة الحقيقة للشركة. الهدف هو إيجاد أسهم 
راسخة تباع بأقل من قیمتها . وبعض الأسهم منخفضة السعر التي تبدو أنها 


تصنيف الأسهم: القيمة والدخل والنمو ro‏ 


صفقات رايحة قد تكون مكلفةء بيتما هتاك أسهم عالية السعر قد تكون بالفعل 
صفقات رابحة. قمعرقة سعر الأسهم ليست أمرً! كافيًا؛ إذ يجب عليك أيضا 
معرفة ما قيمته. وكما قال "أوسكار وايلد" فان الكثير من الناس یعرفون سعر کل 
شيء ولا یعرفون قيمة شيء. 

آسهم القيمة هي عادة آسهم الشرکات عتيقة الطراز مثل شرکات التأمين 
ومتاجر البیع بالتجزئة وينوك معيقة. والتي غاليًا سیزداد سمرها في المستقبل. 
ویتطلب الأمر الکثیر من البحث لایجاد شركة یکون سعرها صفقة مريحة بالئسبة 
لقيمتها. والمستتمرون المنجذبون لاسهم القيمة یستخدمون عددا من الآدوات 
الأساسية لایجاد هذه الأسهم التي تباع يأقل من قیمتها ( سأناقش العدید من هذه 
الأدوات في الفصل الحادي عشر) . 


أسهم الداخل: طريقة متحفظة لجني الأموال 


تتضمن أسهم الدخل أسهم الشركات التي ترد الأموال إلى حاملي الأسهم في 
شكل أرياح موزعة (بعض الناس يسمون هذه الأسهم أسهم الأرياح الموزعة ). 
یفضل بعضی المستثمرين — Sle‏ هؤلاء الذين لا يحبون المجازفة ‏ الارباح 
الموزعة لأنها تقدم عاكدًا نقديا على دولاراتهم المستثمرة. والمستثمرون الذين 
على وشك التقاعد أيضا ينجذبون إلى أسهم الد خل لأنهم يخططون للعيش على 
الدخل. وهذه طريقة أخرى يشارك بها المستثمرون في أرياح الشركة. 

الأسهم التي تقدم ربحًا موزعًا منتظمًا عادة ما تكون أقل LL‏ ( السعر لا 
يرتفع آو ينخفض بالسرعة نفسها) من الأسهم الأخرى» وهذا آمر Y‏ یمانعه 
المستثمرون المتحفظ ون الذین يشترون أسهم الدخل. وهناك ميزة أخرى هي 
أن الأرباح الموزعة تقلل الخسارة إذا هيط سعر السهم. يمكن أن تتواجد آسهم 
الدخل في آي قطاع. لکن Bale‏ ما توجد في مجالات مثل الطاقة والخدمات 
والموارد الطبيعية. 

هناك آیضا عدد من السلبيات لشراء آسهم الدخل. أولا, تعتبر الأرباح الموزعة 
دخلاً خاضعًا للضريبة؛ ولذا يتحتم عليك أن تبلغ مصلحة الضرائّب بهذا الدخل. 


55 الفصل الثاني 


تانيّاء إذا لم تستطع الشركة زيادة أرياحها الموزعة كل ستة - والكثير من الشركات 
لا يستطيع - فيمكن أن يقتطع التضخم من عائداتك. وأخيرًاء يمكن لأسهم الدخل 
أن تهبط, حتى لولم يكن ذلك بسرعة الأسهم الأخرى نفسها. إن امتلا كك أسهمًا 
فيما يسمى شركة متحفظة لا يعني أنه ستتم حمايتك من خسارة المال إذا هبطت 
سوق الأسهم. 


اسهم النموء اسهم متقلبة تغديها اریاح قویة 


آسهم النمو هي آسهم الشرکات التي god‏ آرباحها بشکل مستمر Lola‏ بعد wale‏ 
وهي آسهم يتوفّع نموه ا أسرع من الأسهم المنافسة. ويعكس سعر السهم ذلك 
التوقع. والأرباح القوية وزيادة تلك الأرباح تجعل آسهم النمو جذ ابة للمستتمرین. 
وتوجد هذه الأسهم عادة في مجالات شرکات التقتیات العالية. 

وأحيانًا قد يكون سعر آسهم النمومرتفمًا للغاية مع ارتفاع نسبة السعر 
إلى الأرباح مكرر الربحية (P/E)‏ وبالأخص عندما تکون أرياح الشركة ليست 
بالكبيرة للغاية. ويرجع هذا إلى اعتقاد المستثمرين في أسهم النمو أن الشركة 
ی امال فی dies‏ ولذا فهم يرغيون في الاستثمار الآن. ومع ذلك فان 
تقریرا واحدا مخييًا للآمال عن الأرباح قد یتسیب في هبيط السهم هبوطا gus‏ 

ونظرًا OY‏ أسهم النمويمكن أن تكون متقلبة. فقد يكون الاستثمار فیها خطرا. 
وهي آسهم مثالية للمضاربين قصيري الأجل الذين يسعون للحصول على ربح 
سریع. أو للمستثمرين طويلي الآجل الذين يؤمنون بالشركة وطريقة عملها. ومع 
ذلك فان انتتلب آمر مخیف بالنسبة للکثیرین. 


ملا حظة: ستتم مناقشة نسبة السمر إلى الأرباح (مكرر الربحیة) وآدوات آساسية 
آخری في الفصل الثاني عشر. 
تصنیف الأسهم من حيث الحجم 


للسهم تخيرك بمدی ضخامة الشر AS‏ ولكي تحسب القيمة السوقية. اضرب عدد 


تصنیف الأسهم: القيمة والدخل والنمو ry‏ 


الأسهم القائمة (والتي یسهل ایجادها على الانترنت) في سعر السهم الحالي. 
فعلی سييل المتالء القيمة السوفية لشركة كبيرة تمتلك ملیار سهم قاتم وسعر 
السهم بها ۵۰ دولازا. هي ۵۰ ملیار دولار. 

ويستثمر بعض الأشخاص في الأسهم ذ ات القيمة السوقية الكبيرة ( سهم 
الشرکات التي تتجاوز قیمتها ۱۰ ملیارات دولار) ‏ بما في ذلك آسهم شرکات مثل 
کوکاک ولا وهوم دیبوت وجوتسون آند جونسون. لماذ ا٩‏ لأنهم یشعرون بأن امتلاك 
هذه الأسهم آکثر آمانا ولن یتدهور سعرها Me)‏ حظة: بفضل شرکات fis‏ لیمان 
براذرز وانرون. آصبحنا نعرف أنه حتی الشرکات الكبيرة المشهورة یمکن أن 
تقلس) . 

ویئجنذب مستشمرون اخرون الى الاسهم ذ ات القیمة السوقية المتوسطة 
( آسهم لشر کات متوسطة الحجم تتراوح قیمتها بين ۲ إلى ۱۰ ملیارات دولار)ء 
Lois‏ هناك آخرون یستتمرون في الأسهم ذات قيمة صغيرة أو متناهية الصفر 
( سهم الشرکات الصغيرة التي تتراوح قیمتها بين ۲۰۰ ملیون دولار إلى ملياري 
call la ET‏ شر ت سرا 

ليس من السهل على الأسهم ذات القيمة السوقية الكبيرة زيادة سعرها إلى 
ضعفين أو ثلاثة أضعاف. فعلى سبیل المثال. لكي يتضاعف سعر سهم ذي قيمة 
سوقية كبيرة من ٠0‏ دولارًا إلى ۱۰۰ دولار. سيتعين على الشركة زيادة قيمتها من 
۰ مليارإلى ۰ ملیار - هذا ليس مستحیلا لکنه شديد الصعوية. ويفضل 
بعض المستثمرين الأسهم الخفيفة ذات القيمة السوقية الصغيرة YY‏ هناك 
فرصة أفضل في أن تزداد قيمتها لضعفين أو ثلاثة. وعلى الجانب الآخر. فإن 
الأسهم ذات القيمة السوقية الصغيرة تصحبها مخاطرة أعلى تصل لدرجة أن 
الشركة قد تنهار. إن شراء الأسهم في الشركات شديدة الصغر هو متال على 
الإقبال على مجازفة أكير من أجل الحصول على ربح أعلى. 


۳۸ الفصل الثاني 
الأسهم القائمة 


الأسهم القائمة هي العدد الكلي للأسهم التي تصدرها الشركة. وهذا يشمل آیضا 
الأسهم التي يمتلكها LS‏ مسئولي الشركة وموظفيها. 

لمجالس إدارة الشركات أن تحدد كيفية اصدار عدد من الاسهم وما يتم 
adea‏ بالأسهم. ومن الواضح آن مجلس الإدارة ios‏ خضل يأسهم لمسئولي الشركة 
وموظفیها. 

يتم إدراج عدد الأسهم القائمة في ميزانية الشركة. ويمكن Lái‏ أن تجدد 
عدد الأسهم القاكمة على المواقع: Google Finance‏ و Yahoo! Finance‏ 
و «value Line‏ وهناك مواقع أخرى. 

لماذا من المهم Aa paa‏ الأسهم القائمة؟ عندما تعرف كيف تحلل الأسهم 
الشركات و کذ لك القيمة السوقية. 


الأرياح الموزعة : طريقة أخرى لجني الأموال 


أنت تعرف بالفعل أن العديد من المستثمرين ينجذبون إلى أسهم الدخل OF‏ هذه 
الأسهم تقدم آرباخا موزعة. لنلق نظرة آقرب على كيفية عمل الأرباح الموزعة 
یالضیط. 

ELM من لك‎ Las تمرر‎ AB ذ کرت من قبل. الشركة التي تکسب آموالا‎ LES 
إلى حاملي الأسهم في شکل دفعة مالية تسمی آرباخا موزعة. تقدم الدفعة المالية‎ 
نقدا في العادة إلى حاملي الأسهم. وبعض الشر کات تسهل اعادة استتمار تلك‎ 
الارپاح الموزعة.‎ 

يعد جمع CL‏ الموزعة فکرة جید 2؛ فالمستثمر یتلقی جزءا من أرباح 
الشركة نقدًا. لكن بالنسبة لهؤلاء المهتمين ببناء ثروة مع مرور الوقت. يمكنكم 
استخدام تلك الأرباح الموزعة لشراء المزيد من الأسهم. ضع في حسبانك أن 
مجلس إدارة الشركة ليس مطالبًا بتوزيع الأرياح لكنه يفعل ذلك Laie‏ تتماشى 
الأرباح الموزعة مع خطة عمل الشركة. 


تصنيف الأسهم: القيمة والدخل والنمو ۳۹ 





الأرباح الموزعة ليست Whe‏ حزا؛ GY‏ سعر السهم يهبط يمقدار الربح الموزع 
(وهوما يحدث في يوم نهاية الاستحقاق. يتم دفع الأرباح الموزعة للأشخاص 
الذين كانوا یمتلکون السهم بالفعل قبل يوم نهاية الاستحقاق) . 

مهما كان عدد الأسهم التي تمتلکها . فتلك الأرباح ريع السنوية الموزعة يمكن 
أن تساعدك على بناء ثروة على مر السنوات. يروق كثيرًا من الناس الأسهم التي 
تقدم آریاخا موزعة. لا سيما المستثمرون الذين اقتربت سنهم من التقاعد؛ لأنه 
يمكنهم الاعتماد على شيكات تلك الأرباح الموزعة ليعيشوا عليها. والشركات التي 
تدفع آرباخا موزعة بشكل تقليدي هي شركات الرقاقات الزرقاء المدرجة في 
مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط (في إحدى الالعاب. الرقاقات الزرقاء هي 
الأعلى قيمة) . 

أحيانًا تقرر الشركات - حتى الشركات من فئة الرقاقات الزرقاء — خفض 
الأرباح الموزعة أو إزالتها. ازدياد الأرياح الموزعة هوفي العادة أمر ايجايي. 
LL o‏ ما يزداد سعر السهم. على الجانب الآخر. تخفيضن الأرباح الموزعة قد 
يعني أن عمل الشركة لا يسير جيدًا وأن الشركة لا تستطيع تحمل دفع تلك الأرياح 
الموزعة. وعادة ما يهبط سعر السهم بعد تقليص الأرياح الموزعة 

وبالمناسية؛ يمكنك أن تعرف بسهولة مقدار الأرباح الموزعة التي تدفعها 
شركة ما إذا كانت تدفع آرباخا موزعة - من خلال البحث على الإنترنت أو ضي 
جريدة مالية. 


والآنء بعد أن عرفت كيف تصنف الأسهم. لنلق نظرة على أشياء ممتعة أخرى 
يمكنك فعلها بالأسهم. 











(بالاسهم) 


في هذا الفصلء ستتعرف على التنویع والتخصیصی والتراکم وتجزئة الأسهم. 
لثلق نظرة على هذه المفاهیم کل على حدة. 


التنويع: نجنب وضع الييض كله في سلة واحدة 
يعد التفويع إحدى طرق تقليص المخاطر؛ وبالتالي فبدلاً من رهن محفظتك 
الاستثمارية بالكامل في سهم أو اثتين: فإنك توزع المخاطر عن طريق الاستثمار 
في مجموعة مختلفة من الأوراق المالية ( تتكون المحفظة الاستثمارية من أوراق 
مالية تشمل الأسهم وصناديق الاستثمار والسندات والمعادلات النقدية التي 
تمتلكها. ستتعرف على هذه المنتجات في الفصل الثامن). الفكرة وراء التنويع 
هي أنه حتى إذا أخفق استثمار أو استثماران: يمكن لاستثماراتك الأخرى تعویض 
¿Has‏ 

وعلى أبسط المستویات. إذا وضعت كل آموالك في سهم واحدء فأنت Lal‏ 
ستحقق آرباخا طائلة مفاجئة أو ستعاني خسارة أليمة. فعلی سبيل المثال. 


tn 


iY‏ الفصل الثالث 


وضع أحد جيراني كل أمواله في سهم لشركة تكنولوجيا کبيرة. وهي من أفضل 
الشركات في العالم. ویعد عشر سنوات من الاستثمار طويل الجل. تجاوزت قيمة 
محفظته الاستثمارية ۸۰۰ آلف دولار. 

وبدلا مسن بیم تصف الأسهم أو حتى بعضهاء احتف ظ جاري بأسهمه حتى مع 
dog us‏ السهم أكثر وآکشر. ففقد منزله وطلق زوجته ولم یتعاف يعد ذلك مالیا أو 
¿Laa‏ ولذا إذا سألتني Lee‏ إذا كان يجب عليك أن تنوع آسهمك . le‏ آقترح أن 
تفعل ذلك. 

بالإضافة إلى ذلك ؛ يستثمر بعض الناسن جميع أموالهم فضي سهم الشركة 
التي يعملون بها. وهذا ليس Lo‏ تصرفا حكيمًا ؛ لآنه إذا اصطدمت الشركة 
بصعویات. فيمكنك أن تخسر مالك وكذلك وظيفتك. 


ملاحظة: تقدم بعضی الشركات برامج لشراء الموظقین للأسهم ¿«CESPPs)‏ 

وهي تتيح لك شراء أسهم الشركة بسعر مخفضی. وهذه في رأيي طريقة ممتازة 
لبتاء ثروة من خلال سوق الآسهم. لا سيما إذا كنت تعمل لدى شركة جيدة تحقق 
LOLS!‏ متزايدة. غير أنه في مرحلة ماء يكون من المنطقي أن تنوع أرصدتك من 
خلال بيع يعض تلك الأسهم. 


إليك كيف تكون طريقة التنويع. لنقل إنك مستثمر بتسبة 2٠٠١‏ ( أي أن كل 
أموالك القابلة للاستثمار موجودة في سوق الأسهم ) . لكي تكون استتماراتك 
متنوعة بشكل کامل. تحتاج على الأقل من 0 إلى ۱6 سهمًا في مجالات متعددة. 
ستتعرف في وفت لاحق على صنادیق الاستثمار والصفاديق المتداولة في البورصة 
(ETF)‏ ء والتي تقدم تفويعًا مياشرًا. 

ينصح العديد من الخبراء الماليين بأن تمتلك مجموعة مزیجا من آسهم 
النمووالقيمة والدخل مع قدر قليل من الأسهم العالمية. وريما تضع في الاعتبار 
أيضًا أسهم الشركات الكبيرة والصغيرة. 

التنويع يمكن أن يكون مربكاء ولكي تقوم به على النحو الصحيح, > تحتاج OY‏ 
تضع في الاعتيار مقدار المخاطرة التي يمكنك الإقبال عليها ( ویسمی هذا درجة 


أشياء ممتعة يمكنك فملها (بالأسهم) ir‏ 


تحمل المخاطر) . وسنك والأفق الزمني المتاح لك وأهدافك الاستثمارية. يكتفي 
البعض بأن يقترحوا عليك أن تشتري أسهمًا وسندات (سنناقش الستدات في 
الفصل الخامس عشر) GSI.‏ القيام بهذا ليس دائما منطقيًا. 

إن التقويع الملائم يتطلب في الحقيقة Logs‏ لكيفية وسيب نجاح التنويع. 
هناك Las‏ يرتكيه العديد من الناس وهو وضع كل أموالهم في قطاع واحد Sie‏ 
التکنولوجیا ويعتقدون اعتقادًا Las‏ أنهم ينوعون استثماراتهم. وعلى الرغم من 
أن وضع جميع أموالك المستثمرة في قطاع واحد يمكن أن يجلب لك آریاخا هائلة 
إذا كنت ¿lo‏ لكنك إذا كنت مخطنًا LoS)‏ فعل جاري) : فقد تلحق بك أضرار 
اد 


دلا حظة : يعين بعض الناس مخططین مالیین لمساعد تهم في عملية التنويع. آنت 
ذقط من يستطيع أن یقرر ما al a ra,‏ لا. فمن 
ab‏ أنت تريد أن تتنوع أسهمك بشكل ملائم كي لا تتعرض لمخاطر كبيرة. ومن 
ناحية آخری. أنت لا تريد أن يتم تنویع أسهمك بشكل زائد على الحد (أي عندما 
تمتلك عددًا كبيرًا جذا من الأسهم وصنادیق الاستثمار والصتادیق المتد اولة في 
البورصة لدرجة أنه يصعب علیها أن تتفوق في آدائها على متوسطات السوق) . 


تمخصیص الأصول : تحدید مقّدار المال المخصص ككل استشمار 
بمجرد أن تکون لديك محفظة استثمارية متنوعة. عليك أن تقرر النسبة المتّوية 
من مالك التي ترید تخصیصها gl)‏ توزیعها) على کل استتمار. فعلی سبیل 
اامشال. إذا كان لا يزال آمامك ۳۰ سنة على التقاعد. فيمكنك أن تستثمر JNO‏ 
في أسهم فردية وصنادیق استثمار 109 في السند ات. وتحتقظ 1457/12 هذا 
Jia‏ على تخصيص الأصول. 

كان في الماضي يقال لك أن تطرح عمرك من ۰ لتحدد النسية المكوية 
الا سول التي تضعها في الأسهم. فعلى سبيل المثال, إذا كنت تبلغ من العمر ۶۰ 
«Lata‏ ۰ ناقص ۰ تساوي ۱۰. هذه الصيغة القديمة تقتر ح بأن تستتمر 7۰ 
هي الاسهم و۰ 7 في السند ات. 


Estat الفصل‎ tt 


المشكلة في هذه الصيغة هي أنها متحفظة للغاية ومن ¿NE‏ 
أطول من أموائك. بالإضافة إلى ذلك فإن حالة تصحيح سوق حادة قد تسيب 
في انهیار JS‏ آصولك. 


الخلاصة: آنت ترید أن تتوع أصولك على نحو مناسب. لکن لاسق. فان ما 
یعتبر "مناسبا" لشخص ما قد لا يجدي نفعا معك في الواقم؛ ولذاء يستغرق فهم 
التنويع وتخصيصى الأصول بعض الوقت. وستتعلم ls Y‏ أن هناك استثمارات 
معينة مثل الصناديق المتداولة في البورصة وصناديق الاستتمار تقدم تنویعا 
فوريًا. 


التراكم: جني أرياح من آربا lo‏ 


هناك شيء يمكنك القيام به بأسهمك يمكن أن يجعلك ثريا بشرط أن تكون 
مستثمرًا صبورًا. وهذا الشيء يسمى " الفائدة المركبة" وكتب "آينشتاين" عنها 
قائلاً: إنها الأعجوبة الثامنة من عجائب الدنيا. إن من يفهم الفائدة المركبةء 
يكسيهاء ومن لا يفهمها... يدقعها". والفكرة وراء الفائدة المركبة هي أحد 
أسباب إعادة استثمار الأشخاص لأية مكاسب وأرياح موزعة. 
يسير التراكم على التحو التالي: أنت تعيد استثمار كل آرباحك من 
ENT‏ : الفاكدة أو الأرباح الموزعة أو مكاسب رأس المال. كلما طالت مدة 
إعادة استثمارك لأرياحك: جنيت أموالاً أكثر. بغيازة آخری, cal‏ تجني آموالا 
على الأرياح وليس فقط على الاستثمار الأصلي. إذا كان التراكم أمرًا جديدًا 
عليك : فان الأرقام قد تثير Res‏ 
على سبيل المتال. إذا استثمرت ۱۰۰ دولار. وزاد المبلغ بمقدار 2٠١‏ في سنة 
واحدةء ضفي نهاية السنة سيكون اجمالي المبلغ ۱۱۰ دولارات. إذا أعدت استثمار 
ال ٠١‏ دولارات هذه. فسيكون لديك ۱۲۱ دولارًا بحلول نهاية العام التالي. تمثل 
ال ٠١‏ دولارات الأرباح المنتظمة, آما ذلك الدولار الإضاضي فيآتي من الأرباح 
الم ركبة. أو الأرباح التي تم ربحها من أرباح ال١٠‏ دولارات في السنة الأولى. 


أشياء ممتعة يمكنك فعلها ( بالأسهم) to‏ 


قد لا يبدوهذا slo! Yo‏ كثيرّاء لكن التراكم Lobe‏ بعد عام يحدث فارقّا كييرًا. 
كلما زادت أرباح استتمارك. تضاعف بسرعة أكير. مناصرو التراكم يذكروتك 
بآن تستثمر في مرحلة ميكرة من حياتك إذا آردت أن تحظى يمال في وقت لاحق. 
صدقهم؛ OY‏ ذلك صحيح» ومهما كانت ستك فالوقت مناسب Na OY‏ 

يعد التراكم إستراتيجية متقنة يمكن أن تجعلك ثريا إذا بدأت في مرحلة 
ميكرة من حياتك. الفكرة هي أنه بينما تزداد قيمة الأسهم التي تمتلکها. فان 
مكاسبك (آرباح التداول والأرباح الموزعة) تتضاعف بينما تستثمر آنت بشكل 
طالت المدة التي تترك فيها أموالك في أي استثمار. تضاعفت بشکل أقوى. ولقد 
أظلق جهن وجل" - موسس شركة الصنتاديق aus Letty‏ المشتركة فانجارد 
ورئیسها السابق - على التراكم "أعظم اكتشاف رياضي على الإطلاق بالنسبة 
الأسهم والاحتفاظ بها عادة ما يذكرون قوة التراكم على المدى الطويل. 


تحركة اسهم : إفتاع التناس بشراء اسهماک 


:حصدث تجزئة الأسهم عندما يقرر مجلس إدارة شركة ما أن يصدر مزيدًا 
سن الأسهم لحاملي الأسهم. على سبیل Sel‏ إذا أعلنت شركة أنها ستقوم 
جز ئة الأسهم بمعدل ۲ لكل ۰۱ فهي تضاعف رقم أسهمها الحالية؛ وبالتالي 
ita‏ كل حامل اسهم alo! Lagu‏ عن كل سهم يمتلكه. هذا ليس ربحًا Llao‏ 
هديمة الشركة كما كانت بالضبط قبل تجزئة asle g igus!‏ فانت ستمتلك 
سعف الأسهم التي كنت تمتلكهاء لكن كل سهم له نصف قيمة الأسهم الأصلية. 


55 الفصل الثالث 


¿ys‏ هناك ربح اقتصادي. لكن المشاركين في السوق dale‏ ما تروقهم تجزتة 
الأسهم. فأحیانا يرتفع سعر سهم عندما يتم الاعلان عن تجزئة للأسهم. 

لم يتغير شيء من المنظور الرياضي؛ فأنت تمتلك ضعف عدد الاأسهم. ASS‏ 
بما أن سعر السهم انخفضن إلى اللصف. فان قيمة استثمارك تظل كما هي. 
(ملاحظة: يمكنك أن تجزئ الأسهم آیضا بنسبة Y‏ إلى ١‏ أو ؛ إلى ١‏ أو حتى ۳ 
إلى ۲ ). 

عادة ما تتم تجزئة الأسهم لأسباب نفسية آکثر من أي شيء آخر. في الواقع. 
لا تغير تجزئه الاسهم الحالة المالية للشركةء لکن الميزة الکبری AS poet‏ الاسهم 
هي أنها قد تجلب مزيدًا من المستتمرین - هؤلاء الذين يشعرون بأنهم Y‏ 
يستطيعون شراء الأسهم عالية السعر كشراء سهم شركة س س س ب ٠١‏ دولارًا 
z A LN‏ 2 

ومع ذلك. فان هناك اسبابا عملية تدفع الشركة لتجزئة اسهمها. فعلى سبيل 
المثال؛ هل تعرف ما سیحدت إذا لم تجزئ الشركة أسهمها اطلاقا؟ فکر في 
شركة "وارن بافیت" بيركشاير هاثاواي. في وقت من الاوقات. كانت أسهمه يتم 
تد اولها Les‏ يفوق ١٠١‏ آلف دولار للسهم الواحد. هذا لیس Las‏ طباعیا! العديد 
من الأشخاص لا يستطيعون حتى تحمل تكلفة سهم واحد يذلك السعر. 

ولذاء فمن وجهة نظر عمليسة, تعد تجزئة الأسهم خطوة منطقية لبعض 
الشركات. تجزتة الأسهم هي إجراء محاسبي gl)‏ تسويقي) بحت الهدف مته 
جعل السهم أكثر إغراء للمستثمرين: لكنه لا يزيد قيمة الشركة. 


ملاحظة: تقوم بعض الشركات بتجزكة عكسية؛ Lorie‏ يكون سعر السهم منخفضًا 
للغاية؛ فتقلل الشركات من عدد الأسهم القائمة. وعادة ما تتم التجزئة العكسية 
لأسباب نفسية لزيادة ثقة حاملي الأسهم. فعلى سبيل المثال. من أجل زيادة 
سعر السهم. قد يقوم مجلس الإدارة بتجزئة عكسية بمعدل ٠١: ١‏ (واحد إلى 
عشرة). بعد التجزكة العکسية» تظل قيمة أسهمك كما هي لکن يقل عدد الأسهم 
التي تمتلكها. إذا قامت الشركة بتجزئة عکسية. فهذه إشارة تحذيرية: وعادة La‏ 


أشياء ممتعة يمكنك فعلها (بالاسهم) tv‏ 


يتم هذا عندما يكون سعر السهم قد اتخقضی بالفعل انخقاضا كبيرًا. إذا قامت 
الشركة بتجزته عکسية. ورفعت سعر السهم على نحو زائف. فريما يكون الوقت 
قد Ole‏ للتفكير في البیع. وهو قرار لا يمكن لغيرك أخذه. 
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في الفصل التالي. ستتعرف على كيفية فتح حساب سمسرة كي تتمکن من 
شراء الأسهم وبيعها. 











منها. وتهرب منها؟ 











يتوق الكثير منکم لليدء في الاستثمارء وفي هذا الفصل, سأظهر لك كيف تفتح 
حسأب سمسرة :وكا كلت من كيبل cee‏ الاب هو الجر لمع لكن 
قبل أن تستثمر مالا حقيقنًا Lara ui.‏ الكتاب کاملا . 

ly‏ سأصحيك خلال خطوات فتح حساب سمسرة. 


الخطوة اللاو لی : اختر شركة سمسرة 


أول شيء يجب عليك القيام يه هو اختيار شركة سمسرة. وهذا قرار مهم؛ لأنك 
ذا اخترت الش رکة الخطاء فیمکن أن كلف لك هذا أموالا فى آتعاب غير ضرورية 
ENET A A POT‏ اج و 

هناك ثلاثة أنواع من شركات السمسرة سأشرحها بالتفصيل. 


بالعمولة ‏ شرکات مثالية للمستثمرين والمضاريين المستقلين. الاستثمار عن 
ملريق الإنترنت أو التداول عن طريق الإنترنت يعني ببساطة أنك تدخل طلبات 


۵ ۲ 


o Y‏ الفصل الرابع 


للشراء أو البيع عن طريق الإنترنت من الكمييوتر الخاص بك أو جهازك المحمول 
(يمكنك آیضا الاستثمار في السندات وصناديق الاستثمار وصناديق الاستثمار 
المتداولة والمنتجات ذات الدخل الثابت مثل الأقراص المدمجة وستدات 
الخزانة). 

تمتلك أفضل شرکات السمسرة التي تعمل عن طريق الإنترنت شهرة على 
المستوى المحلي ومكتب مساعدة يعمل على مدار ۱۲ ساعة للإجابة عن A‏ 
أسئلة wane‏ تنافسية (عادة Jal‏ من ۱۰ دولارات لكل عملية تداول ) . وكلما 
بعت أو اشتريت سهمًا فهذا يكلفك عمولة. 

كانت العمولات في الماضي قد تتكلف ٠٠١‏ دولار أو أكثر لكل عملية تداول 
(اعتمادا على حجم الطلب) وهوما كان يستنفد أرباحك. لكن الانترنت والتداول 
من خلاله قد غيرا وول ستريت للابد. وبعد أن أصبحت العديد من شركات 
اسرد قل من بك E‏ وز د ا اة و جت A‏ 
من الاعتماد على سمسا رأسهم لتقديم طلباتك Kes‏ أن تتد اول عن طريق 
الانترنت من المنزل أو في أقاء السفر. 

ومن حسن الحظ أن كل شركات السمسرة لديها ممتلون يجيبون عن أسئلتك 
ويرشدونك من خلال شاشاتهم. وطالما أنك تقرر أن تشتري وتبیع» فالعديد من 
الشركات التي تعمل من خلال الإنترنت ستلبي Lio‏ احتياجاتك. 

وتقدم شركات السمسرة التي تعمل من خلال الإنترنت عروضی أسعار 
متواصلة وحقيقية وتمتلك مواقع آمنة يسهل تصفحها. ومعظم الشركات التي 
تعمل من خلال الانترنت لديها آیضا مصادر تعليمية مثل المقالات والندوات التي 
تعقد من خلال الإنترنت ومعلومات عن إستراتيجيات الاستثمار والتداول. وتقدم 
الشركات الکیری آیضا أبحاثا مصحوبة بمخططات بيانية متطورة وتحذيرات 
متعلقة بالتداول وشاشات قابلة للتعديل حسب احتساجات العميل وشاشات 
مكسب وخسارة. 

الجانب السلبي من فتح حسب من خلال شيكة سمسرة تعمل من خلال 
الانترنت هو أن الشركات التي تعمل من خلال الإنترنت نادرًا ما تقدم نصائح 


فتح حساب سمسرة oy‏ 


متعلقة بالاستثمار أو Y‏ تقدم نصائح على الاطلاق. إذا شعرت بأنك بحاجة إلى 
نصائح متعلقة بالاستثمار أوإذا كانت لديك محفظة استثمارية تصعب اد ارتها. 
فان السمسار الذي يعمل من خلال الإنترنت قد لا يكون LES Mis‏ لك. لكن ذلك 
قرار Y‏ يمكن لغيرك أخذه. 

أين يمكنك إيجاد قائمة حالية من أفضل شركات السمسرة التي تعمل عن 
طريق الانترنت؟ اذهب إلى أي محرك بحث واكتب: "ترتيب شركات السمسرة 
التي تعمل من خلال الانترنت" يتيعها العام الحالي. ستظهر قائمة بالمقالات من 
مصادر مستقلة Smart Money Sia‏ أو „Barron's‏ 

ومن شركات السمسرة الشهيرة التي تعمل من خلال الإنترنت فيديليتي. 
وتي دي آمیریتراید. واي تراید. وسکوتراید» وتشارلز شواب. وتراید كينج, 
وأوبشتزإكسيريس على سبيل المثال لا الحصر. 


: السمسرة ذات الخدمات المتكاملة‎ AS pc 
کمالیات للحصول على أتعاب باهظة‎ 


تشمل lS pd‏ السسيرة A‏ الخدمأت المتکاملة بعضا من آکیر شر كات سمسرة 
الأسهم وأكترها تأثيرا في وول ستریت. وتقدم شرکات السمسرة هذه مجموعة 
متنوعة من الخدمات المصرفية والاستثمارية موجهة في الأساس إلى العملاء 
الاتریاء ممن ليس لديهم الوقت أو الرغبة في إدارة حساباتهم الخاصة. ولا 
تتوقع أن تتلقى مستوى Úle‏ من الخدمات الشخصية إلا إذا كانت لديك محفظة 
استتمار كييرة. 

إذا قتحت حسابا مع شركة سمسرة دات خدمات متکاملة. فسيتم تخصيص 
شخصن لك لیتولی أمور حسابك. وكان يطلق على هؤلاء الأشخاص سماسرة 
آسهم, لكن نظرا لأن السماسرة عديمي الضمير ألحقوا بالمجال سمعة Aig‏ 
فان سماسرة الاسهم الان تتم الإشارة إليهم باستخدام مجموع و متنوعة من 
الأسماء الإبداعية مثل مستشارين ماليين ومسئولين تنفيذيين عن الحساب 
ومديري استثمار. 


ولا یتلقی سماسرة الأسهم آموالاً من جل تقدیم نصائح متعلقة بقرارات البيع 
والشراء وحسب. بل يتأكدون آیضا من أن طلبات البیع والشراء الخاصة بك يتم 
تتفیذ‌ها. وهم من أجل هذه الخدمة یتلقون عمولة عن کل عملية تد اول. 

المشكلة في النظام القائم على العمولات هي أنه في مصلحة السمسار أن 
يوجهك نحو شراء المتتجات من داخل المؤسسة التي يعمل بها fie)‏ صناديق 
الاستثمار الخاصة بالشركة)؛ لأن تلك المنتجات تقدم أعلى عمولة. بالإضافة 
إلى أن بعض السماسرة غير الأخلاقيين "یرهقون" حسابك OL)‏ يقوموا بعمليات 
تداول أكثر بكثير مما هو ضروري) . 

إذا كنت ستستعين بسمسار أسهم في شركة سمسرة ذات خدمات متکاملة, 
a Sl eee‏ متك لاست يت مالا 
تحتاج إليه هو بائع سريع الكلام يريد أن بح jad des‏ طريق Jessii‏ 
على عمولات أكير. 

وعادة لا يعرف السماسرة العاملون في هذه الشركات سوى القليل عن البيع 
والشراء. وهم مجرد بائعين يرشحون آسهم الشركات التي يمثلونها. هذه هي 
الأسهم التي يريدون منك أن تشتريها مع الصناديق الداخلية التابعين لها. ومن 
المفارقات أنهم يتم تدرييهم لإخبارك Ob‏ بيع وشراء الأسهم ليس من اختصاص 
العملاء الأفراد. "دعنا نقم بكل العمل كي يمكنك الاستمتاع بوقتك على TELLES‏ 
هي الرسالة التي يريدون إيصالها إليك. 

ورذا على الشكاوى المتعلقة بالنظام القاكم على العمولات, قام بعض 
السماسرة بتغيير هيكل رسومهم للعملاء أصحاب المحافظ الاستثمارية الكبيرة. 
فبدلاً من تقاضي عمولة عن كل عملية تداول, يتقاضى البعض أتعابًا ثانوية تقدر 
ب ١‏ أو AY‏ وفي النهاية. أنت من تقرر في الواقع ما إذا كانت شركة سمسرة 
الأسهم ذات الخدمات المتكاملة تلبي احتياجاتك. 

تهتم شركات السمسرة ذات الخدمات المتكاملة في رأيي بالاحتفاظ بأموالك 
أكثر من اهتمامهم بتحقيق أرباح لك. إذا فتحت lo‏ مع إحدى هذه الشرکات. 


فتح حساب سمسرة ۵ 


فراقب حسابك عن OS‏ كي لا تدفع آتعابا ورسومّا باهظة. ولا تدعهم یتخنوا 
قرارا دون موافقتك التهاکية. 

من أحن اساب قراء تف هذا الاب هه أثك زیت es‏ الا مات على 
سماسرة الأسهم في شركات السماسرة ذات الخدمات المتكاملة لیآخنوا 
قرارات بيع وشراء نيابة عنك. وحتی 151 كان هناك شخص آخر يدير حسايك. 
فمن المهم أن تعرف كيف تراقب استثماراتك. 

من أحد الأمثلة على شركات السمسرة ذات الخدمات المتكاملة ينك ليمان 
براذرز: هذا البنك الذي كان فيما مضى رايع أكبر بنك استتماري آشهر افلاسه. 


مديرو الأموال 


إذا كانت لديك محفظة مالية كبيرة )+ o+‏ آلف دولار على الأقل ) » يمكتك أن 
تستعين بمدي رأموال. بالنسية للاتعاب. هو سيدير محفظتك الاستثمارية بالکامل 
في مقابل الحصول عادة على ١‏ إلى ZY‏ من الأصول كل سنة. هذا الشخص سيبيع 
ويشتري الاسهم أو السندات أو أية أوراق مالية آخری. وكل ما ستفعله هو دفع 
آتعاب ريع ستوية. ۱ 

إذا وجدت شركة موثوقا بها وذ ات Se Las‏ فإن مديري الاموال يمكن أن يزيدوا 
من محفظتك الاستتمارية. إذا لم تكن تشعر بالراحة في إدارة حسايك الخاص. 
فهناك مديرو أموال أكفاء؛ لكن إيجادهم ليس سهلاء ولا يستطيع معظمهم التغلب 
على السوق باستمرار. 

اعتمد على الدعاية الشفهية وقم بإجراء أبحاثك الخاصة لتجد مديرًا 
للأموال. والآهم أنه مهما كان الشخص الذي اخترته: فاح رصي على أن تظل 
مسيطرًا على الوضع. لقد استطاع المحتال "برنارد مادوف" تتفین مخطط 
بونزي لما يزيد على ۲۰ عامّا لأنه تحكم في كل أموال عملائه. وكان إذا طرح 
شخص ما الكثير من الأسئلة. كان !ما يعطي إجابة غامضة أو یرفض قبول آموال 
ذلك A‏ 


or‏ الفصل الرابع 


وهتاك الكثير من الدروس التي يجب تعلمها من فضيحة "مادوف" : مهما كان 
الشخص الذي اخترته للقيام بعمل معه. اطرح أسئلة وكن مصرا على الاطلاع 
على معاملات البيع والشراء. أي شخص يمكنه كسب أموال عندما ترتفع السوق 
(السوق الصاعدة). لكن كيف يتصرف هذا الشخص في سوق هابطة؟ بعد 
قراءة هذا الكتاب. ستفكر في كثير من الأستلة. وهي أسئلة سيجيب عنها مدير 
أموال صادق وكفء. 

یهد آن 3 تم القبض على "مادوف! a‏ بتوجيه بعض النصائح إلى المستثمرين 
فقال إنك ادا سس حر NE‏ ال لوا 
(مؤسسة مالية مثل بنك أو شركة سمسرة تدیر آصول العملاء) ؛ ویتعامل أيضًا 
مع مراجع حسابات مؤهل» ما يضيف طبقات آساسية من الآمن. 


ea ای‎ Lila هذا الکتاب.‎ | ai Suis! Lau الخلاصة:‎ 


الخطوة الثانية : فتح حساب على الإنترنت 


بعد أن اخترت شركة سمسرة تعمل من خلال e UN‏ یمکنك أن تذهب الی 
الشركة بتفسك )131 كان لدیها مکاتب محلية) أو تتواصل معهم هاتفيًا آو عن 
طریق الانترنت. سترسل الشركة لك آوراق التسجیل عن طریق البرید الالكتروني 
أو البرید العادي إذا طليتَ ذلك. یمکتك آیضا أن تسجل عن طریق الهاتف وتوقع 
الاستمارات الکترونیا. 

کل شخصی يريد أن یعرف المیلغ الذي یحتاج إليه كي یبدا . يمكنك أن تفتح 
حسابا على الانترنت مع شركة سمسرة تعمل من خلال الانترنت مقایل ما لا 
یتجاوز بضع مات من الدولارات. لکن بعض الشرکات تشترط ۲۵۰۰ دولار کحد 
آدنی. اتصل واستعلم عن الحد الأدنی المطلوب. 

بعد التسجیل, اکتب شیکا لتمویل الحساب. وربما يتعين عليك أيضًا أن كملا 
استبیانا يسألك عن خبرتك في الاستشمار ودرجة تحمل المخاطر. لا تقلق بشأن 


فتح حساب سمسرة ov‏ 


إجاباتك؛ فهي ليست اختبارًاء ولا يتم استخدامها في أي شيء (في ¿gil‏ بعد 
أن تقوم Sols‏ استثمار لك» يتم وضع الاستبيان في أرشيف وربما لا يتم النظر إليه 
ast 655.1352‏ 

عادة ما يتم وضع الشيك الذي أرسلته إلى شركة السمسرة في حساب 
النقدية. وهويشيه حساب المدخرات (وقد يكون أيضًا حساب سوق مال). بعد 
أن يتم "تمويلك ".یبدا العمل الجاد. وعلى الرغم من أن بيع الأسهم وشراءها أمر 
سهل. فان تحقيق الریح عمل شاق. إذا كنت لم تستثمر في سوق الأسهم من قبل. 
فليست هناك حاجة للاستعجال. قفي الوقت الحالي» الأهم هو أن تتعرف على 
السوق. وسوق الأسهم ستظل باقية عندما تكون مستعدًا للاستثمار فیه. 

وعندما تفتح حسابا. سيتم سؤالك؛ ما إذا كان لديك حساب هامشي آم 
حساب نقدية. ومن خلال الحساب الهامشيء يمكنك أن تقترض أموالاً من شركة 
اة التتي تتعامل معهاء وهو الاستثمار الذي یتیح لكت Wy ad‏ اضافية في 
السهم نفسه gl)‏ في سهم مختلف) . 

وعادة ما تعطيك شركة السمسرة معدل الهامش ۲ إلى .١‏ فعلی سبيل المتال. 
إذا كان لديك ۲۵۰۰ دولار في حسابك لشراء أسهم شركة س ص ع. فان شركة 
السمسرة Lilie clio pia‏ إضافيًا یصل الى > > 10¿ ما يتح لك اسكمان مبلغ 
إجمالي يصل إلى ۰۰۰۰ دولار. لكن ستتحمل سعر فاتدة تنافسيًا على مبلغ ۲۵۰۰ 
دولار الذي اقترضته. 

وميزة الهامش هو أنك تستخدم مال شركة السمسرة لكسب مزيد من الأموال 
(ويسمى هذا الاستثمار استدانة ). وتؤتي الاستدانة ثمارًا عظيمة إذا كانت قيمة 
استثمارك تزداد. وعلی الجانب الآخرء إذا انخفضت قيمة محفظتك الاستتمارية. 
هأنت لن تخسر بعضا من استثماراتك الأصلية أو كلها وحسب (وهتا موّلم Las‏ 
بكفي) . بل ستكون آیضا مدينًا للشركة بالمال الذي اقترضته. في سوق الأسهم. 
«هبط الأسهم بأسرع مما ترتفع؛ ومن ثم فان الهامش يشكل خطرًا اضافیا 


OA‏ الفصل الرایع 


وإذا هبطت آسهمك كثيرًا بيتما كنت د تقوم بعمليات تد اول على الهامش. فریما 
تتلقى طلب تغطية الهامش المفزع. سيتصل بك السمسار ويطلب منك تقديم 
مزيد من النقود أو الأسهم. وإذا لم تتحرك بالسرعة الكافية. يحق للسمسار بيع 
بعض من أوراقك المالية إلى أن تصل نسبة الهامش إلى المستوى الملائم (عادة 
ما تكون نسبة ۲۰ أو أكثر) . 

لايتحلى معظم Pe‏ أو a‏ مع الامش املا 
صحيحًا؛ ولهذا أعتقد آنك يجب أن تتجنبه؛ فالهامش في رأيي هو تكتيك محفوف 
بالمخاطر من الأفضل تركه للمضاربين الخيراء. استثمر بما تقدر عليه دون أن 
تقترضس. إذا لم تتبع هذه النصيحة» فستعرف ما أعنيه بعد أن تتلقى أول طلب 


الخطوة الثالثة : ag‏ أسعار الأسهم 
هل أنت مستعد للاستمتاع5 لنقل إنك ملأت الأوراق المطلوية وفتحت lice‏ مع 
سمسار يعمل عن طريق الإنترنت. رصيد البداية هو ۲۵۰۰ والموجود بأمان في 
حساب نقدية. أنت جالس الآن أمام جهاز الكمبيوتر الخاص بك ومستعد للقيام 
بعمليات التد gl‏ وأول شيء ينبغي عليك فعله هو معرفة كيف تقراً تسعيرة السهم. 
تسعیرة السهم هي بیساطة السمر الحالي للسهم. . یقدم شکل ۱-4 مثالا علی 
تسعيرة مفصلة للسهم س س س. وه ویتضمن المعلومات الأساسية مثل رمز 
السهم الوارد في شریط الأسعار وأفضل سعر للشراء والبیع وحجم التد اول وآخر 
عملية تد اول. وهو یشتمل كذلك على تفاصیل مثل الأسهم القائمة والقيمة السوقية 
وأعلى وأقل آسعار للسهم في آخر OY‏ أسيومًا وتاریخ آخر استحقاق وتاریخ دفع 
الأرباح الموزعة )151 (amg‏ وآداء آسعار الأسهم خلال عام واحد. 


فتح حساب سمسرة 94 
أين تجد سعر السهم؟ 
إذا لم تكن تعرف السعر الحالي للسهم. فإنه یمکتك أن تجده بسرعة على 
الإنترنت على موقع شركة السمسرة التي تتعامل معها أو عشرات المواقع المالية 
Google Finance „jie‏ أو Yahoo! Finance‏ . يمكنك أيضًا تنزيل تطبيقات 
على جهازك الثقال لقراءة الأسعار في آي مكان. 
لكل سهم رمز خاص به في شريط الأسعار مثل (س س مس ). بعض هذه 
الأسهم يسهل تذكرهاء فمثلاً رمز سهم شركة آي بي ام هو «IBM‏ ورمز شركة 
مایکروسوفت هو MSFT‏ ورمز شركة إيه تي آند تي هو'1 , ورمز شركة جنرال 
إلكتريك GE ga‏ ورمز شركة جوجل هو zag: GOOG‏ شركة أبل هو -AAPL‏ 
وإذا لم تكن متأكدًا بالضيط من رمز السهم في شريط الأسعارء فاكتب اسم 
الشركةء وسيظهر اسم رمز السهم الوارد في شريط الأسعار سريعًا على جهاز 
الكمبيوتر أو جهازك النقال. 
يشير معظم الناس إلى السهم بالرمز الخاص به يدلا من اسمه كاملا . وکل 
مستثمر خبير يعرف رمز السهم لمعظم الأسهم المشهورة. إذا كان السهم في 
بورصة ناسداكء فان الرمز عادة يتكون من أربعة أو خمسة أحرف ( لكن لیس 
دائمًا). واذا كان السهم في بورصة نيوي ورك.» فإن الرمز يتكون من حرف واحد 
أو حرفين أوثلاثة أحرف. 
تلميح: اكتب "تسعيرة الأسهم" في محرك البحث وستظهر لك مواقم 
إلكترونية مختلفة. بالإضافة إلى شركة السمسرة التي تتعامل معهاء 
هناك ثلاثة مواقع إلكترونية شهيرة تقدم أسعارًا حرة واقعية وهي 
Yahoo! Finance‏ .و Google Finance‏ و .Quote.com‏ وهناك 
العشرات من المواقع الإلكترونية الأخرى التي تقدم هذه المعلومات. 
يمكنك آیضا أن تشاهد برامج تليفزيونية مالية مشل ¿CNBC‏ 
أو «Bloomberg‏ أو Fox Business News‏ للتعرف على آخر 
مستجد ات الأسغاز والأشيان المالیة. 


۲ مليار دولار 


المطلوية للشراء 


آخره 284 ا paw‏ الافتتاح 4 القيمة السوقية 
وقت‌التداول 02222 1:19:5بالتوقيتالشرقي أعلى سعراليوم 10,0% (الأسهم القائمة 
السوق atiti‏ اقل سعر اليوم 44,££ اسهم تباع على المكشوف 
۹ _ سعرالاغلاق السابق LPY‏ فاندة البيع على 
: المکشوف ۰۰.5 من 
سس ی الأسهم BAT‏ 
۹ آعلی سعر في ۵۲ أسبوهًا ۹ الأيام المتبقية على 
eee‏ ا التفطية 
۷ | أقل سعرفي ۵۲ أسبوعًا ۷ أمكررالربحية (اثنا عشر 
اا اع بن ا ا شهرا متعاقبة) 
۱ | أداء الأسعار (في آخر + ۱۰۹,۵۷ نسبة السعر الی التموفي 
٩۲ -‏ أسبوهًا) | الأرباح (المتوقعة في 
E er‏ ی ea A‏ 
NYSE ARCA‏ تاريخ آخر استحقاق 
۷۱ وتاريخ دفع الأرباح 
| الموزعة 
Y‏ 


A ااا‎ A ا‎ A RA ARS ARI 


ْ Direct Edge 


شكل 4 1 سعر سهم مفصل 


المصدر: ¿Fidelity Investments. O 2002 FMR LLC.‏ جميع الحقوق محفوظة. تم النشر بعد الحصول على الموافقة. 


فتح حساب سمسرة bs‏ 
عروض الشراء والبيع 


عندما تنظر إلى تسعيرة مفصلة للسهم في الشكل ۰۱-۶ ستری سعرين» وهما 
سعر عرض الشراء (السعر الأقل) سعر عرض البيع (السعر الأعلى). ولأسعار 
عروض البیع والشراء اهمیة كبيرة. 
كل الأسهم لها تسعیرة: سعر عرض الشراء هو السعر الذي يمكنك أن تبيع 
به الأسهم» وسعر عرض البيع هو السعر الذي يمكنك أن تشتري به الأسهم. 
ولمساعدتك على تذكر هذاء فكر في الأمر على هذا النحو: الرقم الأقل هو السعر 
الذي تييع بهء والرقم الأعلى هو السعر الذي تشتري به. 
o‏ عرض الشراء: هذا هو أعلى سعر منشور مستعد أن يدفعه أي شخص حال 
إذا أردت أن تبيع أسهمًا. 
eee ,‏ ا ENE‏ 
ء ملاحظة: ليس من الضروري أن تشتري بسعر مرتفع يساوي عرض البيع أو 
تبيع بسعر منخفض يساوي عرض الشراء. فأنت ربما تجري طليًا بآي سعر 
يناسب احتياجاتك. لكنك كلما ابتعدت آکثر عن عروض البيع والشراء. قلت 
فرص الاستجابة لطلبك. 


في الشكل ۰۱-۶ سعر عرض الشراء لسهم س س س هو ۱۷ , £2 دولار. السعر 
الأعلى هو سعر عرض البیع. وهو السعر الذي قد یتعین عليك دفعه إذا آردت 
شراء هذا السهم. سعر عرض البیع لسهم س س س هو ۷۱, 2۶ (تذكر آنك لست 
مضط را لاجراء طلب بهذا السعر. لکن قد تقدم عرض شراء أقل. لكن إذا آردت 
أن يتم تنفین الطلب سریعا. یمکنك أن تقدم عرض شراء بسعر ۷۱, ۶۶ دولار) . 


a‏ هف یمور جات 


qY‏ الفصل الرايع 


الفرق بين سعري عرضي البيع والشراء 


كما عرفت تواء الفرق بين سعري البيع والشراء يسمى فرق السعر. في شكل ۰۱-۶ 
الفرق بين سعر عرض الشراء IV)‏ ۶۶ دولار) وسعر عرض البيع (۷۱ , ۶۶دولار) 
هو : , ٠‏ دولار. بالنسية لمعظم الأسهم. لا يتعدى الفارق بنسًا أو بنسین. ومع 
الأسهم التي لا تتمتع بسيولة كبيرة ولا يتم تداولها ES‏ يمكن أن يكون الفارق 
واسعا ) خمسة بتسات أو آکثر) . 

!دا رأیت سهمّا مع فارق سعر واسع. فهذا یمد تحذیرّا. وهو يعني أنه عتدما 
تقرر أن تبيع في وقت لاحق. فسيكلفك هذا على الأرجح آموالاً أكثر. وکلما Ja‏ 
الفرق. كان ذلك آفضل للمستتمرین. 

ضع في حسبانك أن سعر السهم هو لمحة سريعة عما يحدث مع السهم. وعلی 
الرغم من أن هذه الآرقام مفيدة: فإنك ذا آردت أن تتعرف o‏ على الأسهم. 
فسيتعين عليك أن تتعمق أكثرء كما ستتعلم آثناء قراءتك بقية الكتاب. 


ما السعر المعقول S‏ 


عندما تنظر إلى تسعيرة السهم. فأنت تنظر أيضًا إلى البيانات التي تصف 
مقدار ارتفاع أوهيوط السهم في يوم التداول من حيث الأرقام المطلقة والنسية 
المتوية. ضي شكل ۰۱-۶ سهم شركة س س سى حقق ارتقاعا بمقدار ۳۶ , ۰ دولار 
أو بنسية ٠ VA‏ . بعض الأشخاص ينظرون أيضًا إلى أعلى سعر وأقل سعر في 
OY‏ أسيوعا لاخ فكرة عن موضع سعر السهم في الماضي القريب. 

وكما ستتعلم عندما تواصل القراءة. فان سعر الأسهم هوفي الواقع جزء 
صغير من لغز نسميه سوق الأسهم. فعلى الرغم من أنه يجب عليك معرفة مقدار 
تكاليف السهم. فإن السعر لا يخبرك بمقدار قيمته. وفي القهايةء أنت لا تريد 
شراء سهم يباع GEL‏ من ثمنه. لا تنس یوما أن سوق الأسهم مثل المزاد؛ وبالتالي 
فآنت تسعى لشراء الأسهم يسعر معقول وبيعها lasie‏ يرتفع pacu‏ السهم. ليس 
من السهل القیام بهذاء لكن ذلك أحد أهدافك. 


فتح حسأب سمسرة “q y‏ 


وهن letal‏ الكثير من التامس لا يدركون أن السهم الذي يتم بيعه بسعر 
6 دولارًا يمكن أن تكون قيمته أفضل من سهم يباع بسعر ۱۰ دولارات. إذا كانت 
الشركة التي تبيع سهمها بعشرة دولارات تحقق آرباخا ضئيلة أو Y‏ تحقق آرباخا 
على الاطلاق. ومثقلة بالدیون. فسيكون شراء عدد أقل من الأسهم التي ELS‏ بسعر 
۰ دولارًا أفضل لك من شراء الأسهم التي تباع بعشرة دولارات ( قال المستثمر 
الناجح "وارن بافيت" ذأت مرة: el pi"‏ شركة رائعة peru‏ معقول أقضل من 
شراء شركة معقولة بسعر (CL)‏ 











قبل أن تشتري آول سهم لك» يجب أن تتعرف على المفردات كي تمرف كيف تقدم 
Lat‏ بشكل صحيح. أنت لديك عدد من اختيارات تقديم الطلب. ومن الضروري 
تعلمها جميمًا. ومن الشائع للغاية بين الناسی أن يقوموا يارتكاب أخطاء عند 
تقدیم الطلیات وهو ما یمکن أن يكلف آموالا. 

لفقل آنك قررت شراء ۱۰۰ سهم لشركة س مس سء والتي تطرح آسهمها 
للتد اول بسعر ۱۰ دولارات للسهم. 


ملاحظة: قبل أن تشتري آسهم آية شركة. من المقترح أن تقوم با جراء أبحاث. 
من آين تبدأ5 أولاء أقترح عليك آلا تشتري أسهمًا إلا بعد أن تقراً هذا الكتاب 
كاملاً. فحینکگن ستعرف مخاطر شراء الأسهم وكذلك فوائدها. AGS‏ في الفصل 
الثامن عشرء آقدم قائمة بعشرات المصادر. Lay‏ في ذلك كتب ومواقع إلكترونية 
أخرى عن سوق الأسهم يمكنك الاطلاع عليها. يستغرق التعرف على سوق الأسهم 
Las‏ طويلاً. فكن صبورا. سيساعدك فتح حساب سمسرة آیضا على التعرف على 
السوق (ولكن ابداً بمبالغ صغیرة) . 


Vol‏ هوية المستخدم وكلمة السر )949 ما توشره شركة السمسرة التي 


٦‏ الفصل الخامس 


تتعامل معها). وقم بالولوج إلى حسابك. وسترى مباشرة المبلغ المتاح في 
حسايك. 

في مثالنا. آنت لديك ۰۰۰۰ دولار في حسابك» وأنت تريد شراء ۱۰۰ سهم 
لشركة س س سء والتي تم تداول سهمها آخر مرة يسعر EE , NA‏ دولار. سعر 
عرض البيع الحالي هو ٤٤,۷١‏ دولار لسهم الواحد (سعر عرض (odl‏ 
وسيكلفك ۶۷۱, ۶ بالإضافة إلى عمولات ( ٠٠١‏ سهم × ۷۱, 2۶ دولار للسهم 
الواحد = ۶۷۱, ۶ دولار). 





شكل ۱۰ شاشة ادخال الطلب 
المصیر: Fidelity Investments. O 2002 FMR LLC.‏ جمیع الحقوق محفوظه. تم النشر يعد الحصول على الموافقة. 
ومن أجل المواصلة. عليك اتباع التعلیمات الموجودة على الانترنت وستقوم على 
الأرجح بالضقط على علامة تبویب "تد اول". 

بعد ذلك ستظهر شاشة إدخال الطلب. یقدم الشکل ۱-۰ مثالا على شاشة 
!دخال الطلب لأسهم شركة س س س. 

ملاحظة: قد تبدو شاشة طلبك مختلفة عن الشاشة الموجودة في شکل ۰۱-۵ 

من السهل اکمال شاشة ادخال الطلب. لکن من السهل أيضا ارتکاب آخطاء؛ ولذا. 
تلم استخدامها بشکل صحیح؛ فالاًخطاء یمکن أن تکلفك آموالا في هذا المقام. 
الرمز: قم بادخال رمز السهم الصحیح. أحيانًا تقوم المستثمرون ( المهملون 


متهم ) بادخال رمز سهم خطأ ویشترون السهم الخطأًا من حسن الحظ أن هناك 
زر العرض الذي يتيح لك اکتشاف الأخطاء قبل أن تقدم الطلب. 


Y 


شراء آول آسهم للف 


> اج ref‏ اختر الشراء أو البيع. ولأنتا دثوي شراء آسهم س س سء فستختار 


شراء. 


۰ الكمية: اختر due‏ الأسهم التي ستشتريها. بالنسبة لهذا الطلب. نقوم 


بإدخال Yoo‏ سهم . 


ء نوع الطلب: يمكنك أن تختار طلبّا محدودًا أو طلب سوق. نحن نختار طليًا 
محددًا yd Ling‏ بالسيب aY‏ 

٠‏ وقت السريان: يمكنك أن تضع حدًا زمنیّا على أي طلب. الاعداد الافتراضي 
هو "يوم" وهويعني أن الطلب سار لهذا ليوم فقط. يمكنك آیضا أن تختار 
"سار إلى أن يتم إلغاؤه"» وهو ما سأشرحه لاحقا. 






طلب سوق 

2 gukone طلب‎ 

وقف الخسار5 

وف محدود 

و کش مت‌حر EY‏ للخساره ( دو Qu‏ 
و کف متحرك #لخسارة CA)‏ 
وقف متمركت محدود )94 QY‏ 
وقف متحرك محدود )7( 


Y E‏ اختر 














AS‏ ا 


شكل ه_ ۲ 


طلب السوق : تنفيث سريع بسعر غير مو‌کد 


أسرع وأسهل آنواع الطلبات التي يتم تقدیمها هو طلب السوق. لتقل انك بحشت 
عن تسعيرة السهم لشركة س س سن ورأيت أنه يتم تداوله بآسعار تتراوح من 
۷ 5غ إلى ۶۶,۷۱ دولار. ومن أجل إنعاش ذاکرتك. إذا آردت أن تشتري آسهمًا 


TÀ‏ الفصل الخامس 


لشركة س س س. فإن سعر البيع الحالي هو ۷۱, ۶۶ دولار. وهو أقصى ما تتوقع 
أن تدفعه إذا آدخلت الطلب الآن. ألا یعجبك ذلك السعر؟ لا تقلق؛ AY‏ سيتغير في 
ثانية ( الأمر يشبه حالة الطقس إلى حد ما). 

عندما تقدم طلب سوقء يتم تنفيذه سريعًا. لماذ ا؟ لأن الكمبيوتر يلتقط أدنى 
سعر بيع (متشور) ويصطاد الأسهم بذلك السعر. وهذا سعر جيد بالنسية للیائع. 
لکنه ليس كذلك على الأرجح بالنسبة لك. آي المشتري؛ فالأمر يشيه شراء سيارة 
ودفع السعر الموجود في قائمة الأسعار. لكن دون مفاوضات. إذا كنت تريد 
السهم سريعًاء فربما يتعين عليك أن تدع سعر السوق. تذكر أنك تدفع أكثر 
قليلا بسيب السرعة. 


etl‏ الحالي. اذا اخترت ole ¿gu adh"‏ الطلب يتم تفيذه على الفور. في 
متالناء نت ریما تشتري السهم پسعر ۷۱, ۶۶ دولار. 


تقوم شركة السمسرة 3 KLAD‏ بتحويل ٤٤۷١‏ دولارًا ( ۶4.۷۱ دولار × ۱۰۰ سهم = 
۱ دولارا ) بالإضافة إلى ٠١‏ عمولة من حساب النقدية الخاص بك. إذا ضغطات 
على زر الادخال. وقدمت الطلب. وتلقيت تأكيدًا على عملية التداول» فأنت حينئن أحد 
حاملي أسهم شركة س س س. 
إذا ارتقع سهم س س من بمقدار نقطة. cola‏ حققت آرباخا على الورق 
حقيقة لكن غير محققة) بقيمة ۱۰۰ دولار (ريح نقطة واحدة × ٠٠١‏ سهم). 
وعلى الرغم من أنه يبدو سهلا أن تشاهد أموالك تعمل من أجلك بينما أنت 
جالس على الشاطی, فان تحقيق الأرباح والاحتفاظ بها أمر أصعب بكثير مما 
يدركه معظم التاس. 


الخلاصة: SS‏ أن موق الاسهم عيارة عن مزاد. au Lite‏ كل 
ما يطلب منك. ومع ذلك» 151 لم تكن تريد المساومة على بنسات لكل سهم. فإن 
طلب السوق سيلبي احتیا جاتك. لكن للاسف. في سوق Aas pew‏ أو مع سوق غير 


شراء أول أسهم لك 14 


ومن الحسن الحظ أن هناك بدیلا وهو: الطلب المحدود. 


الطلب المحدود : 4255 أيطأ بسمر أكثر تتافسية 


Zale‏ ما یستفرق الطلب المحدود Ly‏ أكثر قلیلا قبل أن يتم تنفیده, لكنه أيضًا 
يسمح لك بأن تفاوض للحصول على سعر أفضل. ميزة الطلب المحدود هي آنك 
تقرر السعر الذي تريد أن تشتري به الأسهم أو تبيعها. لكن هناك احتمالا بآلا 
يرغب أحد في التداول مع طلبك. وربما Y‏ تجري عملية التداول. قد يستفرق 
الطلب المحدود عدة ثوان أو دقائق إضافية لتنقینه. لكن لا تدع ذلك يعرقلك. 
هل هناك ضرورة حقيقية لشراء الأسهم الآن؟ 

إليك طريقة عمل الطلب المحدود: يتم تداول سهم من س سس يسعر 
W‏ 2۶ دولار إلى ۷۱, ۶۶ دولار للسهسم الواحد ([الفرق بين سعر عرضي الشراء 
والییع) وأنت تريد آن ¿ds Ss‏ لکناک £5 تشعر بأنه يمكنك أن تدفع سعرًا أقل. أدخل 
طلبا للشراء بسعر محدود قيمته ۵۰ , ٤٤‏ دولار. !دا هیط سهم س س س ألى 2,07¿ 
دولار (وهذا غير محتمل حدوثه في اليوم نفسه) . فان الطلب سيتم تنفيذه بذلك 
ll‏ وإذا لم يصل سعر السهم إلى ٠٤ , ٠‏ دولار فان طلبك لن يتم تنقینه. 

tal‏ ولتت ما۱ كان المكان الذي قدمت فيه الطلب المحدود. Y‏ يتم تنفيذه 
بأكثر الأسعار تنافسية. كل ما في الأمر أن الطلب المحدود يعطيك المزید من المرونة. 
ويفضل العديد من المستثمرين الطلب المحدود؛ لأنه يجعلك متحكمًا في طلبك. 

وعادة ما يكون الطلب المحدود اختيارًا جيدًا. في متالناء الأسعار المطروحة 
في السوق تتراوح من 1۷ , ٤٤‏ إلى ۷۱, ۰۶۶ إذا قدمت عرض شراء ب 1٩‏ , 4غ دولارء 
فأنت الآن أعلى من يتقدم بعرض شراء منشور. فلا يُسمح بالتداول في تلك 
البورصه بسعر اقل - الا بعد ان يتم تثفين طلب الشراء الخاصی يك. وبعبارة 
أخرىء الطلب المحدود الخاص بك لا يمكن تجاهله أو إخفاؤه. وكل ما تحتاج 
اليه ليتم تنفین طلبك هو أن يدخل في الصورة يائع be‏ وأنت تسدي لذلك البائع 
معروفًا بأنك تعطيه الفرصة لأن يبيع بسعر أعلى من عرض شراء المتخصص 
وهو 1۷ , ۶۶ دولار. وهكذا توفر آنت والبائع ۰۲, ۰ دولار عن كل سهم. 


y»‏ الفصل الخامس 


Y‏ یحدت هذا دائمّاء لكن إذا تم تداول الأسهم تداولاً نشطاء وعندما تكون 
هناك مشاركة المشترين والبائعین. فهناك فرصة ممتازة OY‏ يتم تنقین طلبك. 
الجانب السلبي هو أنه اذا ارتفعت الأسهم بعد هبوطهاء فقد guas‏ عرض الشراء 
الذي تقدمت به أقل من أن يظل تنافسياء وهذا يعني أن الطلب لن يتم تنفيذه. 


الوقت: سار إلى أن يتم إلغاؤه وسار ليوم واحد فقط 
اذا اخترت Lil‏ محدوداء فأنت لديك خيارات يما يتعلق يمدة سريان الطلب. 
فعلی سبيل المثال» لنقل إنك قدمت Lille‏ محدودًا لشراء ۱۰۰ سهم لشركة 
س س س بسعر ۵۰ ٤٤‏ للسهم الواحد (على الرغم من أن سعر البيع الحالي 
هو ۷۱, :: دولار للسهم الواحد ). عند تقديم الطلب. عليك أن تحدد ما إذا كان 
الطلب سارلهذ! اليوم فقط (طلب يومي) أو سار إلى أن تقوم بإلغاء الطلب (سار 
إلى أن يتم إلغاؤه) . 

إذا اخترت سار إلى أن يتم الغاوه. فليس عليك أن تقلق بشأن إعادة إدخال 
الطلب كل يوم (لكن jad‏ من أن تسى أن الطلب فاعم eee‏ للظلب اليومي» 
إذا لم تقدم شركة السمسرة طلبك في ذلك اليومء فإن الطلب لاغ. 


من ۱۷ و ۶ الی ۷۱ , ۶۶ دولار) بسعر محدود وهو ۷۰ و غ. نحن لا نفكر في تقديم 
سعر شراء آقل؛ لأننا نرغب Le‏ في شراء السهم؛ ولذاء فتحن نقدم طليًا محدودا 
لشراء س س س مقابل ۷۰, 2۶ دولار يكون ساريًا لهذا اليوم فقط. 

إلى ۷۵ ££ ولذا لا يتم تنفین طلبناء على الاقل ليس بعد. لكن بعد عدة دقائق, 
إذا بدأ تداول السهم بسعر ۷۰, ۰۶۰ فلا تزال هناك إمكانية WH‏ يتم تنفين طلينا؛ 
Ye‏ ۶). غير أنه !ذا كان هناك عدد كاف من الأسهم يتم تداوله, أوإذا كنا آول 
من يقدم عرض شراء بذلك السعرء فسيتم تتفيذ طلينا. تهانيتا! لقد اشتریت 


شراء أول آسهم لك ۷۱ 


لتوك سهصاس س س بالسعر الذي آدخلته. وهو ۷۰ , 2% دولار. فى هذا المتال. 
آنت قمت بتوفیر بنس واحد من خلال استخدام طلب محدود. 


أيهما أفضل؟ الطلب المحدود al‏ طلب السوق 


إذا كنت حديث العهد بسوق الأسهم. فأنت على الأرجح ترید معرفة آیهما 
آفضل - الطلب المحدود آم طلب السوق. على الرغم من أن طلیات السوق سريعةء 
فالسرعة ليست مهمة عندما یکون الاستثمار طویل الأجل (علی الرغم من أن 
المضاربین قد يريدون تتفيذا سريعًا تلطلب) . بالنسبة للعدید من المستتمرین. 
الأكثر آهمية هو الحص ول على أفضل سعر. وبالنسية للطلبات المحدودة. أنت 
لديك فرصة للشراء أو البیع بسعر تنافسي. 

والطلبات المحدودة في رآيي هي الافضل؛ لأنها تجعلك مسيطرًا بشکل أكير 
على طلبك. ادا آردت أن تشتري ویتم تنفيذ الطلب سريعاء فقم بادخال سعر 
عرض البیم الحالي على أنه الحد الخاص بك. 


AA 15) حظلة : المرة الوحيدة التي تستخدم فيها طلب السوق هو‎ Ma 
لشراء الأسهم على الفور. دون أن يكون لديك وقت للتفاوض.‎ 


قبل أن تضغط على مفتاح الاد خال... 


على الرغم من أنك تعرف كيف تكمل شاشة إدخال الطلیات. فإنني أنصح بقوة 
بألا تدخل al‏ طلبات الآن. أولاء اقرا هذا الكتاب وتعرف على الإستراتيجيات 
والأدوات التي تحتاج إليها لتكون مستثمرًا ناجخا. 

تانيّاء loot‏ صغيرًا لأن الوقاية من الخسائر الكبيرة أكثر أهمية من جني أرباح 
كبيرة. والآن حان وقت التعلم. ويمكنك أن تستثمر مزيدًا من الأموال بعد أن تثبت 
أنك تعرف ما تقوم به. 


vY‏ الفصل الخامس 


ARA al‏ أخطاء E A‏ يداك ميك 
معقول. فستكتسي ممرفة كبيرة بتكلفة قليلة. إليك شیتّا ريما لا تعرفه: أنت تتعلم 
بشکل أفضل عندما تخسر آموالا. 

وضي الواقع. عليك أن تتوقع أن تخسر آموالاً عندم ا تدخل سوق الأسهم لأول 
مرة YE)‏ إذا كنت تتمتع بحظ المبتدئین) . آنا آقدم ارشادات جيدة ودروسا Ange‏ 
لكن الخبرة في هذا المجال ضرورية. ومن خلال التدرب ب ۵۰۰ دولار وحتی آلفي 
دولار sli)‏ على وضعك المالي) e‏ ستتعلم دروسًا مهمة. 
Mo‏ حظة مهمة: عندما تدخل معلومات على شاشة ادخال الطلبات. تفقد الطلب 
مرة آخری. تأكد من أنك آدخلت رمز السهم الصحیح ( تأكد من صحة اسم 
السهم ) e‏ وعدد الأسهم ونوع الطلب. 


مسار الطلب : أين يذهب طلبك 


بعد أن تضغط على مفتاح الادخال. إليك كيف يتم توجيه طلبك خلف الکوالیس: 
إذا اخترت شراء سهم يتم تداوله في بورصة نيويورك» فإن الطلب يذهب إلى 
متخصصن في البورصة الذي يتفن طلبك إلكترونيا أو يحتفظ به إلى أن يتم 
تنفينه. إذا كنت تشتري gal‏ مدرجة في بورصة ناسداك. فان sal‏ صانعي 
السوق یتولی أمر الطلب إلكترونيًا. 

وأنت كمستثمر كل ما يهمك هو أن يتم تنقین طليك بسرعة وبسعر معقول. 
سمسارك الذي يعمل عن طريق الإنترنت لديه برنامج يبحث عن الأسعار الأكثر 
تنافسية. ويتمتع أفضل السماسرة بكفاءة في كل الظروف التي يمر بها السوق. 


تداول قبل ساعات العمل الرسمية ويعد الاغلاق 


ساعات العمل المعتادة في سوق الأسهم تبداً من الساعة ٩:۳۰‏ صباحًا إلى الساعة 
ء cline‏ بتوقيت الساحل الشرقي لأمريكا من الاثنين إلى الجمعة. وأنت في العادة 
تقدم الطليات خلال ساعات عمل السوق. بالإضافة إلى ذلك» يمكن أن تتد اول 


شراء Sol‏ آسهم لك ۷۳ 


الأسهم في فترة ما قبل ساعات العمل الرسمية للسوق (من الساعة Y‏ صباخا 
إلى الساعة ۹:۳۰ صباحا بالتوقیت الشرقي) . ومن : مساء إلى A‏ مساء بالتوقیت 
الشرقي. 

العمل المعتادة» يتم تداول عدة ملیارات من الأسهم خلال agit‏ لکن لا يتم 
تداول الا آلاف الأسهم بعد الاغلاق. في الواقم. يكون حجم التد اول صفیرّا 
للغايةء والفرق بين عروض البيع والشراء كبير للغایة؛ ولذا آقترح عليك أن تتجنب 


حجم التداول المنخقض - وبالأخص السیولة المنخقضة - یمکن أن یتسبب 
في حدوث آشیاء غريبة لسوق الأسهم. إذا لم تكن على اطلاع بعملیات التد اول 
بعد الاغلاق. إليك فاعدة غير قابلة للکسر: لا تقم بادخال طلب سوق بعد 
الاغلاق. إذا فعلت ASS‏ فقد تنتهي بك الحال بشراء أو بیع سهم نظیر سعر 
سييٌ للغاية. التداول بعد الا غلاق هو عمل مراوغ» وتصيحتي لك هي أن تقوم 
باستتمارك وتداولك خلال ساعات العمل المعتادة. 


ملاحظة: ينصح أيضًا ob‏ تحاول تجنب أول ۱۵ دقيقة بعد فتح السوق قبل تقديم 
اي طلب تداول. والسبب أنه في آول ۱۵ دقيقة. يقدم المضاربون المحترفون 
والمؤسسات الاستثمارية طلباتهم . وهو ما يزيد من حالة عدم الاستقرار. وقد 
تكون هذه أجواء صعبة للمبتدتين (وغاليًا مربحة للمضاريين الخبراء) . 


السوق مغلقة. 


والآن» لنلق نظرة على استراتیجیات البيع. من السهل أن تبيع سهمًاء لكن 
اختيار الوفت المناسب للبيع يعد تل سا . 


- 


an 4 


$ 











ضع إستراتيجية بيع 


بعد أن قدمت Jol‏ طلب لك. حان الآن وقت التفكير في البيع. من السهل أن تبيع 
المناسب. مهما كان الوقت الذي تبيع قیه. cola‏ تشعر دائمًا يأنه كان من الممكن 
وقت متأخر أكثر مما ينبغي. فربما تحول من مركز رابح إلى مركز خاسر (وهذا 
pal‏ مؤلم لذاتك وحسايك) . هدفك هو أن تجد سعرًا جيدًا لك. 

e‏ من السهل أن تتحكم في مركز السهم. GSI‏ من المهم جدا أن تتعلم 
كيف تقوم بذلك. يفكر عدد كبير جدا من المستثمرين في الأسهم التي يريدون 
هو pal‏ مهم بقدر Aa paa‏ توقيت الشراء. كما اكتشف العديد من المستثمرين على 
نحو alge‏ شراء الأسهم والاحتفاظ بها ليس خطة بيع ( على الرغم من أن بعض 
أيضا؛ ولذاء بمجرد أن تشتري أول سهم تك» فكر في سبب قد تبيع هذا السهم 
من أجله (واذ! كنت حقا مستشمرّا طويل الأجلء: فقد یستفرق ذلك أعوامًا ) . هذا 
هو وضع إستراتيجية للبيع. 


۷4 الفصل السادس 
استراتيجية البيع الخاصة باک 
يجب أن تکون إستراتيجية البيع الخاصة بك ملائمة لك ولشخصيتك ولأسلوب 
الاستثمار الخأص بك. قبل أن تشتري lagen‏ عليك أن تعرف السعر الذي تريد 
أن تشتري به وأن تعرف - إذا كنت تخطط لأن تكون مضاريًا قصير الأجل - سعر 
بيع مستهدف. لا يمكن للمستثمرين طويلي الأجل التوصل لتخمين منطقي يسري 
لعدة ستوات في المستقيل. قد لا تكون لديك فكرة الآن: ولا بأس بذلك. فمع مزيد 
من الخبرة (ويعد قراءة هذا الكتاب) . ستتعلم وتعرف. 

اذا وضعت خطة (وظللت Le judo‏ بلتلك الخطة) . فلن تشتتك آراء الأخرين 
(والتي کثیرا ما تكون غير صحيحة)ء أو filing‏ الاعللام. أو عواطفك الخاصة. 


لماذا تبیع ١‏ لأسهم ؟ 


العديد من الميتدئين لا يعرفون أن البيع هو جزء صعب من الاستثمار. عندما تبيع 
سهمًا بخسارة. فأنت تعترف بأنك ارتكبت خط أ. ومعظم المستثمرين لا يحبون 
أن loa pies‏ بأخطائهم. في الواقع» بيتما تكتسب خبرهة, لا بد آنك ستفهم أن تقبل 
الخسائر يعد جزءًا Loge‏ من كونك مستثمرًا. يتعلم المستثمرون والمضاربون 
المنضبطون متى لا ينجح الاستثمار ومتى لم يعد يستحق أن يكون له مكان في 
محافظهم الاستثمارية. من الأفضل أن تتجرع خسارة صغيرة الآن بدلا من 
خسارة اكير بعد ذلك. 

هتاك الغدين هخ الأسياب ليك سا سای ات ريما یت الكثير جد اهن 
المال من سهم واحد لدرجة أنك احتفلت بذلك مع أصدقائك وعائلتك (وهذا Ja‏ 
سيج دائمّا) . لو حدث ذلك لك بع عاجلاً GY‏ لديك مالا آکثر من اللازم مستشمر 
في سهم واحد. 

أنت آیضا تبيع مراکز رابحة عندما لا يعد أداؤها كما كنت تتوقع ( تحدید 
هذه الأسهم یتطلب بعض الخیرة) . ریما انخفض نمو الأرباح» أو ریما هبط سعر 
السهم إلى آقل من المتوسطات المتحركة الخاصة به. وهو ما ستتعرف عليه ضفي 
القصل الثالت عشر. 


` 


ضح استراتيجية بیع ۷۷ 


من أسوأ الأخطاء التي یرتکبها المبتدگون هو الاحتفاظ بالأسهم الخاسرة 
لوقت طویل للفاية. في الواقع. معظم الناس یبیعون آسهمهم الرابحة في وقت 
مبکر للفاية ویحتفظون بأسهمهم الخاسرة على آمل أن تمود الأسهم الخاسرة 
إلى نقطة التعادل. وهذا خطأ خطیر. وکما أذ کر على مدار صقحات هذا الکتاب. 
إذا كنت تمتلك سهمّا يخسر آموالا ( آکثر من O‏ کن مت | الم دیع 
حدا آقصی للخسارة لكل سهم تمتلکه - ریما ۷ آو ۸ / - وقم بالبیع إذا وصلت 
الخساثئر إلى ذلك المستوی. 


ملحوظة: Y‏ يتفق الجمیع على ضرورة بیع الأسهم الخاسرة. في الواقع. یعتقد 
بعضی الاشخاص أنه يجب عليك أن تشتري المزید من سهم يهبط سعره (تذ کر 
أن تلك الاستراتيجية تسمی توسيط التكلفة بالدولار of‏ الشراء بآسعار Sal‏ و Jal‏ 
لتقلیل تكلفة متوسط الاسهم المملوکة) . وعلی الرغم من أن توسیط التكلفة 
بالدولار یمکن أن یکون خطوة منطقية )15 كنت مستثمرًا طویل الأجل وتشتري 
صنادیق استتمار. الا أنه عند بيع الأسهم الفردية» فان شراء المزید من عدد 
agus‏ الضعيقة عادة ما یکون خطأ. 


عق السهل تلفایه أن تكسو مال LS‏ هرد ala hint es A‏ رة 
الآن افا AAA A PALA ME‏ 
أنه من الواضح آنك كنت مخطتّا في تحليلك المبدكي5 هناك الكثير من الأسهم 
الأخرى ذات توقعات أفضل. 

هذا أمر على قدر من الأهمية يجعلني أعطيك قاعدتين. ومهما كانت الأشياء 
الأخرى التي تتعلمها في هذا الكتابء إذا استطعت تذكر هاتين القاعدتین. 
فستد خر لنقسك ثروة صغيرة مع مرو الوقت. 


تحذيرية. إذا خسر ذلك السهم ۷ أو ۰/۸ فقم ببيعه وابحث عن سهم آخر 
AS‏ 


۰ القاعدة التانية: لا تشتر المزيد من حصص سهم قردي يهب de‏ 


-ð سعر‎ 


تلمیح: هل ترید معرفة سر جني الأموال في سوق الأسهم آوفي أي 
استثمارةلا تخس رآم Y) Wig‏ تضحك - فهذا حقيقي) . والأهم من 
ذلك. لا تخسر اموالا كثيرة للغاية في عملية تد اول واحدة. انت تستطیح 
ابقاء الخساثر عند الحد الأدنى إذا اتبعت القاعدتین المن کورتین 
آنفاء واذا فعلت chum‏ فوا ما ستکون ےا اگ وت 


نصيحتي. 
A a A A 2 ۶‏ 
ميتدمًا. لكتني مثل الکثیرین. احتقدت آنني أذ كى من السوق. وهذا خطأ کبیر! 


متی تبيع سهما خاسرا 
ریما ۷ أو ¿A‏ فعليك أن تبيع. لماذ | تحتفظ ag‏ خاسر قد لا یعود بدا إلى نقطة 
التعادل٩‏ من الأفضل أن ترکز وقتك على الأسهم الرابحة. 

هناك قاعدة آخری مهمة عن البیع وهي: اذ! كان لديك سهم رابح وتعتقد أن 
السهم لا یزال ذا قيمة جيدة» فدعه یستمر في الارتفاع. فکما قلت من قبل. وهو 
کلام یستحق التکرار: معظم المبتدئین یقعلون العکس؛ فهم یحتفظون بالأسهم 
الخاسرة على fal‏ أن تعود إلى نقطة التعادل. ویبیع ون آسهمهم الرابحة ميكرًا 
جدا. غير أن الکثی ر یتوقف على طبيمة السهم. فعلی سيل المثال. ستحتاج 


ضع استراتيجية بیع ۷۹ 


الشراء. ولكي تتجنب الاضط راب النقسي الذي يشعر به العدید من المستتمرین 
قبل البیع. عليك أن تضع قواعد للبیم. والقواعد المذ کورة LEST‏ ستعينك على البد ء. 


Tea ly سهم‎ 33131 


POETA AAA E AA AA 
من الأحيان يبيعون الأسهم بمجرد أن يصيح التداول مريسًا بعض الشيء. ثم بعد‎ 
البیع. تفوتهم القضزة الهائلة التي یحققها السهم عند ارتفاع سعره.‎ 

Lb‏ يريد المستثمرون الاحتفاظ بأسهم معينة للآبد على الرغم من حقيقة 
أن بعضی الأسهم الرابحة قد تصبح خاسرة. في الواقم. ليس هناك ما هو آسواً 
لذاتك (وحسابك) من مشاهدة ربح يختفي ويتحول إلى خسارة. وهناك Bue‏ 
إستراتيجيات ated‏ حدوث ذلك. 

إذا كنت مستتمرا. فآنت تفكر على المدى الیعید ولا تقلق کثیرا من التقليات 
اليومية parui‏ أسهمك. ومع ذلك» يجب أن تكون لديك فكرة عن أسعار البيع 
المحتملة. فربما تم بلوغ مستهدف الربح أوربما يبدو أن هناك مغالاة في سعر 
السهم بناء على تحليل أساسي أو تقني )989 ما ستتعلمه (aY‏ 

وكماقلت من قيلء إذا هيط سهمك يمقدار LO‏ من اعلى مستوى AS‏ فخت 
حذرك. إذا ارتقع. فهذا عظیم. وإذا لم edi ps‏ فبمجرد أن يهبط بمقدار ۵ء 
قفکر في بيعه. إذا هبط آکثر» فقم ببيعه. فهذا سوف يحافظ على ربحك المتبقي 
(إذا كان هناك ريع Gon‏ هن الأسانن): 

إذا كنت لا تزال تعتقد أن السهم سيرتفع (ولا تريد أن تبيع مركرًا مربخا). 
فيمكتك أن تبيع النصف. صحيح أنه يجب عليك أن تبقي على أسهمك الرابحة. 
لكن إذا بدا ذلك السهم المريح في التحرك في الاتجاه الخطأء فريما يكون قد 
حان وقت إغلاق المركز. 


As‏ الفصل السادس 


تلمیح: بداية من الجزء الرابع. ستتعرف على التحليل الآساسي والتقني. 
واستخدام هذه الادوات سيساعدك على تحديد الوقت الذي تبيع فيه. 
فعلى سييل المثال, إذا آعلنت شركة أن أرباحها أسواً مما كان متوقعًا 
(تحليل آساسي) . فيمكن أن يعد هذا إشارة قوية للبيع. بالإضافة 
إلى أنه إذا هيط السهم إلى أقل من المتوسط المتحرك الخاص يه 
(تحليل تقني) , فقد يكون هذا إشارة للبيع. سأناقش هذا يمزيد من 
التفاصیل في موضع لاحق. 


قم بالبيع يشكل تدريجي 


ليس عليك أن تبيع كل حصصك في سهم دفعة واحدة. في الواقم. يمكنك أن تبيع 
تدريجيًاء ريما ۱۰ إلى ۸۲۰ من حصصك. ليست هناك إجابة صحيحة لأن الأمر 
یتوقف علا 

فمشلاً. إذا بعت کل حصصك في سهم رابح وبعد أن بعت» حلق السهم Aste‏ 
فسینتابك احساسس فظیع. ولكي تحل هذه المعضلة. يمكنك أن تبیع نصف 
حصصك من السهم. وبهنه الطريقة تحتقظ ببعض الأرباح بینما تعطي النصف 
الآخر فرصة للاستمرار في الارتقاع. إذا كان لديك سهم خاسر. فبمجرد أن تقرر 
أن تبیم فمن الأفضل عادة أن تبيع کل حصصك dads‏ واحدة. وبعيارة آخری. بع 
الأسهم الرابحة بشکل تدريجي. وبع الأسهم الخاسرة دفعة واحدة. 

إن معرفة متی تبقي على سهم ومتی تتخلی die‏ هي أمر یتطلب بآمانة المرور 
بتجارب وإجراء محاولات والوقوع في أخطاء. ویتطلب كذلك معرفة متخصصة 
لتمییز القرق؛ فكل سهم مختلف وکل حامل سهم مختلف. 
رآيي: عندما تکتسب خيرة. ستکتشف ما هو المجدي بالنسية لك. وبالنسية لي. 
بيع آسهمي الرابحة تدريجيًا ( الانسلاخ من مركز (La‏ يعد أمرًا منطقيًا. لیس 
هناك ضير في بیع بعض من مركزك للاحتفاظ ببعض الأرباح. ولکن إذا لم 


ضع إستراتيجية بيع AN‏ 


أكن راضيًا عن السهم وعن طريقة آداکه, فربما أبيع كل حصصي دفعة واحدة: 


تلميح: إذا كان لديك سهم مربح يستمر سعره في الارتفاع: فيمكتك أن 
تضيف إلى المرکز, طالما أن السهم له قيمة جيدة. هذه الفكرة تيدو 
أنها ales‏ الطبيعة البشرية وتناقض فكرة توسيط التكلفة بالدولار. 
أنت في العادة تريد أن تشتري بأقل سعر وتبيع بأعلى سعر. OSS‏ 
الأسهم الرائدة التي تنتعش بعد ركود ÉILE‏ ما تستمر في الصعود. 
وعلى النقیض. الأسهم الضعيفة التي تهبط تستمر في الهبوط. وهكذا 
فإن محاولة شراء سهم في أثناء هبوطه مثل محاولة الإمساك بسكين 
تتقافز في الهواء. وشراء الأسهم في أثناء انتعاشها سيزيد الأرباح 
الناتجة عن تلك الأسهم القوية الصاعدة. تلك هي الأسهم التي تريد 
امتلا کها. 


والان. سأقدم لك طرقا للحد من الخسائر. 











صحيح أن الجميع يؤمنون ببيع الأسهم, وبالأخص المستثمرين طويلي الأجل. 
وللاسف فإن إحدى اكثر الطرق شیوعا لخسارة المال هي عن طريق عدم 
التخلصی من أحد الأسهم في الوقت الملائم. ومن واقع خبرتي أقول إن الفشل 
في وضع حد للخسائر الناتجة من سهم خاسر يمثل طريقة مؤكدة لفقدان ثتروة. 
فان ان PO‏ أا 

وكما تملمت. قبل أن تشتري e Lages‏ يجب أن تكون لديك خطة مكتوية بسعرين: 


ك ls‏ 
۲ سعر البيع المخطط. 


في النهايةء تشمل الخطة سعرًا i LANG‏ وهو pau‏ بمثاية مهرب الطواری الذي 
یقلصی الخسائر. وعادة ما یکون سعر الهروب هو نسبة ۵ أو نسبة آکثر تحت 
سعر الد خول. ملا حظة: یستخدم بعض التاس سعر هروب أقل من سعر الدخول 
بنسبة ۷ أو ۸ء لكن یمکنك وضع حد الخسارة الخاصی بك . Y‏ حظ: ستتعلم في 
وقت لاحق كيف تلقي نظرة على مخطط بياني لتحدید متی تبیع أو تشتري. 


AY 


Ag‏ الفصل السابع 


لك اذا كنت مخطكًا بشأن سعر السهم. وحتى أسهم أفضل الشركات ترتفع وتهبط 
على مد ار السئوات. وبالأخص في Lal‏ اجراء تصحیح السوق آو في سوق هابطة. 

يجب أن تکون لدی معظم الناس خطة تد اول مكتوبة تتضمن الاجراء الذي 
يتخذونه عندما تسیر عملية التداول على غير ما يأملون. أنت لا ترید "ترك الأمر 
للظروف" أو تقترضی فقط أفضل السیناریوهات. لا تسمح لنفسك بأن تکون 
متماخلا بشکل آکثر من المطل وب بشآن الأسهم EY‏ قد تعرض نفسك إلى خطر 
کبیر. 

بعد أن يشتري المستتمرون سهمّا. ريما پشعرون بالامل وریما باليهجة لا 
سیما عندما یتجه سعر السهم إلى الصعود. وعلی الرغم من آنك تأمل أن یستمر 
سهمك في الارتفاع للابد. فمن المحتمل آنك اخترت سهمّا خاسرًا. سیکون لديك 
ریما لديك آسهم خاسرة آکثر من الأسهم الرابحة. لماذا تحتفظ بسهم یتجه 
للهب_وط؟ آجل. قد یعود للصع ود Logs‏ ما. لکن آلیس من المنطقي أن تستتمر في 
ملاحظة: ادا أجيرتني على أن آخبرك بقاعدة واحدة تجتبك خسارة الأموالء 
فأول قاعدة على قائمتي هي "قم بتقليص خسائرلكف". يصاب العدید من 
المستثمرين الذين يشترون أسهمًا بالصدمة عندما يهبط سهمهم. لكن بدلا من 
تقليص خسائرهم عند نقطة معينة (من ۵ إلى (ZA‏ فهم عادة ما يأملون أن يعود 


ولذاء من أجل أن تنجوء من الضروري أن تضع سعر هروب وتلتزم Weds‏ 


تعلم كيف تحد من الخسائر 8 


فادحة. تخلص من سهم خاسر عتدما يهبط بنسبة تفوق LO‏ ولا يبدو أنه سيعود 
للارتفاع مرة أخرى. ثم استخدم ذلك المال للبحث عن سهم ذي توقعات أفضل. 

لا يستطيع بعض الأشخاص الاعتراف بأنهم مخطئون ويستمرون في الاحتفاظ 
بأسهمهم وهي تهبط. نسية اله al‏ تصبح ٠‏ ۰ والتي تتحول إلى خسارة 
Asia‏ ۳۰ بای ال هه از سم تج ای درامتاء يكحن اتمه کرد 
آیضا أن تنتظر شهورًا أو أعوامًا. لا تربط آموالك بسهم خاسر عندما یکون هناك 
العدید من الأسهم آفضل منه لتختار من بینها. 


كيف تقلص الخساثر و تحمي الأرياح؟ 


يعد تقليص الخسائر وحماية el ¿LM‏ روزن للتنجاح. بدلا من التدوین 
على الورق. وهو ما یسمی تخیل وقف الخسارة. یمکنك ادخال سعر وقف خسارة 
"ملموس". ستتّاقش کلتا الطريقتين الان. 


تخيل و قف الخسارة 


لتقل ان اشتریت لتوك مجموعة آسهم من شركة واحدة بسعر ۲۵ دولارا للسهم 
الواحد. في ذهنك. يمكتك أن تتخیل وقف الخسارة. فعلی سبیل المثال, آنت تعد 
نفسك أنه إذا هبط السهم إلى ۲۳ دولارا ZA)‏ خسارة) e‏ فستبیعه. 
عندمایصل إلى السعر المستهدف, فهم یتجم دون خوفا عندما تهبط آسهمهم 
المقضلةء أو یقنعون أنفسهم ناث اتخفاض السمر هو pal‏ مؤقت وحسب. وهناك 
الحالي. ریما يرقضون تقل dal‏ خسارة. 

يشيه تخيل wads‏ الخسارة إلى حد كبير موقف الانتظار والترقب؛ فهو يعطي 
السهم بعض المجال للتحرك. لكن الأمر يتطلب الكثير من الانضباط والالتزام 
حص اوقم اتؤصول الى اتشر المشكرل: 


A“‏ القصل السایم 
طلب وقف الخسارة : حمایتاک من كارثة 


تلا موم تخيل وقف الخسارة. يمكنك استخدام وقف خسارة "ملموس" لحماية 
محفظة آسهمك. وكما يشير الاسم. فان الهدف من طلب وقف الخسارة هو حماية 
آرباحك (إذ! كان السهم رابجا) . يتم تفعیل طلب وقف الخسارة بمجرد أن يتم 
تداول السهم بسمر وقف الخسارة ( أو أقل). وقد تکون طلبات وقف الخسارة 
طلبات محدودة أو طلیات سوق. Yoel‏ سنناقش طلب السوق لوقف الخسارة. 

إليك الطريقة التي يعمل بها طلب السوق لوقف الخسارة: تقوم بادخال سعر 
Lol‏ آقل من سعر الدخول لتقادي خسارة أو أقل من سعر السوق الحالي للاحتفاظ 
بیعضی الربح . عندمایتم الوصول إلى السعر المستهدف المحدد. 2518 قدمت 
Lb‏ ضعالا بش کل تلقاتي. الميزة الأساسية لطلب وقف الخسارة هي أنه یجعل 
عملية البيع عملية أوتوماتيكية ويبقي ي العواطف خارج الموضوع. وهو مفيد Lai‏ 
عندما تكون غير قادر على مرافية السوق. 

اليك مثالا لفقل E‏ القخريت A A‏ سر ۲۳ حول | 
للسهم الواحد. في الوقت الذي اث شتريت فيه الأسهم. قدمت طلب وقف خسارة 
بسعر 8965١٠‏ للسهم الواحد ( خسارة بمقدار (KO‏ وهذا يعني أنه إذا تم تداول 
سهم س ص ع بسعر ۲۸,۵۰ أو أقل للسهم الواحد ؛ فسیتم تفعیل طلب البيع 593{ 
إذا كان طلب سوق. فان السهم سیباع بأفضل سعر شراء متاح LaS)‏ هي الحال مع 
آي طلب سوق) . ریما يياع بسعر ۰ YA,‏ هدا excess‏ 

يقدم الشكل ۷- عا مالا غل ¿abs Lala as‏ 
الكمبيوتر أن يبيع سهم شركة س ص ع في السوق بعد أن يصل سعر السهم 
الواحد YA, O°‏ 


سعر )2393 


١‏ وفت السريان 
توقیت انتها ء الطلب 





شکل ۱۷ وقف الخساره (السوق) 


المصدر: Fidelity Investments. O 2002 FMR LLC.‏ جميع الحقوق محفوظة. تم النشر بعد الحصول على الموافقة 
مشکللات طلب وقف الخسارة2 


طقب وكتق الكبارة اليس ite‏ ا: ار e‏ الرغم ail‏ من المخمون أن سهف اف 
سیتم بیعه )131 كنت تستخدم طلب سوق) . فانه لا توجد ضمانات أنه سیتم بیعه 
بسعر مقبول. في الواقع. من so!‏ مخاطر استخدام طلب السوق لوقف الخسارة 
هو انه یمکن أن تبیع بسعر سيئ. وایضا في الاسواق المتقلية. طلب وقف الخسارة 
المتعلق بك قد یکون مبعته حدث غير متوقع. ومن الممکن أن تبیع بسعر آقل بکثیر 

إليك ما قد یحدت: Jad‏ إنك قدمت طلب وقف خسارة parus‏ ۲۸,۵۰ للسهم 
الواحد (باستخدام سهم س صر E‏ کمتال. والذي يتم تداوله بسمر ۲۰ دولارا 
للسهم الواحد ) . ویعد عدة cabal‏ يهبط س ص ع من ۲۰ دولارًا للسهم ویستمر 
في الهبوط بسرعة. عندما يصل سعر سهم س ص ع إلى ۲۸,۱۵۰ للسهم الواحد. 
يسري طلب وقف الخسارة. لکن نظرا لأن سهم س ص ع يهبط بسرعة كبيرة: فان 
السعر المتاح التالي قد یکون غير متوقع. مثل ۵۰, ۲۲ دولار للسهم الواحد. 

في هذا المثال. طلب السوق لوقف الخسارة يسري عند ۰۲۸,۵۰ لکن قبل تنقین 


AA‏ الفصل السايع 


الضيق هو عندما ترتفع فجأة أسهم شركة س ص ع - التي كانت تباع بسعر ۵۰ , ۲۲ 
دولار للسهم الواحد - إلى ۲۰ دولارًا أو أعلى في اليوم نفسه أو اليوم التالي) . 


ملاحظة: خلال الظروف الاستشائية fis‏ "الانهيار الخاطف" عندما ينهار السهم 
بمقدار مئات النقاط في غضون دقائق cl)‏ نزول (ole‏ فان السعر المتاح التالي 
سيكون أقل بكثير (في مشال استتتائي. خلال إحدى حالات الاتهيار الخاطف. كان 
السعر المتاح التالي للعديد من الأسهم ۰۱, ۰۰ لكن البورصات ألغت عمليات التد اول) . 


ومن حسن الحظ أن الانهیارات الخاطقة نادرة الحدوت, لکنها تکشف ضعف 
طالب وقف الخسارة. ومن حسن الحظ أنه في معظم الأوقات. تعمل طلیات وقف 
الخسارة كما ينبغي» لکن في الأسواق السريعة, Y‏ یکون الأمر كذلك. 
رآيي: آنا شخصیا Y‏ يروقني استخد ام طلبات وقف الخسارة الأأوتوماتيكية ( أي 
الملموسة) لأنه أحيانًا يتم تنفيذها ما سا آقل من المتوقع. في الأسواق السريعة: 
يتم تنفیت الطلب بسرعة. لكن السعر لا يكون مرضيًا. الحالة الوحيدة التي آفکر 
فيها في تقديم طلب وقف خسارة هو إذا كنت في إجازة ولا أستطيع مراقبة 
الأسواق بنفسي. لكن في معظم الحالات. أتجنب استخدام طلب وقف الخسارة؛ 
لآنك في هذه الحالة تدع السوق تتخن قرارات البيع نيابة عنك. 


إدارة طلبات وقف الخساره 


هناك مشكلة أخرى في طلب وقف الخسارة وهو أنه شفاف. هناك لعبة كان یلعبها 
بعض صانعي السوق ( في هذه الأیام تقوم بها خوارزميات الکمبیوتر) ألا وهي "إدارة 
طلبات وقف الخسارة" وهي Leste‏ يتم إجيار السهم على الهبوط Las‏ يكفي لسريان 
عدد كبير من طليات وقف الخسارة sabe)‏ بأعداد صحيحة ) . وبعد أن يباع السهم 
بأكثر أسعار طلبات وقف الخسارة شیوعا. يعكس السهم اتجاهه ويرتفع مرة آخری. 

المشكلة الكبرى في طلبات وقف الخسارة هو أنك تخليت عن التحكم في 
طليات الييع لصالح الكمبيوتر. وخلال السوق المتقلبةء يمكن أن يكلفك هذا 
آموالا. وسواء ستستخدم طلیات وقف الخسارة آم لاء يجب أن تدرس الأمر بجدية. 


تملم كيف تحد من الخساگر ۸۹ 
طلب و قف محدود 


مين دواع عديدة ee SS‏ افضل من طلب السوق لوقف الخسارة. 
واليك كيفية عمله: يدلا من ادال رقم وقف خهعارة واحد» دل رفمين: الرقم 
الأول يفعل الوقف. والرقم الثاني يحدد السعر الذي تكون مستع دا لتقبله لبيع 
aga‏ 
على سبيل المثال. إذا كان لديك سهم بسعر ۵۰ دولارّاء فیمکنك أن تدخل 
طلب وقف محدود pans‏ ۵۰ , ۶۷ دولار لسعر الوقفء. و ۰۰, ۶۷ دولار لسعر طلب 
الوقف المحدود. وفي هذا المثالء بمجرد أن ینخفض سعر السهم ويصل إلى 
۰ يتم تفعيل الطلب. ومن تم. یتفن طلب البيع طالما أن السعر يصل إلى 
EV,‏ دولار آو سعر آعلی من ذلك. فأنت تبلغ كمبيوتر السمسار الذي تتعامل 
مثال آخر: إذا كنت تمتلك مجموعة من الآسهم بسعر ۲۰ دولارًا للسهم. يمكنك 
أن تدخل طلب وقف محدود بسعر ٩۰‏ ۲۷ (وقف خسارة بنسبة (AV‏ وسعر طلب 
الوقف المحدود ۲۷,۹۰ (يمكنك أن تجعل الرقمين متطابقین) . في هذا المثال. 
بمجرد أن يصل سعر السهم إلى ۹۰, ۰۲۷ يتم تفعيل الطلب. إذا كان ذتك السعر 
۰ (أو أفضل) متاحًاء فسيتم تنفين الطلب. إذا لم تعد هناك فرصة للبيع 
بسعر ۲۷,۹۰ أو سعر أفضل OY‏ سعر السهم dasg‏ فان طلبك لن يتم تنفيذه. 
المشكلة في طلب الوقف المحدود كالعادة هو أنه في السوق سريعة الحر ¿AS‏ 
لايتم تنفين الطلب. وهذا يعد خطرا محتملا؛ ولهذا أقترح أن يكون سعر الوقف 
المحدد أقل ببضعة سنتات من سعر السريان. على الجانب الآخر. اذا ahas‏ 
ار کف ارت ر کی EPE‏ اف ر طلي ف بحيو | يدلا 
من طلب وقف الخسارة. تذكر أنه في أثناء فترة انتعماشی السوق بعد رکود. فان 
A PA ee‏ الذي وضعته. لکن 
اذا آردت Lam‏ التخلص من السهم > فان طلب الوقف المحدود قد Y‏ يكون هو ما 
تحت díe‏ 


a.‏ الفصل السايع 


ملا ¿å ba‏ فى «aly‏ طلب الوقف المحدود أفضل من طلب وقف الخسارة. 483 Y‏ 


الوقف المتحرك للخسارة 


الوقف المتحرك للخسارة - والذي يتم إدخاله كمبلغ بالدولار أو النسبة 
المئوي 2 - يبدو كأنه فكرة مثالية. وطلب الوقف المتحرك للخسارة يتعقب Slab‏ 
سعر السهم الصاعد وهو مصمم للحفاظ على الأرباح أو الحد من الخسائر. 
عندما يتراجع سهم ما بمقدار معين (مبلغ بالدولار أو نسبة مئوية) e‏ يتم 
تفعيل الطلب. شم تنفيذه إذا أمكن. فعلی سبيل المشال. إذا ارتفعت الأسهم إلى 
۵۰ دولارًا للسهم الواحد: هبدلا من Jl‏ طلب وقف الخسارة يدويًا . يمكتك أن 
تدخل 0 ( انظر الشکل (Y-Y‏ وهو ما سیتم تفعیله تلقائیّا عندما یهبط السهم 
بمقد ار ۰7۵ الشيء العظیم في طلب الوفف المتحرك هو انه إذا اتجه السهم نحو 
الصعودء فإن طلب الوقف المتحرك يتبعه لحظة بلحظة. حتی إذا وصل السهم 
لارتفاع جدید. فلن يتم سریانه مع ذلك الا اذا تراجع السهم ZO slides‏ 


A O A O DÉ AA ا ا‎ 





ta‏ الرمز | سن سس | إيجادالرمز 
1 - ا 


| di quo 
نوع الطلب‎ 
۾ ] قدرالوقق التحرك للخسارة‎ 






EY 


% اعتمادًا على | 





وكت السربان 
توقیت s Iga‏ الطلب 





شکل ۲۷ طلب الوقف المتحركک للخسارة 


المصد رز Fidelity Investments. © 2002 FMR LLC,‏ جميع الحقوق محفوظة. تم اللشر بعد الحصول على 


الموافةة 


تعلم كيف تحد من الخسائر )4 


عيب طلب الوقف المتحرك للخسارة: في السوق السريعة» يمكن أن يتم تفعيل 
طلب الوقف المتحرك للخسارة يسيب انخفاضن موّقت للسوق. لکن هده هي 
المخاطرة التي تقيل عليها عندما تستخدم طلب الوقف المتحرك للخسارة. 


så ha Ms‏ من الممکن ادخال طلب محدود لوق ف الخسارة ¿Ll pal‏ وهوما 
يمكن أن يعطيك تحكمًا أكبر في طلبك. فطلب السوق للوقف المتحرك للخسارة 
سيخلصك من السهم. Lots‏ الطلب المحدود للوقف المتحرك للخسارة قد لا يتم 
تنفيذه على الاطلاق. 


ملا Alas‏ : إذا أردت استخدام طليات وقف متحرک. فاسأل شركة السمسرة التى 
تتعامل معها عن المعايير التي تستخدمها ( النسبة المئثوية al‏ مبالغ بالدولار) . 
وعن كيفية إدخال الطلب. 


أفضل العالمين: استخدام الانذارات السعرية 


المدير الاسطوري لصناديق الاستتمار "بیتر لینش" آخبرني ذات مرة بان طلیات 
وقف التساكر fie‏ "الموت callo‏ جرح" gait Ls‏ معه. فكل تلك الخسائر يمكن 
أن تبداً في التراکم. لکن هناك بدیلا . 

قبدلا من استخدام طلبات وقف تلقاكي لاخسائر. يمكنك أن تضع اند ارات 
سعرية للاوراق المالية التي تشتریها (والتي تخطط لشرائها) . فعلی سبیل 
المتال. إذا اشتریت سهم ش رکه س س سن بسعر ۲۰ دولارًا للسهم الواحد. 
فيمكنك أن تضع إنذارًا بسعر ۱٩‏ دولار )£0 خسارة) . أو حتی بسعر ۲۵ دولارًا 
AYO)‏ ربح). 

اذا تم بلوغ انذار VAN‏ دولارا. فسيتم اعلامك عن طریق صوت يصدر من 
جهار الکمییوتر الخاص بكء أو ریما ستتلقی رسالة بريد الكتروني ورسالة نصية. 
ثم بعد ذلك يمكنك أن تلجأ إلى جهازك النقال أو الکمبیوتر وتقرر الاجراء الذي 


q‏ الفصل السابع 


ستتخنه. وعلى الأرجح ستبیع مبکر] اعتمادًا على ظروف السوق. وإذا تم ¿glo‏ 
الإنذار السعري ۲۵ دولارًاء یمکتك أن تبيع مقابل الحصول على ربح أو تحدد 
مجموعة جديدة من الإنذارات. 

الفكرة الاساسية هي أنك متحكم في طليات البيع الخاصة بك. وقد جعلت 
التکنولوجیا الإنذارات السعرية متوقعة. وبفضل الأجهزة النقالة. يتم إعلامك 
فورا إذا تم بلوغ السعر المستهدف؛ ما يتيح لك القيام بإجراء مباشر. 
ملاحظة: لا تزال طلبات وقف الخسارة منطقية إذا كنت غير قادر على الدخول 
إلى حسابك في الحال. مثل أن تكون في العمل أو في اجتماع. بالإضافة إلى ذلك. 
إذا كنت غير متضبط وتتجاهل الإنذارات السعرية. فريما تكون طلبات وقف 
الخسارة التلقائية بدیلا أفضل. 


كيف تبيع أسهمك؟ 


والان. بما أنك تعرف متى تبيعء سأريك كيف تبيع. ولانعاش ذاکرتك. نحن 
اشترينا ١٠١٠١‏ سهم لشركة س س سن. ومنذ ذلك الحین. ارتمع السهم بمقد ار 
نقطتين. وبما أنتا نتملك ٠٠١‏ سهمء فلقد ربحنا ٠٠١‏ دولار/ نقطة. 

الأرباح حقيقية. لكنها غير محققة إلا بعد أن نبيع السهم -kalaa‏ وهتاك سوء 
فهم شائع بأن الأرباح ليست حقيقية. وطالما أن لديك الفرصة للبيع؛ فتلك 
الأرباح حقيقية. 

آليات بيع الأسهم سهلة إلى حد ما ويمكن إنجازها بضغطة زر. يظهر شكل 
۲-۷ نموذج شاشة بيع. 


qy 


وقف متحرك للخسارة ( دو لار) 
وقغف متحرك للخسارة CA)‏ 
وقف متحرك محدود (دولای) ¦ 
وقف متحرك محدود (A)‏ | 





OEA: ورب‎ RSA :وچ‎ mem el رو‎ 


a RCO. 





شكل ۳۷ شاشة طلب بيع 


المصدر: Fidelity Investments. O 2002 FMR LLC.‏ جمیم الحقوق محفوظة. تم النشر بعد الحصول على 
الموافقة. 


ملاحظة: بعد أن تبيع الاأسهم. تکون لديك فترة تسوية مدتها ثلاثة آیام. وهذا 
يعني أنه لن يتم تسلیم المال إلى حسابك الا بعد ثلاثة أيام من البیع. غير أن 
المال يكون متاحا لك في الحال لشراء سهم آخر أو أية ورقة مالية آخری؛ لأنه لن 
يتعين عليك دفع ثمن هذه الأسهم إلا بعد مرور ثلاتة أيام (وسیکون مال عملية 
الييع متاحا) . 


والآن» بعد أن تعلمت كيف تدخل سهم شر AS‏ ما وتخرج منه. حان الوقت 
لتعلم كيفية جني المال. لكي تکون مستثمرً! أو مضاریا ناجخا, أنت تحتاج إلى 
إستراتيجية. وفي الجزء التالث. سأقدم لك عدة إستراتيجيات رابحة. ليست 
ماك ارا وا حول تیل مکل مالین في كل نات السوق؛ وهذا هو سیب 
أهمية تعلم أكثر من إستراتيجية. حينئذ يمكنك اختيار إستراتيجية تتاسب درجة 
تحمل المخاطر والافق الزمني (وكذلك ظروف السوق الحالیة) . 


الفصل السابع 


تجاح وسقوطف صتدوق تحوط إدارة رأس اثمال 
على الملى الطويل 


يمكن للمستثمرين تعلم الكثير من نجاح وسقوط شركة إدارة صندوق تحوط 
رأس المال على المدى الطويل (LTCM)‏ وه وصندوق تحوط تديره مجموعة 
من الأكاديميين المضاربين المؤثرين الناجحين شديدي الذكاء الذين 
تخصصوا في الخيارات والمشتقات الأخرى. 
ca!‏ 
VANE ale a‏ قام "جون میریویذر" - النائب السايق لرئیس مجلس ادارة 
بنك سالمون براذرز وركيس قسم تداول السندات به بتأسيس شركة لإدارة 
صتدوق تحوط رآسن المال على المدى الطويل .(LTCM)‏ كان للشركة 
مؤسسون آخرون يتمتعون بأفضل العقول المالية وأشدها ذكاء في العالم. 
ومن agin‏ عالما اقتصاد حاصلان على جائزة fogs‏ ونائب رئيس المجلس 
الا.حتياطي الفيدرالي. وقد بدا صفدوق التحوط التد اول باكثر من مليار دولار 
برأس مال مستثمرين. 

وقامت بنوك استثمارية كبرى ومستثمرون محنکون آخرون بالاستثمار 
بحماس بقيمة Y‏ ۱ مليار دولار في صندق التحوط ( الحد الأدنى للاستثمار 
كان ٠١‏ ملايين دولار). وصرحت وسائل الإعلام المالية أن صندوق إدارة 
رأمن المال على المدى الطويل "مقدر له النجاح". لكن كانت هناك بعض 
القواعد غير المعتادة. فعلی سبيل المثال. نظرا Y‏ كان صندوق تحوط. فقد 
کانت عملیاته تجرى في Ay peo‏ ومع ذلك. فعلى مدار Sol‏ ثلاث ستوات حقق 
الصندوق عوائد ممتازة لکن ليست Ala‏ 

وضع صندوق التحوط في البداية نماذج رياضية وحسابية معقد ة تستقید 
من التضاوحات السعرية بين السند ات الحکومية الأمريكية واليابانية والاوربية. 
وقد تضمنت الاستراتیجیات "غير التوجيهية" التي استخدموها آیضا تحقیق 
آریاح من عملیات دمج الشرکات. وبینما كانت تزداد مراکز التداول للصندوق. 
احتل صتدوق ادارة رأس المال على المدی الطویل مراکز عالية الاستدانة فيما 
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تعلم كيف تحد من الخسائر 


يتعلق بخيارات المؤشرات مثل اس آند بي ۵۰۰ وکذلك خيارات الأسهم. في 
مطلع عام ۰۱۹۹۸ اقترض الصندق ۱۲۵ مليار دولار وبلغ رأس مالها ۵ مليار 
دولار تقرييًا. وهذا يعد ch‏ مقیاس من المقاییس استدانة عالية. 


السقوظ 
فضي عام ۰۱۹۹۸ بدأ صندوق إدارة رأس المال على المدى الطویل يتهاوى؛ 
عندما بدآت عائداته في الهبوط. وقد بدا الآمر بعد أن قامت الحكومة 
الروسية بتخفیضی فيمة عملة الرویل على سنداتها الحكومية. وسرعان ما 
بدا المستتم رون في بيع السندات اليابانية والأوروبية لشراء سند ات خزانة 
الولايات المتحدة. وكان هذا هو الحدث غير المتوقع الذي لم يخطط له 
مت یوق الشحوظ SL‏ الفسيوض الخاصة نف دلا مع جرلا ماو يدا 
صندوق التحوط في النزيف المائي؛ ما أسفر عن أزمة سيولة. 

وبحلول شهر أغسطس من العام نقسه. خسر صندوق التحوط ۱,۸۵ مليار 
من رأس المال بينما كان يسعى المستثمرون إلى سندات ذات جودة أعلى. 
وحتى هذه اللحظة. كانت شركة إدارة صندوق التحوط تاجحة للغایة. GI‏ 
بدأ العدید من كيار المستثمرين بها في البيع. ومع انتشار الشائعات, اندفعت 
المؤسسسات الاستثمارية إلى سحب أموالها وهي في حالة من القلق. ما آسقر 
عن حالة من الرعب العام. وبمجرد أن اتتاب القلق المستتمرین. بد أت داترة 

عندما تناقصی المال المتاح تم !جیار مديري صندوق ادارة راس المال 
على المدی الطویل على تصفية المراکز بشروط للوفاء بشراء الأوراق المالية 
على المکش وف بآسعار سيئة للغاية. وکلما زاد عدد المراکز التي یحتلونها. 
صارت الاسعار IA TOA‏ وزادت الخساگر. 

آصدر OW"‏ جریسبان"- رئيس بنك الاحتياطي الفيدرالي بنيويورك - 
إعانة مالية بلغت عد ة ملیارات لصندوق ادارة رأس المال على المدی الطویل. 
وعندما تمت تصفية الحسابات. بلغ | جمالي خسائر الصندوق 1 , £ ملیار 
دولار. کل ذلك خلال أريعة آشهر. وسجلت العدید من الينوك خسائر بلغت 
ملایین الدولارات. بیتما استقال عدد من كيار المسئولین التتفيذيين في عدة 
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بقوك من‌مناصبهم يسبب الاستثمار بشكل ضخم في صندوق إدارة ¿sal‏ المال 
على المدی الطویل. 


الأخطاء التي حدخت 
يعد انهيار صندوق إدارة رأس المال على المدى الطویل, استطاع الخبراء 
الماليون إلقاء نظرة أكثر تفحصًا على الأخطاء التي ارتکبها بعض من أذ كى 
الأشخاص في عالم الاستثمار. قال النقاد إن مديري صتدوق تحوط إدارة رس 
المال على المدى الطويل لم يأخذوا في الحسيان كل المخاطر المحتملة. 

وعلى الرغم من أن الصندوق يمتلك أكثر أجهزة الكمبيوتر والصيغ تطورا. 
فان المديرين لم یخطط وا لتصرف التاس بغير عقلانية عندما يواجهون 
أحد اشا غير متوقمة مثل انخفاض قيمة الرویل. بالإضافة إلى أن مراكز 
الخيارات عالية الاستدانة بها تسیبت في حل مراكزها سريعًا عندما سحب 
المستثمرون آموالهم. 

ومن المثير للسخرية  Laing‏ لنماذج الكمبيوتر الخاصة بها - أن الصندوق 
اعتقد أن مراكزه منخفضة المخاطر. وعلى الرغم من أن مديري صندوق 
التحوط كانوا أذكياء تلفاية. فإنهم لم يدركوا خطورة المراكز عالية الاستدانة. 


ملحوظة: إذا آردت التعرف على المزيد عن نجاح وسقوط صندوق إدارة رأس 
المال على المدى الطویل» يجب أن تقر When Genius Failed‏ ل روجر 
لويتشتاين" : والذي يصف بالتفصیل مغ درام ا مغيرة الانهیار کاملا. من الجيد 
لك أن تتذكر أنه يجب عليك So‏ التخطیط للاًخطاء التي قد تقع عند تداول 
أسهم أو خيارات. 





إستراتيجيات 
جني الأموال 











جني الأموال ببطء: إستراتيجيات 
الاستثمار باستخدام الأسهم 
وصناديق الاستثمار المشتركة 
وصناديق المؤشرات وصناديق 
الاسكثمار المتد اولة 


قبل أن مسي مالا ید فى UA‏ سق عن E‏ 
والإستراتيجية هي خطة لشراء الأسهم وییعها. وهي آمر ضروري إذا أردت أن 
تكون مستثمرًا أو مضاريًا رابخا بشكل مستمر. ويدون إستراتيجية أو خطةء 
ستنتقل على الأرجح من فكرة لأخرى دون أن تحقق هدفا. 

أنت لا تريد أن تعتمد على الحظ أو نصائح المعارف لجني الأموال؛ فهذا Sis‏ 
أن تستقل سيارتك في شیکاغو وتقود في آي اتجاه عشواكي؛ على أمل الوصول إلى 
كاليفورنيا. إذا لم تستعد وتخطط مقدمًا e‏ فلن تحظى على الأرجح برحلة ممتعة 


وناححة. 
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Vee‏ الفصل الثامن 

ES‏ كنت مستجدا في سوق الأسهم» فمن الأفضل أن تتحلى بعقلية منفتحة قبل 
أن تختار إستراتيجية. إذا كانت هناك إستراتيجية معينة منطقية بالنسية لك . 
فخصص y‏ لدراسة الإستراتيجيات المذكورة في هذا الكتاب. قد يتطلب الأمر 
بعضی الوقت للوصول إلى إستراتيجية استثمارية تبدو مناسية. والتي من المأمول 
أن تزید a‏ من PE‏ محقظتك الاستتماريد. 

ضع في حسيانك آنك لست مقیدا باستراتيجية واحد.ة؛ قبعض المستتمرین 
والمضاربین یستخدمون مجموعة متنوعة من الاستراتیجیات. بینما پرتاح آخرون 
لاستخد ام |ستراتيجية واحدة. على سبیل المتال. وبعض المستتمرین یتوقعون أن 
یصلوا إلى وجهتهم في یوم واحد . بینما بخطط آخرون SY‏ آسبوع أو أكثر. بعض 
المستتمرین یتحرکون بشکل أسرع (ویتمتعون بدرجة تحمل مخاطر «(el‏ بینما 
یتحرك آخرون في حدود السرعة المسموح بها ([درجة تحمل مخاطر أقل) . 

ومهما كانت الاستراتيجية التي تستخدمها. اليك بضعة آشیاء لتتذ کرها: 


۱ تتوقف جودة الإستراتيجية على الشخصی الذي یستخد مه ا. ويعيارة 
آخری. مهما كانت روعة وحنكة الاستراتيجية. يجب أن تنفذها جيدًا والا 
فستخسر أموالا. 
لیست كل الاستراتیجیات تعمل طن ظل کل ظروف السوق. 

؟. لا تکرسن نفسك لاستراتيجي 2 واحدة لدرجة أن تغفل عن حقيقة آنك 
تخسر آموالا جراء اتیاعها. المال هو المؤشر الذي يحدد ما 151 كانت 
الاستراتيجية ناجحة أم Y‏ 


عليك أن تخصص الوقت BIS‏ للبحث عن الاستراتيجية أو الاستراتیجیات 
التي تللائم شخصيتك ودرجة تحملك المخاطر. ليست هناك للأسف | جاية سحرية 
لتحقيق النجاح في سوق الأسهم. وكما ستکتشف. العديد من الإستراتيجيات 
والكثير من النصائح التي تتلقاها متناقضة. ولهذا فإن الطريقة الوحيدة لمعرفة 
ما الذي يحقق النجاح في النهاية داخل وول ستريت هي عن طريق إجراء التجارب 
وارتكاب الأخطاء. والان. لنيداً التعرف على الاستراتیجیات. 


جني الأموال بیطء: استراتیجیات الاستتمار باستخد ام ..... ۱۰ 
اللاستثمار طویل الأجل : إستراتيجية رائجة بين المستتمرین 


الفكرة وراء إستراتيجية الاستثمار طويل الأجل هي أنه إذا اشتريت سهمًا 
ی A‏ 
السنوات). ستحقق عائدًا مرضيًا من استثماراتك. ميزة الإستراتيجية طويلة 
الأجل هي أنه يمكنك أن تشتري سهما وتراقبه وهويرتفع في السعر دون مراقبة 
السوق بشكل مستمر. غير أن المفتاح هو تقييم الشركة لتتأكد أنها ذات أساس 
CA Ek‏ و ون 

والمستثمرون الذين اشتروا أسهم شركتي آي بي ام ومایکروسوفت في 
Jol pall‏ الأولى كسبوا مبالغ مالية هائلة. الميزة الأخرى للاستثمار طويل الأجل 
أنك لن تدفع عمولات كثيرة (لأنك لا تبيع وتشتري بشكل مستمر) . ويعد الاستثمار 
طويل الأجل هو أسهل إستراتيجية استثمار من حيث الاستخدام» وخلال السوق 
الصاعدة. يحقق نتاکج رائعة. 

يعد الملیاردیر "وارن بافیت" أحد ی الأشخاصن الذين يتيعون نهج 
الاستتمار طویل الأجل. وهو نادرًا ما يشتري آسهما في شرکات التکنولوجیاء لکنه 
یفضل شراء آسهم شرکات تقليدية مثل شرکات التأمين والبنوك. ولدیه المهارة 
[سع Gore‏ من المحللین المستقلین) للشراء عندما تکون القيمة منخفضة. وهو 
أيضا Y‏ يستثمر الا في المجال الذي یفهم فیه. 

هذه الاستراتيجية كانت نا جحة بالنسبة لیعض من اعظم مستتمري العالم مثل 
"وارن بافیت" و" بیتر لینش". لکنه لیس من السهل العتور على أفضل الشرکات. 
مهمتك هي الیحث عن بضع شرکات ذ ات مستوی آفضل من المتوسط. ومعرفة 
متی تصیح آسهمها شير جدیرة بالامتلاله. 

في الواقع. لا يمتلك معظم الناس مهارات العشور على الأسهم المناسبة 
ولیسس لدیهم الصير للا حتقاظ بالأسهم لعقود دون بیعها. تحت إدارة شخص 

داريا EA‏ الأجل أن ینجح. على الرغم من أنه ليس مثاليًا. 

عندما تتغير حالة السوق من سوق هابطة إلى سوق صاعدة. يصيح الاستثمار 
حلویل الأجل مسازا یصعب اتباعه بينما تنخفض قيمة أسهمك بشکل مستمر. 


۱۰۲ الفصل التامن 


ویمکن آیضا أن تخسر كثيرًا من الأموال اذا لم تفهم سبب احتفاظك بأسهم 
معينة في محفظتك الاستثمارية. والعديد من الأشخاص الذين يشترون الأسهم 
ويحتفظون بها لا يدركون أنهم يجب أن يعيدوا تقييم أسهمهم بشكل مستمر؛ 
فالاستراتيجية ليست أن تشتري وتنسی. 

على سبیل المشال. لا يدرك العدید من المستتمرین أن أسهم شرکات 
التکنولوجیا كانت مرتفعة للغاية» ثم انهارت بعد فقاعة الانترنت التي حدثت في 
تسعینیات القرن الماضي. وفي هذا الوقت. كان يبدو أنه من السهل للغاية جني 
الأموال» لکن في انواقم. خسر هولاء الذين احتفظوا بالأسهم لعقود لاحقا معظم 
أموالهم. . پنجح hee‏ طویل الأجل في ظل ظروف معينة للسوق. لکنه لیس 
منهجًا استثماريًا مضمونا. 

بدلاً من شراء الأسهم والاحتفاظ بها للأبد. هناك إستراتيجية أخرى وهي 
شراء الأسهم والاحتفاظ بها حتى يتغير شيء جوهري أو تقني في الشركة. أنت لا 
تبيع بسبب ما يحدث في السوق أو الاقتصاد أو سعر الأسهم, بل تركز على الشركة 
وتحتفظ بأسهمك ذات الأسعار المناسبة لأطول فترة ممكنة. هذه هي الطريقة 
التي يجب أن يسير بها الاستثمار طويل الأجلء لکنها تتطلب مزيدًا من العمل من 
جانب المستتمر؛ ولذا فلنطلق عليه "شراء الأسهم والاحتفاظ يها عندما يكون 
هناك سيب للا حتفاظ بها" مقارنة بالشراء والتمني. 


تلميح: في الفصل الرابع عشرء ستتعرف على الأدوات التي تحتاج إليها 
كي تحدد متى يتغير اتجاه السهم من صاعد لهايط. 


شراء الآسهم الهايطة : فرع من اللاستثمار طويل الأجل 


إستراتيجية شراء الأسهم الهابطة هي إستراتيجية آخری مشهورة. وهي تسیر على 
النحو التالي: إذا كان هتاك هبوط في سعر سهم تمتلكه ( أو تريد أن تمتلکه) e‏ ولا 
سيما إذا كنت تعتقد أن الهبوط مؤقت لأن الشركة ذات أساس راسخ في السوق. 
شتر حصصّا من هذا السهم gh)‏ مزيدًا من حصص السهم) . الفكرة أنه لأن 


جني الأموال بیطء: استراتیجیات الاستتمار پاستخدام LEA nane‏ 


السوق تميل للارتفاع بمرور الوقت ( أو كانت كذلك بوجه ale‏ في الماضي) . فإن 
الأسهم التي اث aaah eae‏ كيتيا الى ی والأشخاص الذين 
يشترون الأسهم الهايظة يكسيون أموالا Lis‏ تستمر الأسهم التي اشتروها في 
الارتفاع. 

المشكلة في شراء الأسهم الهايطة هو أن الأسهم آحیانا تهبط مرتين 
É of‏ ولا تتمافی Wal‏ فى الماضيء وضع ملايين الأشخاص مدخرات حياتهم 
في أسهم بدت أنها صفقات رابحة لكن في الواقع كانت هناك مغالاة في أسعارها. 
العديد من الأسهم المالية التي كانت تسجل JA‏ مستوى لها على الإطلاق واصلت 
الهب_وط, حتى مع دخول مشترين جدد. وفي أسوأ السيناريوهات المحتملةء لم 
تهبط يعض الأسهم وحسب. بل وصلت إلى الحضيض. 

عندما تشتري أسهمًا هابطة, فأنت تجازف. أنت تأمل أن تشتري سهمًا 
معروضًا للييع بسعر مخقضن. لکن ريما قد يكون ما تشتريه هو Ligu‏ آشبه 
بيضاعة بائرة. 


استثتاء: هناك آوقات یکون فیها شراء الاسهم AA‏ تیا (as)‏ 
كانت ا ME eee‏ »> يمكتك شراء هذه الاسهم 
بسعر متخقض. لكني أعلم أنك ربما تشتري (Sins‏ للغاية بيتما يواصل سعر السهم 
هیوطه. بالإضاقة الی. أنك اذا استخدمت أساليب تد اول قصيرة المدی darag‏ 
سهم رکيسي فجأة لأن القطاع با کمله يهبط» فربما تکون قادرًا على تحقیق ربح 
سریع اذا اشتریت الأسهم الهابطة واخترت الوقت المتاسب (لکنه pol‏ صعب) . 
هذه استراتیجیات كرب خپرة وتنجح مع مضاربین معینین. 


الصيد من القاع : البحث عن صفقات مربحة بين أسهم غير مرغوب 
فيها 


اذا کت ممن يصطادون من القاع. فآنت تبحث عن أسهم منخفضة لدرجة أنها 
تبدو كأنها وصلت إلى الحضيضن ولم يعد لها مكان تنتقل اليه سوى الصعود مرة 


4 ۱۰ الفصل الثامن 


أخرى. إذا وجدت أحد هذه الكنوزء. فإنه يمكنك أن تجني الكثير من الأموال إذا 
تعافت في النهاية. العديد من الأسهم تكون غير معروفة وغير مرغوب فیها فضي 
أيامها الأولىء والعثور على أحد هذه الأسهم يعد تجربة مجزية. ومع ذلك فان هذه 
الإستراتيجية نتطلب الصیر. ولا تصلح لهؤلاء الذين يمتلكون رؤية قصيرة المدى. 

تكمن خطورة الصيد من القاع في أنك لا تعرف بالضيط متى يكون السهم 
قد وصل إلى القاع. فعلى سبيل المثالء عندما تهبط آسهم كيان ما كانت مرتفعة 
a‏ من ٠٠١‏ دولار للسهم الواحد الى ١6‏ دولارا للسهم الواحد. يعتقّد العديد 
من الناس أن هذه صفقة رابحة ويشترون مزيدًا من الأسهم. مفترضين أن السهم 
لا يمكن أن يهبط أكثر من ذلك (ريما يكون هؤلاء هم الأشخاص أنفسهم الذين 
شتر lg‏ السهم بسعر ۵۰ دولارا و 2۰ دولارًا و۲۰ دولارًا). 

في هذه Ale poll‏ یکون السهم على الأرجح في "صراع مع الموت" وسعر 
هذا الخطأ الا في وقت لاحق. 

ونظرا لآنك قد تمضي سنوات قيل أن يرتفع سعر هذه الأسهم التي كاتت 
مرغويًا فيها مضىء فعليك أن تكون Ll y‏ بشدة بآن هذه الشركة التي كانت عظيمة 
فيما مضى لديها القدرة على أن تنهض من بين الحطام. لكن من المؤسف أن 
معظم الشركات لا تقعل ذلك. الأسهم التي تصل للقاع عادة ما تظل هناك لفترة. 
ومع ذلك. فقد تحدثت مع محترفي الصيد من القاع المستعدين للانتظار سئتين 
آو ثلاتا قبل أن يختاروا أسهمهم المفضلة التي تجاهلها مستثمرون آخرون. 
تتعاضی والأسهم التي لن تتعافی. وهذا ليس أمرًا سهلا؛ ولهذا فان الصيد من 


Aci dau gd‏ با لد.و dais Lo 1 Y‏ متهجية لشراء الأسهم 


بدلا من شراء الأسهم كلما كان لديك مال اضافي في جيبك» من خلال توسيط 
التكلفة بالدولار يمكن أن تشتري الأسهم على آساس منهجي منتظم. أنت تستثمر 


جني الأموال redas‏ أستراتيجيات الاستثمار باستخدام ووو ااا O‏ 


مبلغامعیتا من المال. ريما ٠٠١‏ دولار كل شهر. الجانب الإيجابي من موقف 
سلبي (عندما تهبط آسهمك. pal (aga‏ سلبي) . هو أنه عندما تشتري $a pa‏ من 
الأسهم» فان متوسط السعر الخاص بك لكل سهم یقل. تذ کر: الفكرة هي مواصلة 

على سييل المتال» لنقل انك استثمرت ۲۵۰ دولارًا في آسهم شر AS‏ س س س 
الی ۱۸ دولارًاء فتستثمر ۲۵۰ دولازا أخرى ( علی افتراضی أن لديك الانضباط 
في العودة إلى الصعود. فان توسیط التكلفة بالدولار سیکون استراتيجية نا جحة. 
المشكلة هي أن بعض الأسهم تواصل الهبوط ؛ OY‏ هيئة الشركة وعملها یبدوان 
سيئين-. lagta‏ فان اعادة تقییم الشركة مع JS‏ استتمار تعد فكرة جيدة. 


تلمیح: ستتعلم في موضع لاحق من هذا الفصل أن توسيط التكلفة بالدولار 


هناك إستراتيجية مشابهة لتوسیط التكلقة بال‌دولار تسمی التوسیط للأقل. 
بموجب هذه الاستراتيجية. بدلا من استثمار مبلغ معین من المال کل فترة» تشتري 
أسهمًا اضافية في طریقها للهبوط. مع استراتيجية توسيط التكلفة بالدولار. آنت 
لديك خطة. ومع استراتيجية التوسیط للاقل. آنت تشتري agul‏ اضافية متی 


0 
= هه 


és 
أنه 151 وضعت متوسط تكلفة بالدولار بيتما‎ Liste التاريخ فد‎ al وتسوء الحظل‎ 
فانك تج‎ ZA أو‎ Y إذا اتبعت تصيحتي وتخلصت من السهم بعد خسارة‎ 





۰ 


استراتیجیات مثل توسیط التكلفة Sly‏ دولار والتوسیط للأقل (هذا هورآيي 
۱ عتمادا على سئوات من التحارب والأخطاء ). 


ملاحظة: إحدى مشكلات شراء الأسهم الهابطة والصيد من القاع وتوسيط 
التكلفة بالدولار هي أنه من الصعب معرقة أنك وصلت لأقل سعر آم أن السهم 
في طريقة إلى الهبوط أكثر. وفي أغلب الأحيان. تزداد الأسهم al‏ تهنا 
أو تظل في مستويات متدنية لسنوات. وهناك مغالاة في أسعار الكثير laa‏ من 
الأسهم الهابطة التي تكون غير جديرة بالامتلاك. الحالة الوحيدة التي قد تفكر 
Lge‏ في هذه الإستراتيجيات هي إذا كنت تشتري Lagusl‏ عالية الجودة ة تباع Laja‏ 
بسعر ¿AA‏ 


استتمار datati‏ : شراء أسهم شركات ذات مركز مائي سليم يسعر 
ed 5‏ 


حم 


يستخدح مستثمرو القيمة التحلیل الأساسي بش كل رقيسي ( وهو مشروح في 


الفصل (YY‏ لاختيار أسهم ذات جودة عالية. والتي تكون صفقة صفقة رابحة مقارنة 
بقيمتها الحقيقية. ويعيارة آخری. مستثمرو القيمة يبحثون عن الأسهم التي تياع 
بسعر مخفصضص. 


ويشتري مستثمرو القيمة في الغالب آسهم شركات لا يريدها المستثمرون 
الآخرونء وهي أسهم ذات مکرر ربحية (سیتم شرح مكرر الربحية نسبة السعر 
إلى الأرباح في الفصل (VY‏ لشركات تنمو أرباحها نموا بطيفًا مثل شركات التأمين 
والبنوك. ومستثمرو القيمة مستثمرون طويلو الأجل ومستعدون للانتظار سنوات 
كي یحقق استتمارهم في هذه الأسهم آریاحا. 

تحقق استثمارات القيمة نتائج جيدة خلال أجواء السوق الثابتة وعالية ¿gal‏ 
لكن في الأسواق الهابطة. تهبط الكثير من آسهم القيمة مع بقية السوق. لو كانت هذه 
الأسهم آسهم قيمة بحق, فإن الهيوط يجب أن يكون أقل من هبوط متوسط الأسهم. 

العديد من المستثمرين الأغراد ليس لديهم الوقت لتحليل أصول الشركة. إذا 
لم يكن لديك الوقت أو الحافز للبحث عن آسهم ذ ات قيمة جيدة. فإنه يمكنك 
أن تشتري صندوق استثمار يستثمر في آسهم القيمة. قد لا يكون هذا ممتعًا بقدر 
اتخاذلی قراراتك الاستتمارية. لكن من الممتع كسب الأموال على أية حال. 


جني الأموال بیطء: أإستراتيجيات الاستثمار باستخدام e ae‏ 
استتمار التمو: شراء أسهم شركات نامية يأي سعر 


استثمار النمو عكس استثمار القيمة. في العادة. يستخدم مستثمرو النمو التحليل 
الأساسي للبحث عن الاسهم التي gai‏ بشکل آسرع من الافتصاد أو التي تزيد 
آرباحه ا بش JS‏ آسرع من الأسهم الأخرى في المجالات نقسها أو المجالات 
المنافسة. یروق مستتمري النمو أن يروا آرباحهم gai‏ بنسبة ۱۵ أو ۲۰ £ على 
الاقل في العام على مدار الأعوام الثلاثة أو الأربعة التالية (رغم أن کل مستتمر 
من مستثمري التمولديه معاييره الخاصة). هذه الأسهم لا تقدم في العادة 
أرياحًا موزعة. OY‏ المال الإضافي یستتمر مرة أخرى في الشركة النامية. 

يحقق استتمار النمو أفضل النتائج خلال السوق الصاعدة عندما ترتقع 
الأسهم ويزداد مكرر الربحية/ نسبة السعر إلى الأرباح. في بعضی السنوات. 
يمكن أن يشهد مستتم رو النمو عائد ات تصل الى 2٠٠١‏ أو أكشر اعتمادا على 
الأسهم. وقي العادة. يشتري مستثمرو النمو آسهم شركات التكتولوجيا التي من 
المتوقع أن يتسارع نمو أرياحها. 

لكن للاسف. لا بد من وجود نهاية لكل الأشياء الجيدة. ذفي نهاية المطاف. 
تصبح الشركات أكير لدرجة لا يمكن معها أن يستمر النمو بمثل هذا المعدلات 
المتضاعفة )91/10 أكشر). وعندما ol‏ التموء لن يكون آداء السهم كما كان 
في الماضي. فحينئذ يحين وقت اتخاذ قرار. ويجب على مستثمر القيمة أن يبيع 
ويجد فرصة آخری. 

على الرغم من أن العوائد تکون هائلة عندما یکتشف المستتم رون سهم 
نموجيداء فان هذا لا يحدث کل یوم. فحتی آسمار آسهم شرکات التکنولوجیا 
الممتازة fie‏ جوجل وآبل تهبط أحيانًا. استتمار النمو هو استراتيجية بها عنصر 
إثارة تتطلب مهارات ممتازة في تحدید الأسهم التي تشتریها. لکن الاستتمار في 
هذه الأسهم المتقلبة عادة ما یکون مخاطرة في حد ذ اتها. 


ملاحظة: إذا كنت مهتما باستثمار التموء قیمکنك آیضا el‏ صندوق استثمار 
يستثمر في أسهم النئمو. 


۱۰۸ الفصل الثامن 
استثمار الرخم : الشراء پسعر عال والبیع بسعر أعلى 


استثمار الزخم هو فرع پندرج تحت استتمار النمو. تتضمن هذه الطريقة في 
العادة شراء الأسهم التي حلقت آسعارها Lósle‏ بالقعل على أمل أن يحافظ 
الزخم على ارتفاع الأسعار. وهذ | ليست له علاقة بالتحلیل الأساسي أو التوقعات 
المستقبلية للشركةء بل یتمحور حول تداول سعر الاأسهم. یظل مستتمرو الزخم 
محتفظین بالأسهم طالما ظل الزخم موجود!. بالأساس. هم یشترون بسعر Jle‏ 
ویبیعون بسعر اعلی. 

في الأسواق الصاعدة. یک ون لاستثمار الزخم مفعول السحر (عندما تقکر 
في هذا ء فان كل الإستراتيجيات تنجح في السوق الصاعدة 5 Qs‏ . ومع ذلك 
الجمیع Y‏ يشجع استتمار الزخم. ویطلق بعضی التقاد على هده الإستراتيجية 
"استراتيجية الأحمق الأعظم". وهي تعني أنه مهما كان per ela)!‏ السهم. 
فستكون قادرًا دائمًا على العثوز على Gaal‏ اکن تف لشرائة منك pasas‏ أعلى. 
فد يستخدم المضاریون قصار Jedi‏ هده الإستراتيجية. لكن ضع في حسياتك 
أنك لا تحتفظ بالسهم الا خلال فترة الزخم. 

وعلی الرغم من أن استثمار الزخم ممتع ومن الممکن أن یکون مريحًاء فإنه 
صعب . فعلى الرغم من أنه من الممکن اصطیاد بعض هذه الأسهم المرتقعة, لکن 
ذلك هن الموكه لسن E‏ یدو فوةه lets lali Sil‏ 
(ربما يجب أن تنتظر السوق الصاعدة التالية قبل استخدام إستراتيجية الزخم. 
1519 کتت مبتدكاء Las ya‏ ترغب أفي ن تتخطاها تمامًا). 


صنادیق الاستثمار المشتركة : طريقة ملائمة and‏ الأسهم أو 

الستد ات أو السلع 

بالئسية ds tall‏ من المستتمرین. تعد صنادیق الاستثمار المشتركة فکره حید -ô‏ 
بدلاً من الاستثمار بشكل مباشر في سوق الأسهم» يمكنك شراء صناديق استثمار 
مشتركة. تؤسس شركات الاستتمار صتدوق استتمار مشتركا عن طريق جمع 


جني الأموال ببطء: إستراتيجيات الاستثمار باستخدام یی VR‏ 


أموال المستثمرين واستخدام ذلك المال في مجموعة متنوعة من الآسهم أو 
الستدات أو الدخل الثابت أو استثمارات بديلة مثل السلع. والاستثمار في صناديق 
الاستثمار يشيه Logs‏ ما تعيين مدير آموال محترف لك. 

مدير الصتدوق Masia Bob‏ من الاق المستتمرین وس تخدمه لشراء 
أسهم ( أو سندات أو أي شيء تسمح به شروط الصندوق) . الميزة ضي ذلك أنك 
تترك قرارات البيع والشراء إلى مدير الصندوق ( ومع AUS‏ فهناك رسوم سنوية 
وأحيانًا رسوم إضافية مثل العمولة على المبیعات) . 

وهناك صناديق استثمار مشتركة لكل إستراتيجية أو مجال يمكن تصوره. 
فعلى سبيل المثال. یمکتك شراء صتدوق استثمار مشترك يستثمر في الأسهم 
(يسمى صندوق أسهم) أو قطاع التكنولوجيا (صندوق قطاعي) أو السندات 
(صندوق سندات) gl‏ صندوق يستثمر في آسهم دولية (صندوق دولي) أو في 
الذهب (ali)‏ . مهما كان نوع الاستثمار الذي تهتم به. فلا بد أن هتاك صندوق 
استثمار مشترکا يليي احتیا جاتك. 

وصنادیق الاستتمار المشتركة یمکن أن تکون الحل المثالي لمن تتقصهم 
المعرفة الضرورية أو الوقت لبحث آوضاع الشر کات الفردية. إذا آردت أن تستتمر 
في آسهم النمو of‏ القيمة ولیس لديك الحافز للبحث عنها بنقست. فانه يمكنك 
أن تستثمر في صندوق استثمار مشترك خاص بآسهم النمو أو القيمة. هذا هو 
أحد أسباب الشهرة الكبيرة التي تتمتع بها صناديق الاستثمار المشتركة. 

يستثمر العديد من الأشخاص في صنادیق الاستثمار المشتركة من خلال 
خطة التقاعد 401(k)‏ أو حسابات التقاعد الفردي» وهوما سنتاقشه لاحقًا. 
يمكنك Lal‏ شراء صناديق استتمار مشترك من خلال شركة السمسرة التي 
تتعامل معها. توجد صنادیق استثمار مشتركة يقدر ما توجد أسهم فردية. 

بالئسبة للرسوم (تتراوح من ۰,۲۵ إلى ZA‏ بالنسبة للصناديق 
اح ا اسان BASA‏ تسا قور ا مال الحد 
الأدنى للاستثمار الذي يبلغ بضع متّات من الدولارات ( بعض صناديق الاستثمار 
المشتركة لها حد أدنى أكير من ذلك ): يمكنك شراء شريحة من سلة آسهم. 


تمتلك شركة السمسرة التي تتعامل معها قائمة بكل صناديق الاستثمار 
المشتركة التي يمكنك شراؤهاء وکل صندوق له أسلويه وإستراتيجيته. في الواقع. 
يستغرق البحث عن صندوق استثمار مشترك ذي جودة المقدار نفسه من الوقت 
الذي یستفرقه البحث عن أسهم فردية. 


تلميح: تجنب صناديق الاستثمار المشتركة ذات الرسوم الإدارية ورسوم 
E AA‏ سيكو من E AA‏ 
على مؤشرات السوق الرئيسية عتدما يتم وضع هذه النفقات في 
الاعتيار. 


السو یه کی اه اباب E‏ ودب أن at‏ يبشكل da‏ سین ده و 
الاستثمار عن طریق كتابة شيك أو من خلال خطة راتب تقتطع المال Ús Lab‏ من 
راتيك کل شهر. 


لماذا بختار الناس صنادیق اللاستشمار المشتر SAS‏ 


السبب الرئيسي وراء اختیار الناسی لصنادیق الاستثمار المشتركة هو آنهم 
یبحشون Leite‏ عن التنویع؛ وهذا يعني أنه بدلاً من استتمار المال في سهم واحد 
فقط — وهي خطوة محفوفة بالمخاطر - آنت تشتري شريحة من مئات الاسهم. 
ads las‏ د تنویعا. وهو ما یقلل حدوت تقلبات في محفظتك الاستثمارية. 

على سبيل المثال, لنقل إنك اشتريت مجموعة آسهم في بتك ليمان براذرز. 
والذي كان احد انجح البتوك الاستثمارية في الولايات المتحدة. لكن للاسف. 
خلال آزمة الاسکان. آفلس ليمان براذرز. إذا كنت تمتلك آسهمّا في ليمان براذرز. 
فربما ققدت من ۸۰ إلى ٩۰‏ من مالك Latico‏ هیطت قيمة السهم هپوطا سريعًا. 

علی الجانب الآخر. سرت هی e‏ مشک رف يكل 
أسهمًا لبنك ليمان براذرزء فلعلك لم تفقد تفقد أكثر من ZY‏ من مالك بسيب وجود 
الاستثمارات الأخرى في الصندوق. هذه هي سلطة التنویع واخد اباب اعجاب 
التاس بصتادیق ESPAI‏ 


جني الأموال redan‏ إستراتيجيات الاستثمار ياستخدام ae‏ ې 


غير أن بعض الناس يريدون آرباحا SI‏ وهذا سيب استتمارهم في سوق 
الأسهم. ادا كنت تمتلك آسهما في صندوق استثمار مشترك يحتوي على سهم 
ارتفع بنسبة ٠١‏ في يوم واحدء Lesya‏ تنال آرباخا بنسية 7۱ أو AY‏ على آموالك 
في ذلك الیوم. لکن اد! كنت تمتلك السهم مباشرة فستحظی SNS‏ 

اذا لم تكن استتمرت من قبل هي سوق الأسهم. فریما تقکر في البدء 
بدون رسوم مبیعات وصتدوق ذو رسوم مبیعات. ملحوظة مهمة: من الأقضل 
لك اختیار الصنادیق الت يلا تتقاضی رسوم مبیعات (وهو ما يعني آنك لن تکون 

۵ 3 35 Es 5 5 é 

مضط را لدفع رسوم مییعات إضافية او رسوم خفية للاستتمار في الصندوق) 
لأنها تكلفك أقل. وکما ذ کرت من قیل» هذه الرسوم ( الصنادیق التي تتقاضی 


Y‏ تتقاضی رسوم المییعات. 


مشكلة صنادیق الاسنتمار المشت AS‏ 


صنادیق الاستتمار المشت رکه ليست مثالية بالطبع. فضي النهايةء صنادیق 
الاستشمار المشترکة مصممة لتقدیم محفظة استتمارية منوعة وللتقوق في 
الاداء على مؤشرات السوق. لکنها ليست مصممة لکسب الأموال في کل الأوقات. 
وهكذا فإن معظم صنادیق الاستتمار المشت AS‏ تسیر على نحو جيد في الأسواق 
الصاعدة وتتعتر خلال الأسواق الهابطة (علی الرغم من أن هناك حفنة من 
صناديق الاستشمار المشتركة المتخصصة قصيرة /طويلة Je Y‏ مصممة الحد 
من الخسائر في السوق الهایطة) . 

بالإضافة إلى ذلك . معظم مديري صناديق الاستثمار المشتركة le)‏ يزيد 
على 7۸۰) لا یتفلیون على متوسطات المؤشرات كل tale‏ ولذاء فيل الاستثمار في 
قبل شراء صندوق استثمار مشتركء انظر عن کثب إلى نفقاته وأتعابه الاضافية. 


۱۹ الفصل الثامن 


يعن صتاذيق الاسكناز اکمشتر که هركن رسوما Lis Jal‏ ااختادیق 
المتخصصة فد تفرض رسوم مبیعات مرتفعة تصل HA‏ ومن الصعب للغاية 
على العدید من صنادیق الاستتمار المشترکة أن تتفوق على السوق في الوقت 
نفسه الذي ترهق فيه المستثمرين برسوم عالية. 
بالإضافة إلى ذلك» تفرض العديد من صنادیق الاستثمار المشتركة رسوم 
استرداد ادا بعت صتدوق الاستثمار المشترك خلال أقل من ۲۰ يومًا. وعندما 
تشتري صناديق استثمار مشتركة؛ تكون الفكرة هي آنك تحتفظ بها على المدى 
الیعید i‏ والعديد من الصناديق تفرض عليك عقوبات ادا بعت في وقت مبكر للغاية 
Jal)‏ من ۲۰ يومًا) . 
ملاحظة: يمكنك أيضنًا الاطلاع على مقالات مستقلة عن صناديق الاستثمار 
المشتركة من خلال قراءة الإصدارات المطبوعة أو الإلكترونية من صحف 
کیبلیتجر. آوبا رونزء أو فوربس. أ وإنفيستورز بيزنس ديلي, أووول ستريت جورنال. 
يمكنك أيضا إيجاد تصنيفات لصناديق الاستثمار المشتركة ياستخدام محرك 
البحث على الانترنت. اكتب " تصنیف أفضل صناديق الاستثمار المشتركة" 
متبوعًا بالعام الحالي. 
تلمیح: يعد Morningstar‏ موقع (www.morningstar.com)‏ مصدرًا 
las‏ للمعلومات عن صناديق الاستتمار المشترك؛ فهو یقدم 
معلومات مفصلة عن كل صندوق والتقييم وهدف الصندوق. 
Morningstar‏ هو آول مكان يتعين عليك الذهاب إليه إذا أردت تعلم 
المزيد عن صناديق الاسنتمار المشتركة. 
Me‏ حظة: هناك المکات من عائلات الصنادیق. لكن القليل من العائلات الكيرى 
التي تحتوي على صناديق لا تتقاضى رسوم مييعات تضم على سبيل المثال لا 
الحصر فيديليتي. وفانجارد . وییمکوی وتي. رو برايسء ودودج آند کوکس. 


جني الآموال بيطء: إستراتيجيات الاستثمار باستخدام ممعم MAR‏ 
صافي قيمة الاصول 


صافي قيمة الأصول يشبه سعر السهم باستثناء أنه يتم حسابه مرة واحدة في 
العام. وهوقيمة السهم الواحد في صندوق الاستثمار المشترك. يمكتك أن تجد 
صافي قيمة الأصول على شاشة شركة السمسرة التي تتعامل معها أو على الإنترنت 
أو على موقع -Morningstar‏ 

ls‏ شراء دوق dass licita‏ فیک اور اة اروت 
٠٠١ el‏ سهم من صندوق استثمار مشترك مع صافي قيمة أصول يقدر 
ي١٠‏ دولارات. فسيكلفك ٠٠٠١‏ دولار (۱۰<>۱۰۰ دولارات -١٠٠١٠دولار).‏ 
وبخلاف الأسهم: يستثمر معظم الناسن في مبلغ معين من الدولارات بدلاً من 
شراء عدد معين من حصص الأسهم . 

يمكنك أن تبحث على الانترنت لرؤية ما حققه صندوق الاستثمار المشترك 
الذي تشترك فيه على مد ار فترات مختلفة. من الأمس وحتى عشر سنوات مضت. 
وسجلات الآداء Ailes‏ منشورة على نطاق واسع. تذكر أنه ليست هناك ضمانات 
بآن آداء الصندوق في الماضي سيتكرر في المستقبل. من حسن الحظ أنه إذا لم 
يعجبك الأداء الاستثماري لصندوق ماء فإنه يمكنك أن تتجه بسهولة إلى صندوق 
استثمار مشترك آخر (لکن يجب أن تحتفظ به مدة كافية كي تتجنب دفع رسوم 


الاسترداد). 


صتاديق المؤشرات: إذا لم تستطع التغلب علیها. فانضم لها 


يستثمر مديرو صناديق الاستثمار المشتركة في الأسهم التي يعتقدون أنها 
ستتفوق على السوقء وهذا يعني التغلب على مؤشرات السوق نفسها. ويشارك 
مدیرو صنادیق الاستثمار المشتركة هؤلاء بشكل نشط في تحسين آداء صندوق 
الاستثمار المشترك الذي یدیرونه. ولهذا GUS‏ عليهم مديرون نشطون. 

وتدار صفاديق المؤشرات بشكل مختلف. وعلى غرار صناديق الاستتمار 
المشترکة. تستغل هذه الصتاديق المال الذي تم جمعه من المستتمرین. 


١١5‏ الفصل الثامن 


لكن يخلاف صناديق الاستثمار المشتركة. فان صناديق المؤشرات ليس نها 
مديرون نشطون؛ فهي ببساطة تشتري الأسهم المدرجة في مؤشر من المؤشرات 
المتتوعة باليورصة. بعيارة آخری. يدلا من التغلب على السوق نفسها. فان 
صنادیق المؤشرات تحاكي السوق. 

على سبيل المثال» يمكنك شراء الصناديق التي تتعقب آداء مؤشر داو ۰۳۲۰ 
ومؤشر إس أند بي * ۰ وموّشر Sii‏ المرکكب› وراسل Yt.‏ وويلشاير ۰ ¿Or‏ 
والكثير. الفكرة هي أنه إذا لم تستطع التغلب على المؤشرات. فمن الأفضل أن 
تستثمر مباشرة فيها من أجل تقليل الرسوم الإدارية. وهكذاء إذا كان مؤشر داو 
يشهد Úle‏ جيدًا وارتفع بمقدار YAD‏ فستح صل على ۱۰ Ile Y‏ على صندوق 

صنادیق المؤشرات Jal‏ تکلفة من صتاديق الاستتمار المشترکة؛ لانك لست 
وهي لدیها نفقات أقل (في العادة Sal‏ من ۵۰, (A>‏ 

ولهته الاسیاب. اكتسيت صنادیق المؤشرات شعبية كبيرة. وکما ذ کرت من 
قبلء أكثر من 7/۸۰ من مديري المحاف ظ الاستثمارية یفشلون في التغلب على 
المؤشرات (وحتی في بعض السنوات. یکون هذا الرقم أسوأ). ولهذا تعد صنادیق 
المؤشرات بدیلا ممتازا. 

وتظيرا E ia‏ الموشرات مصممة لتناسب السوقء 63 بشكل واضح 
تسیر على نحو حيد خلال السوق الصاعدة وتؤدي آداء سیا خلال السوق الهايطة 
أو في آثناء تصحيح السوق. ومع LU‏ فان صناديق المؤشرات جذابة للغاية 
بسبب تكلفتها المنخفضة. إذا لم تكن تريد قضاء الوقت في تتبع آداء صناديق 
الاسكمار المشتركة أو الأسهم, فقد تكون صتاديق المؤشرات هي ما تبحث die‏ 
وهذا أيضًا اختيار مثالي للمستثمرين طويلي الأجل. 


تلميح: على الرغم من أن إستراتيجية توسيط التكلفة بالدولار يمكن أن 
تكون محفوفة بالمخاطر عند شراء أسهم فردية. فإنها تكون منطقية 


جني الأموال ببطء: إستراتيجيات الاستثمار باستخدام ممعم Ae‏ 


cr مؤشرات على‎ oss lies gl شراء مادق استتماد مشتركة‎ oe 
الطويل.‎ 


آنشاً آول صندوق مؤشرات. وسوف يخيرك لماذا تظل صتاديق المؤشرات أفضل 


طريقة تستثمر بها في سوق الأسهم. 


الاستشمار في صنادیق الاستثمار المشت AS‏ أو صتادیق الموشرات 
مع خطة التقاعد 401(K)‏ أو حساب تقاعد فردی. 


من أسهل الطرق للاستثمار في صناديق الاستثمار المشتركة أوصناديق 
المؤشرات هي من خلال خطة (k)‏ 401؛ وهي خطة مد خرات طوعية موجلة 
الضراكب تقدمها عدد من الشركات. وتعد خطة 401(k)‏ أحد أسياب اشتراك 
الكثير من الأشخاص في سوق الأسهم. الجانب الرائع من خطة 401(k)‏ هو 
أنك لست lla‏ بدفع ضرائب على الدولارات المستثمرة أو على الأرباح الی آن 
يتم سحب النقود في سن التاسعة والخمسين والتصف أو بعد ذلك ( تحدث مع 
محاسب ضريبي لإطلاعك على القواعد المحددة) . 

اذا تركت الشركة قیل أن تتقاعد . فانه يمكنك أن Jord‏ خطة 401(K)‏ الخاصة 
بك إلى حساب تقاعد فردي. وهو نوع آخر لخطة المدخرات مؤجلة الضرائب. 
وقواعد حساب التقاعد الفردي معقدة. والقواعد تتغير من حين لآخر؛ ولذا استعن 
بنصائح احترافية glad‏ بالضر ائب قبل المشاركة أو إجراء آية تغییرات في خطتك. 


الخلاصة: إذا كانت لديك الفرصة للمشاركة في خطة 401(k)‏ أو حساب تقاعد 
هر دي. فقم alls‏ فالعديد من الشركات تضاهی مساهماتك ( حتى حد معین). 
والضراكب يتم تأجيلهاء وهناك العديد من الاختيارات الاستثمارية Bole)‏ 
«سنادیق الاستثمار المشتركة وصناديق المؤشرات: لكن الأسهم الفردية يمكن 
شراؤها بیعض الخطط). من أحد أسياب قراءتك هذا الكتاب هو مساعدتك 


¿ato hai ۱۹۹ 


على فهم سوق الأسهم. وهذا يجب أن يساعدك على اتخاذ اختیارات أفضل 
متعلقة بالاستثمار إذا كنت مشارکا في خطة 401(k)‏ أو حساب تقاعد فردي. 


صناديق الاستثمار المند او له : طريفة ذكية لإأضفاء عتصر الاثارة 
على محفظتك الاستثمارية 


تتمتع صناديق الاستثمار المتداولة بشعبية كييرة. وصندوق الاستثمار المتداول 
هو صندوق استثمار مشترك لکن يتم تد اوله مثل السهم ALS‏ بمعنى أنه يمكن 
شراؤه أو daw‏ خلال يوم واحد (على عكس صناديق الاستثمار AS putea‏ والتيلا 
يمكن تداولها خلال يوم واحد بعد الشراء). تتكون صناديق الاستثمار المتداولة 
من سلة من الأوراق المالية التي تتعقب صندوقًا Liigaa‏ أو قطاعات معيتة. وأنت 
تشتري وتييع صناديق الاستثمار المتد اولة من خلال شركة السمسرة التي تتعامل 
معها. إذا كنت تعتقد أن صنادیق الاستثمار المتداولة تيدو مثل صناديق الاستثمار 
المشترکة. فأنت محق. الاختلاف الرئيسي هو أنه في العادة لا يوجد مديرون 
تشطون. وهذا هو سيب أن صناديق الاستثمار المتد اولة تفرضی رسومًا إدارية 
قليلة للغاية. ملحوظة: بعض صنادیق الاستثمار المتد اولة يها مديرون نشطون. 

هناك الالاف من صناديق الاستثمار المتد اولة. وهناك صناديق جديدة يتم 
إنشاؤها کل ale‏ آشهر صناديق الاستثمار المتد اولة هي تلك الصناديق التي 
تتعقب المؤشرات الرئيسية مثل مؤشر داو جونز الصناعي المتوسط (DIA)‏ 
وناسداك (QQQ) ٠١٠١‏ اس آند بي ۵۰۰ (SPY)‏ وراسل ۲۰۰۰ IWM)‏ 

وعلى غرار صنادیق الاستثمار المشتر AS‏ يمكنك آیضا أن تجد أن صناديق 
الاستشمار المتداولة تتعقب القطاعات الصتاعية. ذهتاك على سبیل المتال 
صناديق آشباه الموصلات والخدمات النفطية والتکنولوجیا الحيوية والبيع 
بالتجزكة وصناعة الأدوية. 

يمكنك أيضا شراء صناديق الاستثمار المتداولة ذات الدخل الثابت» والتي تضم 
في الغالب سندات وآذون خزانة. هناك أيضا صناديق الاستثمار الدولية المتد اولة 
الخاصة thy‏ معين» متل صندوق اليابان للمؤشرات أو صندوق البرازيل للمؤشرات. 


جني الأموال بيطء: إستراتيجيات الاستثمار باستخدام ممعم FAY‏ 


إليك فائدة ذلك: اذا كنت ت تتداول أسهمًا وأردت أن تشتري قطاعًا ¿seo‏ > فسيتحتم 
عليك أن تشتري أسهمًا متعددة لتحاكي القطاع. على الجانب الآخرء يمكنك شراء 
صندوق استتمار متداول واحد يوفر لك التتويع من خلال تعقب القطاع بالكامل. 

هناك ميزة أخرى للمضاربة في صناديق الاستثمار المتداولة هي أن معظمها 
يتمتع بسيولة (والقليل متها ئيس e (EAS‏ وهو يعني أنه من السهل دخولها والخروج 
متها بكل بساطة. بالإضافة إلى أنه نظرا لأنها تتکون من سلة من الاسهم الفردية. 
فان صناديق الاستثمار المتداولة توفر تنویعا Lea‏ . فضي النهاية. امتلاك الكثير 
من الأسهم الفردية في قطاع أو مؤشر معين لن يكون مکلفا للغايةء ولن يستنزف 
الكثير من الوقت. 

يمكنك إنشاء السلة الخاصة بك من صناديق الاستتمار المتد اولة التي تلائم 
dl‏ إستراتيجية. من التداول قصير الأجل إلى الاستثمار طويل الأجل. وعلى غرار 
الاسهم. يمكن شراء صنادیق الاستثمار المتداولة وبيعها في البورصة. وعلى 
غرار صنادیق الاستثمار المشتر 4S‏ تحتوي صنادیق الاستثمار المتداولة على سلة 
آسهم یمکن أن تلبي احتیاجات أي مستثمر 

مع معظم صنادیق الاستتمار المشتركةء هناك رسوم استرد اداضافية إذا 
احتفظت بالصندوق LAY‏ من ۲۰ Lago‏ فقط. على الجانب الآخرء یمکنك شراء 
صنادیق الاستتمار المتد اولة أو الاحتفاظ بها أو تداولها مثل الأسهم. 131 كنت 
تعتقد أن صنادیق الاستثمار المتد اولة تبدو فکرة جيدة» فهي كذلك. فهي سهلة 
البيع والشراء. وتقدم تنويعًا فوريًا . والنفقات السنوية لها أقل من النفقات الستوية 
لمعظم صتاديق الاستثمار المشتركة. 


عيوب bias‏ ديق ylation Dh‏ المتداول4ه 


عيوب صناديق الاستثمار المتداولة مشايهة لعيوب تداول الأسهم؛ فأنت تدفع 
عمولة على البيع والشراءء وآیضا هتاك العديد من صناديق الاستتمار المتداولة 
التي يجب أن تختارها بعنایة. فمثلما هي الحال مع الاسهم .من الممکن أن تخسر 
BETIA‏ اخترت صندوق الاستثمار المتداول الخطاء أو إذا لم تكن مدربًا على 
ادارة المخاطر. 


هر ا ۱ الفصل الثامن 


تلمیح: اختر صنادیق الاستشمار المتداولة ات السيولة والحجم الکبیرین. 
فعند ما یحین وقت البیم. تکون قادرا على أن تييع بسرعة صتدوق 
استتمار متد او لا والخروج مئه . 


تحدذیر s‏ ۷ تشتر صنادیق استشمار مت دا ول ذات مدیوتیة عالية 


هناك aia‏ واحدا يجب AA‏ یسمی صئدوق الاسشمار المتداول ذا المديونية 
العالية. وهويعد بأن يقدم لك ضعفين أو ثلاثة أضعاف عائدات الأسهم الأساسية. 
في الواقعء صناديق الاستثمار المتداولة ذات المديونية العالية هي في الأساس 
للمضاربين الذين يشترون ويبيعون في اليوم نفسه. 

ونظرا للطريقة التى تفير بها هذه الصناديق محافظها الاستتمارية بشكل 
يومي والحسايات الى تحرف کا ف التسويات اليوميةء فصنادیق الاستتمار 
المتداولة ذات المديونية العالية لا تقدم في العادة العائدات المتوقعة. فمعظم 
¿salis‏ الاستتمار المتد اولة ذ ات المد یونی ٩‏ العالية å agara‏ بمخاطر كييرة: 
بتجنب صناديق الاستثمار المتداولة ذات المديونية العالية إلا ادا كنت مضاريًا 
Cazi‏ متمرسا. 
وحتی إذا لم تكن مهتما بتداول الأسهم أو صتاديق الاستثمار المتداولةء فلن 
يكون التعرف على الإستراتيجيات مضيعة للوقت؛ فأنت لا تعرف متى قد تحتاج 
لاستخدامها. 


هل ترد آن تجني أموالا 
قصير یں 





اذا أردت الاستفادة من الحركات السريعة لأسعار الأسهم. فستكون مهتما 
بإستراتيجيات التد اول قصير الأجل. هذه الإستراتيجيات شائعة يين المضاربين 
المجازفين الذين يحاولون جني الأموال سريعًا عن طريق استغلال عدم استقرار 
آسعار الأسهم وظروف السوق. ویستخدم هؤلاء المضاربون التحليل الففي بشكل 
رئيسي اليحث عن فرص تد اول مربحة, ومع ذلك فهناك بعض المضاربين أيضًا 
ببحثون عن بيانات أساسية معينة (مثل الأرباح ) قبل شراء الأسهم أو بيعها (في 
الجزء الرابعء ستتعلم كيفية استخدام عدة أدوات لتحليل الأسهم) . 

Me‏ حظة: حتى إذا كنت مستثمرًا فضي الأساسء. فمن المفيد تعلم إستراتيجيات 
التداول قصير الأجل. قکلما فهمت المزيد من الاستراتیجیات. زاد تفوقك على 
المستثمرين الآخرين. وهناك حالات معينة للسوق تكون فيها الإستراتيجيات 
فحسيرة الأمد فعالة. 


۱۲۰ الفصل الكاسع 
التداول اليومي : شراء الأسهم وبیعها في دقانق 


على عکس المستتمرین. الذین قد ینتظرون أعوامًا قبل أن یبیعوا؛ فالمضاربون 
الیومیون یشترون ویبیعون الأسهم أو صنادیق الاستثمار المتد اولة في غضون توان 
أودقاكق أو ساعات ( آوضي جزء من الثانية 151 كان مضاريًا فاكق السرعة). 
یحاول المضاربون الیومیون. باستخدام التحلیل الفني. أن یتوقصوا متی یکون 
السهم قد وصل إلى آقصی قاع gl)‏ قمة) قصيرة الأمد. هم بریدون أن یحصلوا 
على ميلغ صغير عن کل عملية من عملیات التد اول اليومي العديدة التي یقومون 
بها. dole‏ ما یستخدم المضاریون الیومیون برامچ تداول منشأة خصيصًا لهذا 
الغرضی من أجل شراء وبیع الاسهم وصنادیق الاستثمار المتد اولة والانتقال إلى 
النقدية alge‏ الیوم. 

كان التداول اليومي of)‏ التداول خلال يوم واحد) BL‏ للغاية في آواخر 
تسعینیات القرن الماضي لدرجة أن آلاف الأشخاص استقالوا من وظائفهم 
لیتفرخ وا للتد اول. عند انتعاش السوق. كان من الواضح أن الجمیم قد کسبوا 
أموالاً. لکن کل ذلك انتهى sled‏ عند حل ول سوق هابطة قضت على حسابات 
معظم المضاربین الیومیین. وهكذا فقد العدید من الناس الأموال لدرجة أن 
هيكة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية غیرت القواعد. 

والان. يجب أن یکون لديك ۲۵ آلف دولار کحد آدنی في حساب على المکشوف 
اكب ار و ان مت وت 
المخال. اذا اشتر يت سهم شركة س س س الصناعي يوم الاثنين ویعت السهم 
قبل نهاية الیوم. قهن | يعتبر تد اولا یوم ea etl‏ سهم دنس س یوم 
EEN‏ ويعته الأربعاء: فهذا ليس تداولاً La‏ . ونتيجة لهذا التغير في القواعد . 
لم يعد صغار المستثمرين قادرين على استخدام إستراتيجية التداول اليومي. 

وهي ايكيا إستراتيجية dao‏ 69 على تحديات. فحتى مع آفضل الأدوات 
والبرا مج» فإن نسبة صغيرة فقط من الأشخاص هم من يستطيعون جني 
الآموال بشكل مستمر من خلال التداول اليومي . أولاء يتطلب الأمر قدرًا هائلا 


هل ترید أن تجني آموالا بسرعة5 استراتیجیات التداول قصير الأجل ۱۳۹ 


من الانضياط والمعرفة لكي تكون مضاربا Were‏ ناجحًا . على الرغم من 5318 
المضاربين اليوميين على جني الأموال, Lala‏ تعد طريقة 4 صعية 4 لکسب العيش. 

ومع آن التداول اليومي لا يناسب الجميع» فهو إستراتيجية تعمل خلال ظروف 
فيه سعيدًا بأنك عرفت كيف تكون مضاربًا یومیّا. طالما آنك لا تجري أكثر من 
call Yo‏ دولار) . يمكنك استخدام تلك الإستراتيجية. 


ملحوظة: إذا آردت تعلم إستراتيجيات التداول اليوميء فانه يمكنك البدء بقراءة 
كتابي Start Day Trading Now‏ (دار تشر آدمز ميديا ). بالإضافة إلى 
التداول اليومي. أناقش إستراتيجيات أخرى للتداول قصير الامد حيث dias‏ 
بالأسهم لعدة آیام أو أسبوع بدلاً من يوم واحد فقط. هتاك إستراتيجية أخرى 
وهي أن تبحث عن سهم يعد مرشحًا جيدًا للتداول اليوميء وتقوم بتداول ذلك 
السهم فقط. في المقام الاول. آنت تحاول أن تكون خبيرًا في ذلك السهم. 


بالإضافة إلى التداول الیومي. هناك استراتیجیات لخری للتد اول قصير الأمد 
ستتم مناقشتها آدناه. 
التداول المتارجح 


عندما تشتري سهمّا وتبيعه بعد عدة آیام. فأنت تتبع طريقة التد اول المتأرجح. 
الفكرة هي أن تبيع عندما يصل سعر السهم الى نسو rusia sueca‏ 
خلال ظروف للسوق معينةء يمكن أن تنجح هذه الإستراتيجية. بالأساسء أنت 
تشتري وطق مستويات دعم فتيء وتبيع عند بلوغ الريح المستهدف. 


۱۳ الفصل التاسع 


ملحوظة شخصية: خلال السوق الصاعدة. اعتدت أن آتبع نهج التداول المتآرجح 
مع الأسهم الريادية القوية في قطاعات fis‏ الطب الحيوي أو التکتولوجیا. فقد 
كنت آشتري خلال الأسب وع وآبیع بعد يوم أو اتنين من حدوت انتعاش قوي. ادا 
للاحتفاظ بالسهم. 


في العادة. كنت آقوم بتد اول سهم واحد فقط ( السهم الاقوی فقط) لكني 
كنت آعرف کل شيء عن خواصه cre fie)‏ ارتفاع أو انخشاض آسعاره كل یوم ) . 
أحيانا كنت آشتري السهم وأحتفظ به على المدی الطویل ( حسابي الأساسي) 
وآشتري حصصًا اضافية للتد اول المتأرجح ) حسايي قصير الأمد) - كانت تلك 
الاستراتيچية تنجح في العادة؛ لأنني كنت مدعوما بقوة سوق صاعد ة. 


تداول الم راکو 


بالنسبة للمضاربین قصار الأمد. هناك استراتيجية تسمی تداول المراکز. آنت 
تشتري سهما وتحتفظ به لعدة آسابیع أو شهور. وهنه استراتيجية آخری تسیر 
على نحو جيد خلال السوق الصاعدة. وعلى خلاف المستثمرين طويلي Se‏ 
فإن مضاربي المراكز لا يحتفظون بالأسهم إلى أجل غير مسمی. ويبيعون مركرًا 
ما عند بلوغ الريح المستهدف. 


ملحوظة: أكرر أن تداول المراكز يحقق نتائج عظيمة للغاية خلال ظروف معينة 
للسوق. وفكرة تداول المركز ليست شراء الأسهم والاحتفاظ بها ts DAS‏ بل بيعها 
عندما يتغير اتجاه السوق أو عندما تجني الأرباح التي توقعتها. إذا استخدمت 
هذه الاستراتيجية. فأنت تريد اختيار أقوى الأسهم في أقوى القطاعات Mia)‏ 
أيضًا إستراتيجيات قصيرة الأمد يمكنك استخدامها في السوق الهابطة. وهو ما 
سأناقشه لاحقا في هذا الفصل) . 


وعلی اکرشم من أن الاستتمان طول الأجل يتظلب قرارات أفل وعماد 
أقلء فان التداول المتآرجح وتد اول المراکز من الممکن أن یکون ا مجزیین. 


هل تريد Sol‏ تجني آموالا Sae pasy‏ استراتیجیات التد. اول قصير الأجل ۳ ۷ 


على الجانب الآخرء إستراتيجيات التداول قصير الأجل هی أكثر صعوية؛ لأنه 
تحت السيطرة. ولهنه الأسياب. من الصعب على العديد من الناس استخدام 
الإستراتيحيات قصيرة الأمد. 


تداول XI‏ تجاه 


ضي العادة» يذهب المضاربون لشراء الأسهم التي تتبع أتجاه سوق صاعدة. هناك 
ضي الواقع ثلاثة أنواع من الاتجاهات: اتجاه صعودي واتجاه هبوطي واتجاه «¡rial‏ 
وهكذا إذا كان السهم يتحرك لأعلى وآعلی. فهذ١‏ اتجاه صعودي. عندما ينتهي 
الاتجاه» فالفكرة هي أن تبيع. وتحديد الأسهم المتجه نحو الصعود ليس أمرًا 
سهلا كما يبدوء لكنه إستراتيجية 335 ثمارها. 

في الواقع. اتباع اتجاه السوق قد کون Ei‏ اد كاتنت السوق فده 
عام صاعدة أو إذا كان سهمك يسلك اتجامًا صعوديًا (یرتقم) , فأنت حینتن 
تشتري الأسهم وتحتفظ بها أو تستخدم إستراتيجيات قصيرة الأجل متعلقة 
بالسوق الصاعدة. إذا تحول اتجاه السوق إلى الانخفاض أو سلك سهمك اتجاهًا 
شيو | ء فان ستبيع السهم ( أو تبيع على المكشوف ). على الورق. a‏ الاتحاه 
تمه سنا ٠‏ لكن في الواقع. ليس من الواضح داكمًا Lal st‏ كان Bss‏ صاعدة أم 
هابطة. 


db ante‏ : معظم المضاربين يستخد مون أكثر من إستراتيجية اعتمادًا على آحوال 
السوق. في الواقع. تعد المرونة إحدى صفات المضاريين الجيدين. التداول ليس 
مناسبًا للجمیع. ويرجع السيب الرگيسي في ذلك إلى الانفعالات والعواطف. 


دأبي: ana A Te A al‏ 
caste ada‏ المضارب قصير الأمد يمكن أن توتي als‏ 
على pe‏ سن ان الأمر یتطلب قرارات اکثر من الاستتمار طویل ¿Ja‏ 


۱۲ الفصل التاسم 


ومع ذلك. لا آرید منك أن تصدق أن التداول قصير الأجل سهل؛ Y‏ لیس 
كذلك. تذكرء آکثر من 7۸۰ من مديري الصنادیق المحترفین Y‏ یستطیعون التغلب 
على مؤشرات السوق مع استخد امهم مجموعة متنوعه من الاستراتیجیات. ¿al‏ 
كيف Wag‏ في اليد اية. هدفك الاساسي هو أن تعرف أكبر قدر ممکن عن السوق. 
آنت ترید أن تخسن مع تقساف کمضاوب بدلا من محاولة جتي قروة. يشما تکشسب 
خيرة ومعرظة و اتضبا طا, أن تقال من الخظاكك كدر ISN‏ بسا نداد 
أرياحك. 

الآنة لتاق تنظدرة على امه ستراتيجية قصيرة الأجل ممتعة لكن تتطوي على 
تحدیات: البیع على المکشوف . يدلا من تحقیق ریح عتدما تصعد السوق» ستجني 
a AO‏ وحتی اذ | كنت لن تييع سهمًا على المکشوف Sad‏ 

فمن المهم jes‏ 48 كيف يحدث. 


البيع على المکشوف: تحقیق أرياح من سهم dasla‏ 


عندما تستثمر في سهم على أمل أن يرتفع سعره. فيقال إنك تشتري بانتظار 
الصعود . هدفك هو أن تشتري بسعر رخيص وتبيع بسعر gl) Jle‏ تشتري بسعر 
Jle‏ وتبيع بسعر أعلى). ربحك هو الفرق بين سعر الشراء وسعر البيع. 

على الجانب الآخرء إذا كنت تمتلك VGS pa‏ مربحا عندما يهبط سعر السهم. 
فيقال e‏ . عتدما تبيع على المکشوف, فأنت أولا ته تبيع السهم 
على أمل أن تشتريه مرة أخرى بسعر أقل. ويكون ربحك هو الفرق بين الشراء 
والنبي يعينارة أخرم هرس en‏ لعن راتكن ذالم شمن کل عا 
المکشوف. فسيبدو الأمر غرييًا إلى أن تقوم به عدة مرات. 

تخيل آنك تجني آموالاً Losie‏ يهيط سعر السهم. بالنسبة للعديد من الناس. 
يبدو أنه من غير الآخلاقي أن تریح من سهم هابط. في الواقع؛ آنت في السوق 
one‏ ا ل آن تکسب ما ولايهم إذا ما كنت تشتري بغرض الریح 


هل ترید أن تجتي آموالا بسرعة9 استراتیجیات التداول قصير الأجل ۵ ۲ ۱ 


إن البیع على المکشوف لا يعد غير آخلاقي ولا غير ملائم. وهو إستراتيجية 
تطورة تتيح لك تحقیق الأرباح حتى خلال أحلك الظروف الاقتصادية. 

على سييل المثال. لنقل إنك تراقب سهم شركة س س س. وتعتقد أنه سيهبط 
سعره على مدار الشهر القادم. ريما تكون هناك آخبار سليية عن المجال. أو ریما 
تلااحظ أن الشركة عليها الكثير من الديون. أنت تقرر أن تييع على المكشوف 
۰ حصة من سهم س س سن بالسعر الحالي للسوق وهو ٠١‏ دولارًا للحصة 
الواحدة في السهم. 

يمكنك أن تتصل بشركة السمسرة التي تتعامل معها أو تستخدم حسابك على 
الانترنت. عتدما يتم تنفین طلبك ویتم بيع sa gual‏ ستقرضك شركة السمسرة 
۰ حصة من سهم س س س. 

في هذا المتال. ۱۰۰ حصة من السهم تساوي ۲۰۰۰ دولار ( ۲١‏ دولارا .)٠١١×‏ 
لتقل إن سهم س س سس انخفض إلى VA‏ دولارًا للحصة الواحدة والآن يساوي 
۰ دولار VA)‏ دولارًا × ۱۰۰). يمكنك أن تشتري الحصص بسعر VA‏ دولارّا. 
وتعید الحصص المقترضة. وتحتفظ بالریح الذي یبلغ نقطتین أو ۲۰۰ دولار. 
ملحوظة: قد یتحتم عليك دفع هامش سعر الفائدة على الأموال التي اقترضتها . 

وعلی الرغم من أن البیع على المکشوف يبدو استراتيجية صريحة ومباشرة. 
فإن هناك الکثیر من الأشياء التي تسیر على نحو خطا. آولا. عندما تشتري 
Loge‏ بانتظار صعوده. فأكثر ما یمکنك خسارته هو کل شيء استثمرته في هذا 
السهم ( آعرف أن هذا سين للغاية) . على الجانب الآخرء Latin‏ تبیع Lagan‏ على 
اامکشوف, فیمکن أن تخسر أكثر مما استثمرته. ولهذا قالبیع على المکشوف 
يذهلوي على مخاطر. وخصوصّا إذا لم تكن مدريًا. 

إليك مثالا آخر: لتقل إنك أخطأت وارتفع سهم س س س. مع كل نقطة يرتفع 
بهسا سس س س» تخسر ٠٠١‏ دولار. إلى آي مدى يمكن أن يرتفع سهم س س س6 
الاجایة مخيفة ‏ مقدار Y‏ حصر له. 

المشكلة في البيع على المكشوف أنه إذا ارتفع السهم. فان خسائرك لا يمكن 
معسرها. ضع في اعتبارك أن أكثر من يتمتعون بخبرة في البيع على المكشوف 


۱۳ الفصل التاسع 


متمرنون بما يكفي لتغطية ) غلق) مركز البیع على المکشوف الخاص بهم عندما 
يسير السهم في اتجاه عکس ما یریدون. ملحوظة: )15 قمت بالبیع على المکشوف, 
فمن الضروري أن تضع Im‏ للخسائر المحتملة يقدر ب۷ أو ZA‏ باستخدام طلیات 
ads‏ الخسارة. 

أعرف آشخاصا باعوا على المکشوف ۱۰۰ سهم من صندوق استتمار متد اول 
متعلق یالذهب (رمز السهم هو (GLD‏ معتقدین أنه لن یرتفع آبدا؛ حيث كان 
قد تم اقناعهم Ol‏ هتاك مفالاة في سعر هذا الصندوق الذي كان يتم تد اوله 
بسعر ٠٠١‏ دولار للسهم الواحد. ريما كانوا محقينء لكن الذهب واصل الارتفاع, 
وخسروا في التهاية ۸۰۰۰ دولار Leute‏ ارتفع الصندوق من ٠١١‏ دولار إلى ۱۸۰ 
دولارًا. وهذا pal‏ موّلم. 

ومن الواضح أنه عندما صار الالم كبيرًا تلغاية. قاموا بتفطية مراکزهم Sh)‏ 
آعادوا شراء الضندوق بسعر أعلى بکثیر) . وتکیدوا خسائر Amala‏ في asl gill‏ 
هبط SIGE‏ ذلك كان بعد ضوات الأوان بالتسبة لمعارفي؛ لأنهم کانوا قد 
أغلقوا مراكزهم بالفعل. 


تلميح: إذا كنت تعتقد ga Laie!‏ أن السوق (وليسس الأسهم الفردية) 
ستهیط. atic! Like‏ آنه من الافضل لك شراء صتدوق استتمار 
Jol tie‏ عكسي (ستتم مناقشته بعد ذلك ). وعلی الرغم من أن معظم 
المستثمرین یفضلون شراء الأسهم بانتظار ارتقاع آسعارها على البیع 
على المکشوف. فان البیع على المکشوف هو استراتيجية من المهم 
فهمها. 


وكذلك من المفید الاستماع إلى الذين یبیعون على المکشوف. فکثیرا ما یخدع 
على المکشوف المحترفون ماهرون في التشكيك في التصریحات " الجيد ة جدا لدرجة 


هل ترید أن تجني آموالا بسرعة استراتیجیات التداول قصير de‏ ۱۷۷ 


لکن في النهاية. يجب أن تفعل ما تعتقد أنه منطقي أكثرء ومبني على الدلائل» ولیس 
علی الاراء. 


البيع على المكشوف باستخد ام Gs Lio‏ الاسنتمار المنداو له 


في الفصل السابق شرحت كيفية الاستتمار في صنادیق الاستثمار المتد اولة. 
هناك ميزة أخرى لهذه الصناديق وهي أنه يمكنك استخدامها للبيع على 
المكشوف في السوق. فعلى سبيل المثالء إذا كنت تتوفع هيوط السوقء فاته 
يمكنك شراء صندوق استثمار متداول عكسيء والذي يتضمن سلة من الأوراق 
المالية تم بيعها على المكشوف. بعبارة ep Sl‏ إذا هبطت السوق. صعدت 
صنادیق الاستثمار العكسي. 

إحدى الأفكار أن تشتري صندوقا عكسيًا ليست عليه مديونية ومصمم لتعقب 
مؤشر اس آند بي ۵۰۰ ا وال ار 
أن تكون مضطرا لتعلم كيفية بيع سهم فردي على المکشوف. ستترك صندوق 
الاستتمار المتداول يقوم بالبیم علی المکشوف نيابة عنك. إذا كنت تعتقد أن 
المؤشر سیهبط سعره. فان صند وق الاستثمار المتد اول العكسي سیکون خطوة 
منطقية. ونظرا Y‏ صندوق الاستشمار المتد اول Jal ile cpg te‏ خطورة من بیع 
سهم فردي على المکشوف (طالما أنه لیس صندوق استتمار متداول ذا مديونية 
(adle‏ . 

علی سبیل المثال, لتقل انلف تمتقد آن موشر اس آند فى سیهیط. Al‏ يجب أن 
تکون لديك آسباب آساسية أو فنية Agung‏ جعلتك تتوصل لهذا الاستنتاج. وتتلقی 
نصيحة من صدیق ol‏ قراء2 مقالة مخيفة تحذر من حدوت انهیار للسوق لیس 

سييًا 9 gun‏ للييع على المکشوف. ومع ذلك (hae ie‏ 

فيمكنك أن تبيع على المكشوف كل سهم في المؤشرء وهو ما سيكون مكلفا 
للغاية:. Y‏ سيما CREIRA‏ ودلا مرق palio‏ الموجودة في المؤشر 
على المکشوف. يمكنك آیضا شراء صندوق استثمار متد اول عكسي ليست عليه 


مد يود «A‏ 


- 


لنقل انك اشتريت ٠٠١‏ سهم من صتدوق استثمار RWM‏ وهو معاكس 
لمؤشر راسل ۲۰۰۰ fal‏ هيط سعر راسل ۰۲۰۰۰ فإن RWM‏ سيرتفع )539 
علاقة ارتياطية حركية عكسية بمعدل ۱ إلى ١‏ تقريبًا). على سبيل المثال. إذ! 
هبط راسل ۲۰۰۰ بمقدار ۰/۱ فان RWM‏ سیرتفع بمقدار ۰/۱ ويالعكسء إذا 
ارتفع راسل ۲۰۰۰ بمعدل ZY‏ فان RWM‏ سيهبط بمقدار AY‏ تقریبا. يمكن 
أيضا أن تشتري المعاكمس لمؤشر إس آند بي ۵۰۰ (في بوصة نيويورك: (SH‏ 
والمعاكمس لمؤشر داو جونز (في بورصة نيويورك: (DOG‏ والمعاكس لمؤشر 
APSO dni) cala‏ 


احتراس. أيها المشتري : الأسهم زهيدة السعر 


الأسهم زهيدة السعر عادة ما تكون الأسهم التي تباع بأقل من Y‏ دولارات للسهم 
الواحد (مع أن هناك بعض التاس یعرفون السهم زهيد السعر بأنه السعر الذي 
يباع بأقل من ه دولارات للسهم الواحد ) . ونظرًا لأن أسهم هذه الشركات الصغيرة 
عادة ما لا تفي بالحد الأدنى لشروط الإدراج في البورصات الکييرة. يتم تداولها 
في السوق الثانوية في بورصة ناسد اك. وهي آیضا تسمى آسهم الأوراق الوردية, 
Y‏ في مرحلة ما يتم طبع أسماء هذه الأسهم وأسعارها على ورق وردي. 
يتداول العديد من المستثمرين الأسهم زهيدة السعر لأن سعر السهم رخيص 
ويمكنهم تحمل شراء العديد من الأسهم. على سبيل المتال. ب١٠٠٠‏ دولار فقط. 
يمكنك شراء ۲۰۰۰ حصة من سهم زهيد السعر بسعر ۵۰ , ٠‏ دولار للحصة الواحدة. 
إذا وصل سعر السهم إلى دولارء فستجني أرباحًا بنسبة ۰۱۰۰ هذا هو الجمال 
الزائف للاسهم زهيدة السعرء وضي الواقع. السعر المتخفض Bale‏ ما يكون وهمًا. 
على سبيل المثال. يمكنك أن تشتري سهمًا زهيد السعر مقایل دولار وتشاهده 
يهبط إلى 1۰ , ۰ دولار بعد عدة أيام. هذا يحدث طوال الوقت مع هذه الأسهم. 
فعلى أية lo‏ الأسهم زهيدة السعر رخيصة لسبب ما. وقد يكون ذلك السيب 
هو الادارة السيئة أو عدم وجود أرباح أو دیون مرتفعة للغاية. لكن أيّا كان السبب, 
عادة لا يوجد عدد كاف من المشترين ليرتفع سعر السهم. وحتى مع سعرها 


هل ترید أن تجني آموالا بسرعة؟ استراتیجیات Jol sill‏ قصیر الأجل ۱۳۹ 


المتخقض. حجم تد اول الأسهم زهيدة السعر منخقض للفاية. على سبیل المثال. 
أسهم مثل آبل يتم تد اول ملایین الحصص مته يومياء بینما السهم الزهید قد 
يتم تداول ۱۰ آلاف حصة منه وأحيانا أقل. 

یتخصص عدد من المضاربین في هذه الأسهم. على الرغم من أن هذا یتطلب 
عقلية مختلفة. الا إن هناك مشكلة واحدة: مع الاسهم زهيدة السعر ذ ات حجم 
التداول المنخقض. من السهل على شخص ما التلاعب بالسعر. تلاعب؟ ¿Jal‏ 
هذا یحدث, وبالأخص مع "الأسهم زهيدة السعر". إذا كان لديك سهم قیمته 
واحد دولار يتم تداول ۲۵۰۰۰ حصة فقط منه في آلیوم. فعندما يشتري شخص 
٠‏ آلاف حصة: فان عملية التداول هذه من المحتمل أن تؤثر على السعر (وذلك 
أيضًا هو السبب في أن بعض الأثرياء یفضلون تد اول الأسهم زهيدة السعر) . 

ونظرًا لحجم تداولها المنخفضرء تعد الأسهم زهيدة السعر هي الاستثمار 
المفضل لاشخاص Y‏ يتمتعون بالنزاهة يحاولون إقناعك بشراء سهم ليست له 
قيمة تقرييًا. وهم ریما يتصلون بك على الهاتف أو يبعثون برسائل بريد الكتروني 
أو يتشرون بيانات صحفية إيجابية هم من وضعوها على مواقع الانترنت. 
¡dora‏ إذا ألح عليك شخص ببيع عبر الهاتف أو شخص غريب أن تشتري 
Leg‏ زهيد السعر, فلا تنصت الیه. آنت ریما تسمع هذا : "آهلا يا صديقي. 
تكلفة السهم ۱۰, ۰ دولار. یمکنك أن تشري ۱۰۰۰۰ حصة بي ۱۰۰۰ دولار. اذا 
ارتفع السهم إلى دولار. فستجني ۱۰ آلاف دولار. كيف يبدو ذلك SAU‏ هل يمكتني 
اذن أن آعتمد عليك في شراء ۱۰ آلاف سهم؟ ثق بي. هذا السهم فرصة سانحة" . 


يقع آلاف الأشخاص ضحية لهذا الاحتیال كل يوم ؛ وعادة ما یکون عن طريق 
البريد الإلكتروني. سماسرة الأسهم زهيدة السعر ماهرون في جعلك 55 تشعر بأنای 
ستفوت فرصة العمر إذا لم تشتر .في غضون الدقائق العشر التالیة. في الواقم. 
من i‏ الل أ كر ای هيد السعر من القاع MÍ‏ واذا كانت الأسهم 
بهذه الجودة. فلماذا يتصلون بك؟ a)‏ فيلم ممتع يسمى Boiler Room‏ 
يصف بعض الأساليب المستخدمة لإقناع المستثمرين الساذ جين بشراء الأسهم 
ر هید ۵ السعر) . إذا كنت ٠ sico‏ فنصیحتی ألا ت تتداول الأسهم زهيدة السعر. 


إذا كان Y‏ بد أن تتداول اللأسهم زضبيد3 السعر 


بعد كل هذه التحذیرات. إذا کتت مصرًا على تداول الأسهم زهيدة السعرء 
اليك عدة ارشاد ات. ¿Jl‏ تجاهل الضجة التي د a‏ ا 
الإلكتروني أو على مواقع التواصل الاجتماعي. فمن المؤكد تقرييًا أنها تحتوي على 
معلومات كاذية. بالإضافة إلى elds‏ العديد من نشرات الأسهم يتم الدقع لها من 

دل ره تو ميت السو 

إذا كنت ستستثمر في الأسهم زهيدة السعرء فاختر الأسهم ذات الأرباح 
الجيدة التي حققت مبيعات عالية على مدار آخر oY‏ أسبوعًا. إذا حققت ربخا 
بلغ ۳۰ e Mia‏ بسرعة فان هذ! المكسب الذي يبلغ > AY‏ يمكن أن يتبخر سريعًا. 
ركز فقط على الأسهم زهيدة السعر ذات حجم التداول الكبيرء على الاقل ۱۰ 
آلاف سهم في اليوم. فالأسهم ذات حجم التداول الآقل لا تتمتع بالسيوئة الكافية 
ويسهل التلاعب بها. 

كذلك لا تستخدم lial‏ طليات سوق ملموسة لوقف الخسارة مع أسهم زهيدة 
السعر؛ لأنه سيتم تنفيذها بأسعار سيئة للغاية. استخدم طلبات وقف الخسارة أو 
تنییهات الأسعار. اكت محظوضا (أواكتسيت الكثير من الخبرة) . فلا تكن 
طماعًا؛ بل حاول استخدام قدر صغير من المال لجني مال آكبر. تحظى الأسهم 
زهيدة السعر بسمعة سيئّة لسبب مأء وهي رخيصة الثمن لسبب ما. فاحترس 

إذا كان الفضول ينتابك وتريد الاطلاع على أسهم السوق الثانوية غير 
المدرجةء فقم بزيارة الموقع الإلكتروني Www.otcbb.com‏ قبل أن تستثمر في 
آحد هذه الأسهم. اقرأ التحذير أدناه. 


تحا‌یر 1 مخططات الدعاية AISTI‏ 
ادأ اشترد يت Lege‏ بسبب نصيحة تلقيتها (وتحن جميعًا مذنبون عندما نكون 
میتدئین) i‏ فريما تفع ضححية dole sll å‏ الكاذية. SA‏ يحاول العاملون في الشركات 


الصغيرة التي تتد اول خارج البورصة ch)‏ الأسهم زهيدة السعر) أن یقنعوا آلاف 
الأشخاص Ob‏ الاستتمار في شرکتهم هو فرصة "تأتي مرة واحدة في العمر". 


هل ترید أن تجني Yigal‏ بسرع3؟ استراتیجیات التداول قصير الأجل ۱۳۹۱ 


یضخم المحتالون الاهتمام بالاسهم من خلال نشر رسائل ايجابية عبر 
غرف الدردشة والظهور على التلیفزی ون والتحدث في الرادیوونشر بیانات 
صحفية باعتة على التفاؤل بشکل مبالغ فیه. وقد تتلقی أحيانًا مکالمة هاتفية من 
سمسار. الفكرة هي التضخیم المصطنع لسعر السهم من خلال نشر آخبار كاذ بة 
للأشخاصى الذین یشترون الأسهم في ذلك الحین. ویرتقع سعر السهم بسبب 
زيادة الشراء والمضاربة. ولیس بسبب زيادة الاریاح. 

وبینما یرتفع سعر السهم» يستعد هولاء الذين یمتلکون Aa paa‏ حقيقية بالشر dS‏ 
للتخلصی من الاسهم. وبینما یزداد عدد الاشخاصی الذين یشترون السهم. يبيع 
المطلع ون على عمل الشركة کل حصصهم Jolis‏ الحصول على ربح کبیر. وفي 
النهاية. تظهر الحقيقة. ویهبط سعر السهم عندما یبیع عدد کبیر من الأشخاص. 
خمن من الذي لا یز ال يمتلك الأسهم التي لا قيمة لها تقریبّا في ذلك الحین؟ آنت 
خمنت الاجابة - المستثم رون الساذ جون الذين اشتروا في أثناء هذه الضجد. 
كقد اعتقدوا على الأرجح öl‏ السعر ممكن أن يرتفع: ولم يبيعوا آسهمهم. 

الدعاية الكاذبة هي إحدى أقدم الخدع وأكثرها فاعلية. وعادة ما تستخدم 
حيلة الدعاية الكاذبة على الأسهم زهيدة السعر التي تباع بأقل من دولار للحصة 
الواحدة Y‏ يسهل التلاعب بهنه الأسهم. 

والآن بعد أن قرأت عن بعض الإستراتيجيات التي لا آوصي بهاء أريد أن أقدم 
لك إستراتيجيتين مفيدتين. إذا كنت مبتدتًاء فانتبه جيدًا Lily‏ أعرفك على 
مستثمرين أسطوريين: "ویلیام آونیل" و"جون بوجل". فإستراتيجياتهما مختلفة. 
لكن نتائجهما واحدة. يمكنك استخدام إستراتيجياتهما لكسب الأموال. 

إذا كنت تبداً لآول مرة, فلا يمكن أن تخطي وآنت تتبع نصائحهما. 








المستثمران الأسطوريان: ويليام 
أونيل وجون بوجل 


أسطورة وول ستريت ويليام جيه . أونيل 


قيل أن y ala‏ 239 "ویلیام آونیل". لنناقش Lála‏ استثماريًا Las li‏ قام 
بتطويره. 


CAN SLIM تقديم‎ 


إذا كنت ميتدنًاء فأنت تحتاج لطريقة منضبطة لاختيار الأسهم» وإحدى habl‏ 
الطرق هي CAN SLIM‏ وهي نظام استثماري يستند إلى قواعد تجمع بين 
التحليل الفني والأساسي. ala‏ "ويليام أونيل" - مؤسس وناشر صحيفة إنفيستورز 
بيزنس ديلي - بوضع نظام الاستثمار ¿CAN SLIM‏ الذي يتضمن عددًا من 
القواعد المهمة التي جعلت ملايين المستثمرين يسلكون الطريق الصحيح في 
«¿all‏ 


۱۳۳ 


۱۳ القصل العاشر 


کل حرف CAN SLIM,‏ يمثل سمة آداء كانت تتمتع بها الأسهم الرابحة 
على مر التاریخ قبل أن تصل إلى آسعارها المرتفعة للغاية. ومن الناحية المتالية. 
السهم الرابح يجب أن یتمتم JS‏ هذه الصفات. Liag‏ لما کتبه "آونیل" في کتابه 
الذي حقق آعلی مبیعات .How to Make Money in Stocks (McGraw-Hill)‏ 
إليك السمات السبع لأداء الأسهم الرابحة في نظام ¿CAN SLIM‏ 


ل©: الأرباح والمبيعات ربع السئوية الحالية 

4 الزيادات في الأرباح السنوية 

۷ منتجات جديدة ادارة جديدة: مستویات عالية جديدة 
5: العرض والطلب 

age Lh‏ رائد al‏ سهم زهید 

of‏ الرعاية المؤسسية 

AL‏ اتجاه السوق 


والان» لنلق نظرة أكثر قریا على هذه السمات. 


7 معظم الأسهم العظيمة أظهرت آرباخا ومبيعات عالية قبل أن تطلق دورات 
الأسعار الخاصة بها؛ ولذاء فمن المنطقي أن تشتري Loge‏ تحقق زياد ات 
أكير Lele‏ بعد عام في الأرباح والمبيعات ربع السنوية الحالية. ويفضل 
أن تكون ۲۵ أو أكثر. وكلما ارتفعت الزيادة: كان ذلك أفقضلء لا سيما 
إذا كان معدل النموهذا متسارعا ( أي أنه يصبح أكير كل ثلاثة شهور) . 
في دراسات "أونيل": الأسهم التي تتمتع بنموقوي للمبيعات والأرباح ريع 
السنوية لديها إمكانية أعلى للنجاح. 

4 ركز على الأسهم التي حققت نمو أرباح سنویّا على مدار السنوات الثلاث 
السايقة بنسية AYO‏ أو اكثر. 

۷ ابحث عن الشركات التي قدمت منتجات جديدة أو غيرت الإدارة أو التي 
تقدم Uns‏ جديدًا يميزها عن الشركات المناضة. بالإضافة إلى ذللف 


المستثمران الأسطوریان: ويليام آونیل وجون des‏ ۱۳۵ 


ابحث باستخدام التحلیل الفني عن الأسهم التي اندمجت ( أي تحرکت 
في اتجاه آفقي أو تم تد اولها على نطاق واسع) لبعض الوقت قبل أن تنطلق 
لتصل إلى مستویات عالية جديدة للاسعار. 

5: تدور سوق الأسهم بأكملها حول العرض والطلب. ابحث عن الأسهم 
التي يرتقع سعرها بصورة مضطردة. وهي اشارة إلى أن الموسسات 
الاستثمارية قد تشتري. يجب أن یکون حجم التد اول على الأقل 7۶۰ فوق 
المتوسط عندما يخرج السهم من دمج أو sie coló das‏ القاع. بالإضافة 
إلى ذلكء ابحت عن الشركات التي تشتري أسهمها مرة أخرى وعن 
المديرين العاملين في المستويات العليا للإدارة» والذين يمتلكون بصورة 
ne‏ ی ات ی و 

ر: اشتر أقوى الأسهم في مجموعة أو قطاع صناعي معين — الأسهم الرائدة. 
لا يوجد هناك سبب لشراء أسهم ضعيفة (الأسهم الزهيدة) لمجر لمجرد آن 
السعر أقل. وبالتحديد اشتر أقوى أسهم في السوق الجيدة ais La)‏ 
الفتيون سهما 5 اقوة نسبية ). آنت ترید الأسهم الرائدة في المجالات 
الأقوى. ويجب أن تكون لتلك الأسهم قوة سعر نسبية بسعر ۸۰ دولارًا أو 
أكثر (إحصائية غير موجودة الا في جريدة إنفيستورز بيزنس ديلي) . 

7 اشتر الأسهم التي تمتلکها أيضًا المؤسسات الاستثمارية fis‏ صناديق 
الما عاك و اتقو وضنتادرق الا مان المشترعه. والأسهم EEE‏ 
بدعم مؤسسي قوي هي أسهم ذ ات سيولة. ولذا من السهل الدخول فيها 
والخروج منها. وهي أيضًا أقل عرضة للتقلبات الكبيرة للأسعار من 
الأسهم التي يتم تداولها بشکل ضئيل. 

۸ راقب الأسعارومة, شرات حجم التداول لفهم مدی قوة وضعف السوق. ويما 
أن ثلاثة من كل أربعة أسهم عادة ما تتيع الاتجاه العام للسوق. فمن المهم 
kA‏ معرفة الوضع القائم في السوق الأوسع نطاقا. استخدم مخططات 
الأسهم لتحديد مراكز القمة والقاع في السوق. استخدم التحليل الفني 
لیس للتنيؤء بل لفهم الوضع الحالي للسوق. ملا حظة: سأقدم مخططات 
الأسهم والتحليل الفني في الفصل AY‏ 


۱۳۹ الفصل العاشر 


يعضى من القواعد التي وضعها " آونیل" تتعارض مع الطبيعة البشرية. 
فعلی سبیل المثال. بعض الأاشخاصی مهووسون بالشراء بسعر منخفض والبیع 
بسعر عال. فضي النهاية. كل شخص يريد عقد صفقة ناجحة. لکن إذا اتبعت 
استراتيجية "آونیل "۰ فهو سال عن سيب شرائله آسهم شرکات تخسر قیمتها. 

إذا نظرت إلى سوق الأسهم على آنها مزاد. فان نصاگحه حينئن تکون منطقية. 
عندما تهیط آسعار الأسهم التي كانت عظیمة. فإنها تهيط لسیب Ls‏ یعتقد 
العديد من poll‏ آنهم یعقدون صفقة جيدة: لکنهم في الواقع یشترون بضاعة 
ضعيفة. فالبضائع التي يهبط سعرها يهبط لسیب be‏ صحیح أن مستتمري القيمة 
المحترفین یستطیعون مع فریق من المحللین العتور على الصفقات الرابحة. لکن 
معظم المستثمرین الأفراد لیس لدیهم الوقت لیکونوا مستثمري قيمة ویبحثوا عن 
آسهم شرکات ذات توقعات رائعة بسغر منخفض. 

إذا كنت مستجدا سوق الأسهم. فعليك أن تبدأ في مکان ماء ویعد نظام CAN‏ 
مکانا جيدًا لتبدأ من عنده. آکثر ما يعجبني في نظام CAN SLIM‏ هو أنه 
يدمج التحلیل الاساسي مع الحلیل الفني؛ ولذاء عندما تکون مستعدا لشراء آسهم 
فردية. يمكتك استخدام CAN SLIM‏ لتکون متأكدًا من آنك تشتري أسهمًا قوية 
راكدة مع إمكانية تصاعد قیمته ا. وتعلم تحدید السمات السبع للاسهم الرابحة 
یساعدك على تعلم تمییز آفضل الأمنهم عندما تطلق زیادات في آسعارها. 

والآنء لدي مفاجأة مميزة؛ فلقد وافق السید " آونیل" بکرم على إجراء مقابلة. 


تقديم ويليام آوتیل 


بعد التحاق "ويليام أونيل" بالقوات الجوية الأمريكيةء اشترى Jol‏ مجموعة أسهم 
له بسعر ۵۰۰ دولار ققط. وهذا هو کل ما كان يملكه من مال في هذا الوقت. قام 
"أونيل" بتجرية عدد من الإستراتيجيات المختلفة» وضي البداية لم تسر الأمور 
على نحو جيد. في الواقع. استفرق الأمر منه سنتين ونصفا لمعرفة كيف يجني 
أموالاً في سوق الأسهم. وقد قضى ذلك الوقت في دراسة وتعلم كل شيء يستطيع 
دراسته وتعلمه عن الأسهم. وكان هناك الكثير من التجارب والأخطاء. 


المستتمران الاسطوریان: ويليام آونیل وجون des‏ ۱۳۷ 


والکتب التي كان لها التأثير الأكبر عليه كانت من تألیف المضاربین المحترفین 
"جيرالد لوب" (The Battle for Investment Survival)‏ و" جيسي ليغرمور | 
äl .(Reminiscences of a Stock Operator)‏ ساعدت کتاباتهما Jue"‏ 
على وضع SG‏ ید من استراتیجیاته. 

ضي البدايةء اشترى "أونيل" الأسهم الرائدة ضي السوق واعتقد أنه أحسن 
Lio‏ . في في الواقع obs‏ كلما حققه هو أنه وصل لنقطة التعادل. هذا هو الوقت 
الذي حقق فيه (BLESS!‏ مذه لا : كان "1 وتیل" یعرف كيف يشتري آسهما. OSs.‏ لم 
تكن لديه فكرة عن توفيت بيعها. ولكي يعالج هذه المشكلة. وضع مجموعة من 
فواعد البيع. 

وضي ale‏ ۰۱۹۲۲ آرشدته قواعد البيع الجديدة التي وضعها إلى أن يبيع كل 
شيءء. وهذا ما dled‏ وقد جنى القليل من Shall‏ من البيع على المكشوف. عندما 
تغير مسار السوق في عام ۰۱۹۱۳ استثمر كل نقوده ) ۲ آلاف دولار) . واقترض 
۰ دولار أخرى. ورفع استثماراته من ۵آلاف دولار الی ۲۰۰ آلف دولار. اشترى 
"آونیل" بالمال الذي جناه مقعدا في بورصة نيويورك. 

How to AE cally وبعد بضعة عقود. آسس جریدة انفیستورز بيزنس دیلی‎ 
.Make Money in Stocks 


سفسير: هل هناك إشارات أخرى تبين متى يصل السوق إلى القمة5 هل تصرفت 
Lag,‏ بدافع الفطر 55 

أونيل: أنت تبدأ في رؤية الأسهم الرائدة تتداعى وتبدأ في البيع بسعر منخفض. 
اذالم تستطع الأسهم الرابحة الصمود في السوق الحرجة. فهنه إشارة إلى 
الضعف. يجب ألا يتصرف المضاريون يدافع القطرة. بل يجب أن ينظروا إلى 
ما ترشدهم إليه السوق والأسهم الفردية Lasa‏ يتعلق بالأسعار وحركة التداول 
والاساسیات. 


تسیر : هل تغيرت أرقام حجم التد Jol‏ منك آن بد أت الا عفان لأول مرح 


۱۳۸ الفصل العاشر 


آونیل: نعم , فلقد زاد المال في السوق وزادت الاأسهم وزاد عدد المضاربین على 
ماکان الوضع عليه قبل عقود . لکن أنماط الرسوم البيانية تظل كما هي. في 
السوق القوية المتالية. آنت تبحث عن آسهم للوصول إلى آسعار عالية جديدة 
یکمیات كبيرة. يمكنك روية هذا الإجراء في الرسوم البيانية. وهو امر حيوي 
لتحدید وقت أي استشمار. والسر هو أن تراقب ما تفعله مؤشرات السوق والاسهم. 
as‏ كيف تجني أموالاً في آثناء فترات تصحیح السوق؟ 

آونیل: Bale‏ ما يكون أكثر الأماكن Libel‏ خلال فترة تصحيح السوق هو الجلوس 
في صفوف المتفرجین محتفظا يتقودك. لكن هناك إحصائية مثيرة للاهتمام 
بأن ZYY‏ من الأسهم التي تحافظ على نمط ثابت عند القاع جيد خلال تصحيح 
السوق هي في العادة آول من يخرج من البوابة عندما تتحرك السوق نحو الصعود. 
ولذاء على الرغم من أنك لا تريد أن تظل مستثمرًا في أثناء تصحيح السوق؛ لأن 
ثلاخة أرباع أسهم النمو تتيع اتجاه السوق. فإنها اشارة قوية 3 لتراقب الأسهم التي 
تصمد في مواجهة هبوط السوق. 


سنسیر: ما أكثر ما تعلمته من المضارب "جيسي ليفرمور"؟ 

أونيل: التهريم أو التوسیط لأعلى في السهم هو أحد المتاهج الرئيسية التي 
أتيعها. وما كان "لیفرمور" يعنيه هو آنك ترتبط بسهم شركة ما بأول عملية شراء 
لك. لكن إذا ارتفع السهم. فإنه يمكنك أن تشتري المزيد من الحصص فیه. 


سنسير: ماذا عن اتجاهات السوق؟ 

أونيل: عتصر اتجاه السوق في نظام CAN SLIM‏ يساعد المستثمرين على رصد 
اتجاهات السوق المحورية. لا تستثمر في السوق الضعيفة؛ لأن الأسهم تعلق في 
تيار معاكس. لكن نظام CAN SLIM‏ يعمل على إدخالك سوقا جيدة وييعث لك 
بإشارات عندما يحين وقت الخروج متها. 


سفسیر: هل هناك أي مؤشر اقتصادي معين تراقيه؟ 

أونيل: بدلا من النظر إلى المؤشرات الاقتصادية الفردية. نحن ننظر إلى كيفية 
رد فعل السوق تجاه تلك المؤشرات. فعلى سبيل المثال: يمكن أن يكون تقرير 
الأجور الشهري محركا كبيرًا للسوق. 


المستثمران الأسطوریان: ويليام آونیل وجون بوجل ۱۳۹ 


سنسیر: ما الأشياء الأخرى التي يجب أن یقوم بها المستثمرون۹ 

اونيل: انجح إستراتيجية هي الإستراتيجية التي لها قواعد خالية من العواطف. 
هذه هي الطريقة التي يتجنب بها المستثمر التعلق بسهم ما. يحتاج المستثمرون 
إلى خطة قوية لإدارة أي سیناریوقد يطراً آمامهم. العواطف يمكن أن تعوق 
إصدار احكام سليمة. 

ستسیر: ما آهم درس تعلمته من " برنارد باروخ"؟6 

آونیل: لا تخف من بیع سهم مرتفع والاحتفاظ بأرباحك - كان "باروخ" یفعل ذلك 
سنسیر: إذا كان عليك أن تختار ثلاثة دروس للمستتمرین. فما هذه الدروس؟ 
آونیل: تعلم القواعد. تعلم أن تقرأً الرسوم البيانية. ادرس أخطاءك. 

سنسير: هل هناك قواعد. آخری تعلمتها ليست مذ كورة في کتايك٩‏ 

آونیل: قمنا مؤخرا بتحدیث الکتاب لیشمل أيضنًا ۱۰۰ سهم رابح في شکل الرسم 
اليياني. هناك شيء قد یکون من الا همية اليالغة دراسته بالنسبة للمستتمرین. 
بمجرد أن تعتاد قراءة الرسوم البيانية وروية الأنماط التي تشبه الأسهم الرابحة 
الكبيرة» ستحسن من استتماواتك. 


ولذا. لكي أجيب عن سوالك بشآن إضافة شيء جدید . هذا لیس نظامًا LOLs‏ 
بي. بل هو تحلیل تاريخي يثيت كيف تحظی الاسهم بالأهمية والاهتمام وکیف 
يتم التعرف علیها وشراوها من قبل المؤسسات. pol‏ في الآساس هو مراقبة 
إجراءات السوق في أثناء حدوثها باستخدام نظام CAN SLIM‏ كمرشد لك. 

وهذالا يعني أن السوق ليست بها فروق دقيقة - ولهذا السبب نحن دائمًا 
ندرس الأسواق لرصد تلك الفروق الدقيقة. وهذا يعني - على سبيل المثال - أن 
ظروف السوق متفردة إلى حد ما كل ale‏ لكن القواعد العامة واحدة. 


سنسير: هل تقوم sb‏ اول في صناديق الاستثمار المتداولة؟ 


آونیل: نحن نضع بعض الميزات الجديدة في هذا المجال بسبب الاهتمام 
بصنادیق الاستتمار المتداولة. لکن آسهم النمو عادة ما تتضوق في آدائها على 
المتاهمج الاستثمارية الأخرى؛ lada‏ فإن نظام CAN SLIM‏ يعد دلیلا ممتادًا 


age A‏ الفردیة. 


CAN SLIM pas تعلمتاه من‎ Lo 


بعد أن تحدثت مع السيد "أونيل" ودراسة نظام «CAN SLIM‏ وضعث "7 «¿ue lá‏ 


.١‏ يجب أن تكون لديك مجموعة من قواعد البيع والشراء ويجب أن تلتزم 
بها. 

۲ يجب أن تحد من خساگرك بمقدار محدد مسبقا مثل ۷ أو ZA‏ أقل من 
السعر المدفوع في السهم ( بالنسبة ليء تکون النسبة في العادة LO‏ 
تما Gaga A A‏ تقل يكسازةصغيرة الآن اقل من 
la‏ وا سا 

۳ یرشب معظم الأشخاص في شراء آسهم بسعر آقل. لکنهم في الغالب 
یسعون خلف الأسهم الخاسرة. بدلا من شراء آسهم متجهة إلى الهیوط. 
اشتر آسهمّا في طريقها للصعود. وعلی الرغم من أن هذا یعارض الطبيعة 
البشرية ( الشراء بسعر عال والبيع بسعر أعلى) وأنك تدفع أكثر, ala‏ 
تحصل على أسهم ذ ات جودة أعلى. آن هدفنك لیس الشراء بآ رخص سمر 
أو تق A‏ وه اکن أن دخ تشتري في الوقت المناسب عندما تسنح 
لك أفضل فرصة لانجاح. لماذا تشت تشتري آسهمّا آریاحها ضعيفة وسعرها 
يتراجع؟ لا تشتر آسهمّا هابطة لمجرد آنها تبدو رخيصة. "آونیل" لدیه 
قول آخر ميتي على آبحاثه: الأسهم التي تسجل ارتفاعات جديدة Bole‏ 
ما تزداد ارتفاعا. بینما الأسهم التي تسجل انخفاضات جديدة Sale‏ ما 
تزداد انخقاضا. 


المستكثمران الأسطوريان: eldig‏ أونيل وجون يوجل VEN‏ 


۶ احرص على ألا تشتري agus‏ تجاوز - إلى حد کبیر - نقطة شرائه 
المثاليةء وكن مستعدًا للبيعإذا بدا هذا السهم في إظهار علا مات 
الضسق اذ | :دشل سوقا أوسع قسن يقدرة poa‏ السر هو أن مسر 
سهما بالسعر المناسب بینما يخرج من daai‏ ثابت أو أي نمط رئيسي آخر 
على الرسم البياني. هذا السعر المناسب هو ما يسميه "أونيل" "نقطة 
محوریة" أو نقطة الشراء المتالية. 

ف لا ضح كفا سهم ادا خاخت الحركة السيدكية: اکن انس بدلا من ذلك 

aa i‏ نمو آخری. 
شتر أسهمًا تقود مجالاتها أو قطاعاتها. اشتر أفضل الأسهم. 
a a a‏ دو س E‏ بمقدار ۷ آو KA‏ آو 
يظهر إشارات تحذيرية آخری. قم ببيعه. بعض الناس يفعلون العكس؛ 
حيث يبيعون أسهمهم الرابحة ويحتفظون بأسهمهم الخاسرة - وهذا 
Las‏ عظيم. 

A‏ اشتر أسهمًا دات ملكية موؤسسية متزأيدة. 
بدلا من التوسيط JAM‏ (شراء المزيد من حصص الأسهم الهابطة) . 
قم برفع المتوسط: اد | ارتفع سعر السهم بعد شرائك المبدتي» ففکر في 
cl‏ 

۰ عندما يكون هتاك الكثير من الضجة حول سهم ما ويحظى بتغطية في 
كل النشرات الإخبارية:ء فهذا في الغالب هو الوفت الذي يتعين عليك ان 

.١‏ الأرباح مهمة للغاية. والأرباح الإيجابية قد تجذب المشترين من مختلف 
المؤسسات. وهو بدوره قد يزيد سعر السهم. كلما كبرت الزيادة. كان 
ذلك om‏ 

۳ ادا اشتر يت سهما وارتقع بنسبة تزيد على 2٠‏ في Jal‏ من 555 آسابیع. 
فا حتف Sieh ay‏ 4ا آسابیع على الأقل من تاريخ شرائك الأصلي له - 
الا 151 بعث بإشارات بيع صريحة. مثل تلك الأسهم الرابحة هي الأسهم 
التي یمکن أن تجتي مالا كرا من P‏ 


asf tual ۱:۲ 


لا فقو اما aa lo‏ 

۶ استخدم التحلیلین الأساسي والفني. 

۰6 ذا تباطاً معدل نمو أرباح الشركة أو مبیعاتها. فهنه اشارة إلى الضعف. 

7 احرص على أن تظل الخساگر صغيرة. واسمح یمکاسب كبيرة عندما 

۷ يراهن بعض الناس على سهم یتشبتون به بشکل فيه عناد إلى أن یخسروا 
کل آموالهم أو معظمها؛ لأنهم يرقضون التصرف وقق اشارات البیع أو 
عندما تکون السوق الاوسع تمر بقترة تصحیح. اذ | تمکنت من قراءة 
الرسوم البيانية. فإنه یمکنك تحدید توقیت دخولك السهم لزيادة فرص 
شرائك بالسعر المثالي. Sole‏ تحدید الوقت المناسب للبیم؛ فوهذا يزيد 
إلى حد كبير من فرص نجاحك . 

MA‏ التنويع يبدو جيداء لكن "أونيل" يقول إن ستة أو سيعة أسهم كافية. 
ويعتمد العدد على كمية المال التي لديك لتستثمرها. وعلى القدر نفسه 
من الأهميةء كم عدد الأسهم التي يمكنك مراقبتها مراقية فعّالة5 مفتاح 
التنويع الملائم هو ألا تمتلك عددًا كبيرًا للغاية من الأسهم وتفقد التحكم 
في قدرتك على تعقبها. 

۹. نسبة السعر إلى الأرباح مكرر الربحية هي عادة جزء من أبحاث مستثمر 
القيمة. لكن الدراسات أظهرت أن معظم الاسهم الرابحة الكبيرة لدیها 
مكرر ربحية Sle‏ قبل تحقيق زيادات كبيرة في أسعارها. 

۰ خلال السوق الهابطة. وامكث في مقاعد المتفرجين ol)‏ بع على 
المکشوف) . 

Leste 0‏ تيدأ الأسهم الرائدة في الترنح. راقب الوضع جيدًا. 

YY‏ لا تشتر خلال مرور السوق بفترة تصحیح؛ OF‏ معظم الاسهم التي 
تخرج من القواعد أو تحاول إطلاق زيادات جديدة خلال السوق الهابطة 
تجد صعوبة في الصعود. بیتما يفقد الآخرون الكثير من أموالهم في 
السوق الضعيفة. ابحث عن أقوى الأسهم التي تشكل أنماطا ثابتة قوية. 


المستتمران الاسطوریان: alabis‏ آونیل وجون des‏ ۱:۳ 


صعودي جدید للسوق. 

۳ في المراحل المتأخرة من السوق الصاعدة. حتی الأسهم القائدة في 
السوق تققد زخمها وتتهار. وقد یکون هذا إشارة تحذيرية تنذر بانتهاء 

TE‏ أظهر التاري cheat tay‏ ا المنتعشة تدوم من سنتین لاربع سنوات. 
وعادة ما تتبعها سوق هابطة أو رکود. 

0 انتبه دائمًا إلى السوق الكلية وما 151 كان صاعدة al‏ هايطة. 

1 راقب مقدار الهیوط والصعود عن قرب. اذا ارتفع السهم بمقد ار «Bla‏ 
orga‏ إشارة ایجابیة. وعلی التقیضص. إذا هبط السهم هبوطا حادًا بمقدار 


كبير» فهنه إشارة سلبیة. 
تقدیم جون 92 de‏ 


لدي مفاجأة آخری؛ فلقد وافق "جون بوجل" Cast‏ على التحدت الي عن سوق 
الاسهم. 

"جون بوجل" هو مؤسس ورئیس مجلس الإدارة لشركة فانجارد جروب. والتي 
آسها في عام VAVE‏ وهو آیضا مولف عشرة كت« The Little Book gia‏ 
of Common Sense Investing‏ (دار نشر وايلي) و Common Sense on‏ 
Mutual Funds‏ (دار نشر وايلي). وهو مناصر بقوة للاستثمار طويل الأجل في 
صناديق الاستتمار المشتركة المرتيطة بالمؤشرات. 


سنسير: متى خطرت لك فكرة شراء آسهم المؤشرات لأول مرة8 

بوجل: يعود الآمر إلى عام ۰۱۹۵۱ عندما كنت في جامعة برنستون. فقد كتبت 
أطروحة التخرج عن مجال صناديق الاستثمار المشتركة. وقد قمت بفحص 
العديد من الصناديق ودرست بیاناته ا. واستنتجت من أبحاتي - التي آعترف 
بأنها كانت سطحية إلى حد ما - أنه من الصعب. إن لم يكن من المستحيل, 


١5‏ القصل العاشر 


بالنسبة لصناديق الاستثمار المشتركة أن تتفوق باستمرار على مؤشرات السوق. 
ومن هنا يدأ الأمر بالنسية لي. 

سقسير: كيف أسست آول صندوق مؤشرات في شركة فانجارد؟ 

بوجل: عندما تأسست فانجارد في عام ۰۱۹۷۶ كنا في موضع مثالي لتشكيل آول 
صندوق مؤشرات في العالم. وقد A‏ تقر فى عا ۶ في دورية 
جورنال أوف بورتفوليومانجمقت كتيها عالم الاقتصاد "يول سامویلسون". والذي 
كان أحد أعظم علماء الاقتصاد في القرن العشرین. وقد تحدی "بول" آي شخص 
يجد "ls Miss"‏ على أن المديرين النشطين يمكنهم هزيمة السوق. Gabby‏ 
بانشاء صندوق للمؤشرات. وفي عام ۰۱۹۷۵ كان آول قرار كبير متعلق بالعمل 
لي في فانجارد هو تأسيس Jl‏ صندوق استثمار مشترك متعلق بالمؤشرات في 
العالم» وكان د. "سامويلسون" أكبر الداعمين لي. وقد عقب على ذلك بكتاية 
مقالة من أربع صفحات في مجلة نيوزويك . والتي قال فيها إن الله قد استجاب 
لدعواته. وقد كان من المهم بالنسبة لي أن أحظى بهذا الدعم. 

سنسير : هل سار flees‏ صناديق الاستثمار المشتركة على خطاك© 

بوجل: لیس في اليداية. لقد كان هناك ملصق منتشر في وول ستريت مكتوب عليه 
"صنادیق المؤشرات غير أمريكية""! لم يفهم مجال الصناديق المشتركة لماذا 
يريد أي شخص أن يكون ذا مستوى متوسط. بالإضافة إلى أن معظم العاملين 
في المجال لم يكونوا يسعون إلى تقليل التكلفة على المستتمرین. بل كان هدفهم 
زيادة عائد ات شركات إدارة صناديق الاستثمار المشتركة من خلال جمع الأصول 
وزيادة الرسوم. ولم تبداً صتاديق المؤشرات في النمو الا بحلول تسعينيات القرن 
الماضي. 

سنسير: لمادا يروقك ربط الصتاديق بالمؤشرات5 

بوجل: صنادیق المؤشرات تلقي التفقات من النظام وتضمن حصول المستثمرين 
على حصتهم العادلة من عائد ات سوق الأسهم. هذا آمر بسيطء غير أنه قد یکون 
¿A ia‏ 


سنسير: ما رأيك في صناديق المؤشرات المتداولة في البورصة؟ 


المستثمران الاسطوریان: ويليام آونیل وجون des‏ ۱:۵ 


بوجل: لا أعرف ما 151 كنت موافقًا al‏ غير موافق علیها. 151 كنت ستشتري 
صندوق استثمار متد SPY (SPDR S&P 500) ¿fio Yal‏ أو VTI (Vanguard To-‏ 
¿tal Stock Market ETF)‏ فليس هناك سيب يمتعك من الاستثمار طويل «Je Y‏ 
كلفة الاحتفاظ ¿guias‏ اسار متداول Leg‏ أظلى علیه صندوق مؤشرات 
تقليدي هي تقرييًا واحدة. الفرق أنه مع صتدوق الاستثمار المتداول: يمكتك أن 
تتداول طوال الیوم. وهو ما لا يمكنك القيام به مع صتدوق مؤشرات تقليدي؛ ولذا 
يجب أن نطرح على أنفسنا هذا السؤال: هل ذلك فرصة al‏ لعنة؟ آنا آقول إنها 
لعنة - فكرة التداول Siglo”‏ الیوم. في الوقت الفعلي" هي فكرة سخيفة. 

سقسير: ما رأيك في صناديق الاستتمار المتداولة؟ 

بوجل: من حيث الأساس» صناديق الاستثمار المتداولة التي لها قاعدة عريضة لا 
باس بها طالما أنك لا تتد اولها. لكنها يتم تداولها كثيرًا من قبل المؤسسات ضي 
الأساسن. لكن المؤسسات لها طبيعة مختلفة؛ فهي عادة ما تضارب على تغيرات 
السوق وتريد تعرضا مؤقتًا للسوق. في رأيي» صناديق الاستثمار المتداولة هي 
أعظم ابتكار تسويقي خاص بصناديق الاستثمار المشتركة في هذا القرن. لكنني 
أشك فيما إذا كانت ابتكارًا استثماريًا جيدًا أم لا. من سوء الحظ أن العاملين 
في مجال التسويق لا ييالون ما إذا كانت صناديق الاستثمار المتداولة جيدة 
للمستثمرين آح لا 

سنسیر: هل هناك مشكلات أخرى في صناديق الاستثمار المتداولة؟ 

بوجل: إحدى المشكلات هي أن الناس يمكن أن ينتقلوا من التركيز على صناديق 
استثمار متداولة ذات قاعدة عريضة إلى صنادیق استثمار متد اولة مضارية ذ ات 
مديونية تبلغ ثلاثة أضعاف. وأسمي هذا الأقلية المجنونة. فهناك الكثير من 
المخاطرة. وهي صناديق غير منوعة. صناديق الاستثمار المتداولة غير المنوعة 
هذه لذي | la‏ ماک با a) La‏ لا اخ اا متها 

سنسير: أنت تؤمن إيمانًا Liga‏ بالاستثمار طويل الأجل. ماذا إذا rural‏ هابطة 
قادمة؟ هل يجب أن تظل محتفظا بالأسهم؟ 


¿al القضل‎ 1.5 


بوجل: نعم. أولاء يجب أن تكون أسهمك منوعة تنويعًا ue‏ وتخصيص أصولك 
دحب ایکون ياء 25 اسا و۰ ل سند ات هونسية جيدة لليدء من 
عندها. إذا رأيت بوادر سوق هابطة. فعليك أن تخرج من السوق وهي في حانة 
ذروة. وتعود عندما تصل إلى أدنى مستوى لها. لكني لا أعرف أحدًا يستطيع أن 
يخبرك على وجه الدقة متى يحين موعد السوق الهابطة. Lily‏ بالتأكيد لا أستطيع 
أن أخبرك متی ستنتهي. وکا مڪ أن فقون منت | بکل تأكيد. واحتمالات حدوث 
ذلك صغيرة للقاية. ما یحتم عليك الالتزام بخطة الاستثمار طویل الأمد. انها 
لنصيحة جيدة أن تخبرني متی أتخلص من الأسهم قبل السوق الهابطة. لکن هل 
یمکن أن تخبرني متی يحين وقت العودة5 آعتقد أن المستثمرین يجب أن یظلوا 
في مسارهم سواء كانت السوق هابطة آم لا. لا تحاول أن تکون أذ کی من السوق. 


= tean 


ستسير: ماذا تقترح؟ 

بوجل: لاتبال کثیرا بالتقلبات اليومية لسوق الأسهم. إذا كانت لديك محفظة 
استثمارية منوعة ذات تكاليف منخفضة. فایق في مسارك. أجلء أنت ريما ستکون 
محقا إذا خرجت من السوق وهو مرتفع وتعود عندما يصل لأدنى هبوط له. لكنني لا 
آعرف شخصًا فعل ذلك في الواقع ولا أعرف شخصا يعرف شخصًا آخر فعل ذلك . 
سنسیر: لماذا يجب أن یبدا الشخص بصنادیق الموشر اش 

بوجل: إذا تخرجت في الجامعة y‏ استطعت وضع مائتي دولار في صندوق موّشرات. 
وهو الاختیار الوحید الذ کي. ستتعلم كيف يعمل السوق. وستتعلم ما یحدث عندما 
ترتضع وتهیط الاأسعار. وستتعرف على حكمة إستراتيجية الاستتمار طویل الأجل. 
لا تحاول أن تربط نفسك بالحالة AGI‏ للسوق. لکن التزم باستراتيجية استتمار 
منضبطة طويلة الأمد. استثمر ما يمكنك توفیره کل شهرء ولا تقلق Les‏ تفعله 
pl‏ عاد ما Shas‏ السوق خائ solas o las sa‏ 
بالذعر ويفكرون في الخروج؛ فتقودهم عواطفهم إلى الاتجاه الخطأ. Y‏ تسقط 
في ذلك المخ. بل واصل الاستثمار JS‏ شهر وحسب دون أن تقلق من الحركة الآنية 
لأسعار الأسهم. انظر وحسب إلى البيانات ربع السنوية: وعلى مدار عمر الاستثمار 
ستكون راضيًا بشكل کبیر عن عاتداتك. وسترى e‏ نجحت أكثر بكثير من معظم 
الأشخاص الآخرين الذين تركوا عواطفهم تستحوذ عليهم وتتال منهم. 


المستثمران الأسطوریان: ويليام آوتیل وجون يوجل ۱:۷ 


سفسير: هل يجب أن أبيع في وقت من الأوقات؟ 

بوجل: بالتدريج» عندما تدخل الثلا ثینات والاريعينات من العمر ولديك المزيد 
من Shall‏ على المحك» يجب أن تيدأ فضي تنویع بعض من أصولك في صنادیق 
مؤشرات الأسهم. أنت تريد أن تغير توزيعك للأصول بشکل متدرج من خلال 
تقليل مركز آسهمك. وتعزز مركز سنداتك. وعلى مر التاریخ. تجلب صناديق 
مؤشرات الآسهم بوجه عام آرباخا أعلى من صتاديق مؤشرات السندات» غير أن 
الحال Y‏ تكون دائمًا كذلك. 

سفسير: هل يجب على المستثمرين شراء الأسهم الفردية والاحتفاظ بها 
بوجل: إذا کنت آحد هولاء الأشخاصن المحظوظين الثادرين الذين یعرفون 
كيف يختارون الأسهم الرايحة. فيجب عليك يكل تأكيد أن تشتري Lage‏ جيدة 
وتنسى صناديق المؤشرات. لكني لا أعرف كيف تفعل ذلك. التاريخ واضح جدًا 
في مسألة أن ما نعتقد أنها أسهم جيدة في الكثير من الحالات يتضح أنها أسهم 
كارثية. انظر إلى الأمر يهذه الطريقة: الناس يحيون المقامرة. والمستثمرون 
ليسوا استثتاءً. المنهجية في وول ستريت هي نفسها في لاس فيجاس. أنت تراهن 
على الأحمرء وآخرون يراهنون على الاأسود. لكن على المدى الطویل, تريح صالة 
المراهنات فقط. وول ستريت هوموزع الورق في المنتصف الذي لا يبالي يمأ 
تفعله طالما أنك تفعل شیتّا. 

سنسير: ماذا عن المستثمرين الذين تعتقد أنه يمكنهم هزيمة السوق؟ 

بوجل: أولا. يجب أن تؤسسس محفظة استثمار طويل الآجل بها مزيج ملائم من 
صناديق مؤشرات الآسهم والسندات. هذا هو حساب آموالك الجدي. هذا 
هوالمال الذي تحتاج إليه للتقاعد. وهويجب أن يكون من ۹۰ إلى 50 من 
اصولك القابلة للاستثمار. من الممل جدا مراقبته. لكنه مهم عندما تكون 
جاهزا للتقاعد. خن اله > الأخرى من أصولك واستخدمها ك "مال هزلي". وأنا 
أنصح بانشاء حساب متفصل لمالك الهزلي. ويمكنك أن تقوم بالتداول في ذلك 
الحساب فيما تريد. بعض الأشخاص لديهم غريزة المجازفة. وفي هذا الحساب 
بمكنك أن تقوم بتداول الأسهم الفردية. يعد خمس سنوات. راجع عائداتك وانظر 


۱:۸ الفصل العاشر 


ما إذا كنت قد تغلبت بالفعل على السوق Y al‏ هل فعلت SUS‏ آعتقد آن احتمال 
تحقيقك ذلك لیس صفرا. Last‏ ۱ آو LY‏ 


سنسير: لماذا لا يشتري الجمیع صنادیق الموّشر ات٩‏ 

بوجل: فكرة صنادیق المؤشرات معارضة للحدس بشکل eLo‏ وهي فكرة أنه لا 
یستطیع آحد أن يتفوق على المؤشرات بشکل مستمر. إذا قال لك بائع انه يجب 
ا تة هواء تا فیق العف II‏ فس کون من ال 
مقاومة ذلك. لكنه لا يخيرك بأن العديد من شركات الصناديق النشطة تغير 
المديرين كثيرًا. عندما تدرج كل النفقات الإضافية التي تتكبدها كل الصناديق 
التي يديرها مديرون نشطون: فما احتمالات تفوق مديري کل هذه الأصول على 
السوق؟ أنا لا أقول صفرّا. لكن y‏ , 7۰. لكن مديري الأصول هم مسوقون 
عظماء. ولا يركزون إلا على الصناديق التي تتغلب على السوق. 

سنسیر: ما نصيحتك الأخيرة؟ 

بوجل: على المدى الطویل. le‏ الاستثمار يحركه الاقتصاد. ولیس العاطفة. 
تزداد قيمة الشركات مع الوقت من خلال مدفوعات الأرياح الموزعة ونمو 
المکاسب المحققة. وعلی المدی الطويل جد اء غاد ات سوق الأسهم تساوی 
عاكدات الشرکات. أما على المدی القصیر. فیصعب التکهن بالنتيجة. تمس 
بالاستتمار طویل الأجل: واستمتع بالعاگد ات التي تربحها الشر کات الأمريكية 
وستستمر في ربحها. 


ساحرا نآخران في وول ستریت : 
وارن بافیت وپیتر لیتش 


"ويليام آونیل" و"جون "Jag‏ مستتمران معروفان. لکن هناك مستتمرین 
آخرین وصلا لمکانة آسطوري 3. الأول معروف لمعظم المستتمرین وهو cola”‏ 


بافیت". 
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وارن cab‏ 
إذا سألت المستثمرین المحترفین عن اسم أعظم مستتمر على مر العصور. 
فسيقول معظمهم على الأرجح انه الملياردير "وارن بافيت". وهو مشهور 
يكونه الرئیس التنفيذي لشركة بيركشير هاثاواي. وهي شركة تمتلك أو لديها 
استثمارات كبيرة في عدد من المشاريع التجارية. منها شركات تأمين ودور 
نشر وشركات صناعية. 

"بنيامين جراهام" - مؤلف كتابين كلاسيكيين قيمين عن الاستثمار 
catty Security Analysis‏ تم نشره لأول مرة في عام ۰۱۹۲۶ و Intel-‏ 
Investor‏ ۰71207 كان صاحب تأثير على "بافت" في أواكل حیاته. وعمل 
"بافيت" لدى "جراهام" لاحقا في شركة جراهام" للسمسرة. فتعلم من 
الأستاذ كيفية إدارة المحافظ الاستثمارية واختيار الأسهم القيمة. 

أدخل "بافیت" عد دا من التعديلات الناجحة على إستراتيجيات " جراهاح" 
الأصلية. وهويستخدم القيمة الدفترية للسهم مكرر الربحية وعائدات الأرباح 
الموزعة, بالإضافة إلى إجراءات أخرى لحساب القيمة العادلة للشركة. وهو 
يمن بشراء شركة بأقل من قيمتها والاحتفاظ بسهمها بصبر لأمد طويل. 

يؤمن "بافیت" إيمانًا قویا بشراء أسهم الشركات البسيطة التي يمكن 
فهمها. ولهذا فقد تجنب الاستثمار في آسهم الإنترنت؛ Y‏ لم يستطع تحديد 
قيمتها الحقيقية. معظم شركات الإنترنت لديها القليل أو تنعدم لديها الأرباح 
ونسب سعر إلى أرباح مرتقعة. عندما كانت أسهم الإنترنت تتمتع بشعبية كبيرة 
( خلال تسعینیات القرن الماضي) . سخر العديد من المحترقين من "یافیت" 
لعدم استثماره في هذه الشرکات. لكن بعد استقراء Shan‏ كان "بافیت" 
elo‏ وتجنب إخفاق آسهم الإنترنت. 

يعرف عن "بافیت" الأمانة والتحلي بحس الدعابة. وقد كان من آوائل 
من أشاروا إلى أنه يجب أن تحذر من الاستتمار في شركات تمارس ألاعيب 
محاسبية عندما تستخدم خيارات الأسهم لتعويض الموظفين. 

لقد حاول العديد من الأشخاص محاكاة الإستراتيجية النا جحة للاستثمار 
طويل الأجل الخاصة ب "بافيت". وهناك العديد من الكتب الممتازة التي تم 


salt dal 


بالنسبة للعديد من المستثمرين هو تعلم كيف تقيم مشروعا تجاريا - وهو شيء 
تعلم "بافیت" القیام به بعد أمد طويل من النجاح الاستثماري. 


المستثمر الأسطوري ييتر ليتش 
قام "بیتر لینش" بإدارة صندوق فيد يليتي ماجلان الذي يبلغ رأس ماله مليارات 
esla cal Font‏ كان متوسط عائده السنوي Y‏ و5 3 تقريبًا على مدار ما يزيد 
على ۰ سنة. وهو أفضل رقم حققه مدير صندوق استثمار مشترك في التاريخ. 
fms‏ آحد lar‏ وصول "لينش” لمکانة أسطورية. 

صاغ "ii"‏ عبارة "استثمر Las‏ تعرفه" ۰ وهي تشير إلى أن يستثمر 
الناس في الشركات التي يعرضونها . وهويقترح أيضا أن يذهب الناس إلى المول 
أو مکان العمل ويلا حظوا ما يشتريه الناس والمتاجر التي يترددون عليها كثيرًا. 
وفأل إن هذه طريقة ممتازة لحصول المستثمرين على أفكار عن الأسهم. 

قام "لينش" بتأليف ثلاثة كتب حققت أعلى المبيعات:.:182:7 Learn to‏ 
و Beating the Streety One Up on Wall Street‏ . وتم نشرها جميعًا من 
خلال دار نشر سايمون أند شوستر. يوصي "لينش" في كتبه بتجاهل حالات 
الارتفاع والانخفاضصى قصيرة الأمد للسوق والتركيز على إيجاد الشركات 
التناجحة ا5 من المرجح أن a‏ المدی ar a g‏ 
شركة. ومن ثم إذا i 1 Rote ear ae‏ 
هتاک ارتباط طردي بنسبة ل م 

بالتسية ل "لینش". السر a‏ ان كمون ars‏ تاحجا هو اليحث عن 
و و و . ومتفوقة ا ا 
التي لها وا . وقد کان من Hi‏ کر موز ماو 
ودانکن دونتس وستوب آند شوپ . ٠.‏ وقد حققت أسهم الشركات cs MEST‏ جمیعا 
نتائج جيدة للغايةء وکانت مجزية لمستتمریها. 


۱۵۰ 


المستثمران الأسطوريان: des ellos‏ وجون بوجل 1 


معروف عن "لینش" أنه يقوم بزيارة الشركات التي يمتلك أسهمها. فعلی 
سبيل المثال. كان يذهب الى تجار السيارات لتفقد سياراتهم والشاحنات 
الصغيرة لمعرفة الشركات التي ندیه | أفضل منتجات. بالنسية ل "لینش". 
معرضة سعر السهم ليست على قدر أهمية معرفة تاريخ الشركة Aa paag‏ 
أساسيات الشركة. 

ينظر "لینش" نظرة فاتمة إلى هؤلاء الذدين يستخدمون السوق للمقامرة 
والمضاربة. قال لي "لینش" في مقابلة: "السهم ليس ورفة یانصیب". 

وهو آیضا لا يضع تنيؤات بشأن سوق الأسهم. يقول ''لينش": "أود لو أعرف 
ما سیحدت في المستقبل. بل في الواقع. لقد كنت أحاول Aa paa‏ ما سينشر في 
جريدة وول ستريت جورنال في العام التالي على مدار الستوات الأربعين سنة 
الماضية. وكنت سأدفع دولارًا إضافيًا مقابل هذا. ليست لدي فكرة Lee‏ سيفعله 
السوق على المدار السنة أو الستتين التاليتين". 

يتعامل "لينشى" بتجاح مع فترات تصحیح السوق. بما في ذلك السوق 
الهابطة. عندما تهبط السوق بمقدار ۲۰ إلى ۰7۲۵ "!ذا فهمت الشركات التي 
تمتلك أسهمًا فيها ومن منافسیها. فأنت في وضع متوازن: ولن تصاب بالذعر 
إذا هبط السوق وهبط السهم. أما إذا كنت لا تفهم ما تمتلكه ولا تفهم ما تقوم 
به الشركة وهبطت بمقدار النصف, فما الذي يجب عليك Salaa‏ إذا لم تكن قد 
قمت بالأيبحات اللازمة. فانه يجدر بك الاتصال بالخط الساخن لأحد مراكز 
الدعم النفسي وتطلب منهم نصائح عن الاستثمار". 

agg‏ ل "لینش". توجد دائمًا فرص في السوق إذا < ت الوقت الكافي 
للبحث عنها. وهو يعتقد أنه يجب أن يتحلى الناس بفهم أساسي لكيفية عمل 
الأسهم. وهي نصيحة يجب أن تنقلها لأولادك. 





المضارب جيسي ليفرمور 

E s a‏ ع 

يعد المضارب "جيسي لیفرمور" أسطورة أخرى من أساطير وول سترت. والذي 
يعرف العديد من المستثمرين مناقیه. رؤيته للسوق مناقضة Lalo‏ لرؤية "وارن 
یافیت" و"بيتر لينش". فبدلا من الاحتفاظ بالأسهم على المدى الطویل. قام 


۱ الفصل العاشر 


بالمضاربة على حرکات الاسمار قصيرة الامد للاسهم. كانت سوق الأسهم 
مشل الغرب الجامح في آواخر القرن التاسع عشر. واستفل "لیقرمور" عدم 
وجود قواعد وقوانین. ومع ذلك , فاٍن جوهر سوق الأسهم هوتقرييًا كما كان 
في عصر "لیفرمور ". 

ليس هناك شك في أن "جيسي لیفرمور" كان من آنجح مضاربي الأأسهم. 
وعندما كان لا يزال Lal po‏ ترك "لیفرمور" المدرسة لیصبح "صيي 
البورصة" لشركة سمسرة آسهم (قبل أجهزة الکمبیوتر. كان صبیان البورصة 
یقومون بتحدیث آسعار الأسهم والسندات يدويًا على سبورة کبیرة) . 

قصة حياة "جيسي ليفرمور" والدروس التي تعلمها عن الحداول يمكن 
ایجادها في Reminiscences of a Stock Operator aus‏ والذي تشر لول 
مرءة في عام ۰۱۹۰۲۳ وعلى الرغم من أنه قد تم تقديم الكاتب على أنه "ادوین 
لوطيمر". لكن الأغلبية تعتقد أن ''ليفرمور" هومن Call‏ الكتاب بتفسه. ولا يزال 
هذا الكتاب من أشهر وأقيم الكتب التي ألفت عن المضاربة في سوق الآأسهم. 

يشتكي "ليفرمور" (متحدثا من خلال شخصية خيالية تسمى "لاري 
لیفینجستون") من كيف أنه ارتكب سلسلة من الأخطاء التي كلفته أموالاء لكنه 
لم يفقد كل امواله (في البداية). كانت خسائره مولمة. لکنه تعلم منها. يقول 
"لیقرمور": "ليس هناك شيء مثل خسارة كل ما تملك هي العالم لتعليمك ما 
يجب ألا تفعله. وعتدما تعرف ما يجب ألا تفعله كي لا تخسر أموالاء تبدأ في 
تعلم ما يجب أن تفعله لتربح". 

بعد أن أفلس "لیفرمور" ثلاث مرات في أقل من ثلاث سنوات» توصل لهذه 
التنصيحة: "يعد الافلاس مؤسسة تعليمية فعالة للغاية". وقال انك لا تتعلم 
سوى القليل من الفائزین لأنهم يهتمون بأنفسهم. لكن الخاسرين يعلمونك 
درون تدوم لآخر العمر. المفتاح هو ألا ترتكب الخطأ نفسه مرتين. 

قضی "لیفرمور" الکثیر من الوقت في التد اول في "مکاتب مضاربة غير 
قانونية" ( كانت مکاتب المضاربة غير القانونية عبارة عن شرکات سمسرة 
غير مرخصه تم وصفها على آنها "آوکار قمار") . Gals‏ باستتمار قدره خمسة 
دولارات عندما كان في الخامسة عشرة من العمر. pad" ¿usual y‏ مور" Lal‏ 
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في تد اول الأسهم لدرجة أنه تم daia‏ من معظم مكاتب المضارية غير القانونية 
عندما كان في العشرين من عمره. فكان مجيرًا على التنكر واستخدام اسم 
مزيف ليقوم بالتداول. غير أن هذا أعطاه الفرصة لمشاه دة كيف يتلاعب 
المضاريون الأخرون بالسوق. 

ويعد آن درس السوق عن قرب. Las‏ نظام تداول تاجحًا مبنياعلى قواعد. 
Loing‏ كان "لیفرمور" يزداد ثراء. كان يقوم بمعظم عمليات التداول من مكتب 
سري متطور متصل بيورصة نيويورك عير الهاتف. 

معظم المال الذي جناه "لیفرم ور" جاء من بيع الأسهم على المكشوف 
(وكان مشهورً! بتوجهه التشاؤمي تجاه السوق وهبوطها) . وقد اكتسب الكثير 
من الأعداء خلال حياته المليكة بالتقلیات. وكان كثيرًا ما يواجه معارضة 
من بعض أكشر القادة الماليين نقوذا في البلاد. ضع في حسبانك أن العديد 
التلاعب بالأسهم من خلال استخدام معلومات من داخل AS pdt)‏ والترتيب 
صفقة بيع مربحة. عندما يرتفع السهم. كان يبيع مركزه على الفور يأسلوب 
الدعاية الكاذبة التقليدي). 

قال "'ليقرمور" في كتابه إنه يعتقد أنه وجد سر الحياة التاجحة. وقد كان 
وت سا للغاية لاكتشافه وهو ما عير dia‏ قائلا : "يعد قضاء سئوأت في وول 
ستريت ويعد جني وخسارة الملايين من الدولارات أريد أن أخيرك بهد ا: لم 
يكن تفكيري هو ما جلب الكثير من الأموال لي. بل كان Ll‏ مراقبتي للوضع. 
هل فهمت ذلك5 انتظاري ومراقبتي للوضع! ليست براعة على الإطلاق أن تكون 
تجربتهم تجربتي تمامّا. أي أنهم لم یجن وا أموالا حقيقية. المضاربون الذين 
يكونون على صواب ويراقبون الوضع بانتظار الوقت المناسب ليسوا كثيرين. 


وقد وجدت أن هذا من أصعب الدروس التي يمكن تعلمها. لكن المتداول ضي 
البورصة يمكنه أن يجني الكثير من الأموال عندما يدرك Mas‏ 

هناك درس آخر يصعب على معظم الناسن تعلمه وهو تقبل الخسائر. 
فالکثیر من النامس لا يرغيون في بيع مراكز الأسهم التي تخسر أموالا. إليك 
كيف تحدث "ليفرمور" عن الأمر: "الخسارة لا تضايقنى أبدا بعد أن أتقيلها. 
وأنساها بين ALI‏ وضحاها. لكن أن تكون مخطتّا وألا تتقيل الخسائر ضذلكى ما 
یوقم الضرر بالمال والروح". 

وكما تعرف بالقعل. شراء أسهم استنادًا إلى نصيحة هو الخطأ الأكثر 
Le gud,‏ بين sa‏ وحتى PES "yga pad"‏ أمام نصائح الأصدقاء 
اصحاب التواياالحستةء álag‏ ما أحزنته. کتب "لیفرمور": YS has‏ 
لتقديمها". وقال ان التد Jol‏ يناء على نصائح dals‏ مكات الالاف من الدولارات. 
خصوصًا نوعية التنصائح التي يقدمها العابرون في الشارع. "أعرف من 
التجارب أنه لن يقدم لي sod‏ نصيحة أو سلسلة من النصائح ستكسيتي آموالا 
أكثر من حكمي الخاص". 

الكثير من نجاح "لیفرمور" نابح من مراقبة الناس والأسهم الفردية 
والسوق بشكل عام ( نقد كان من المفيد بحق امتلاكه ذاكرة فوتوغراقیة) . 
اليك كيف لخص "لیفرمور" استراتیجیته المتعلقة بالتداول: "'لقد وجدت 
أن الخبرة يمكن أن تصبح ميزة ثايتة في هذه اللعية وآن الملا حظة تعطيك 
أفضل التصائح على الإطلاق". ووفق "لیفرمور": "حتی نشوب حرب عالمية 
لن يمنح سوق الأسهم من أن تكون سوفا صاعدة عندما تكون الأوضاع متجهه 
لللصعود , ولا cy‏ تکون سوفا هابطة عندما تکون الاوضاع متجهة للهیوط. کل ما 
يحتاج المضارب إلى معرفته لجني الأموال هو كيفية تخمين الأوضاع". يزعم 
"ليفرمور" Fe‏ دراسة الأوضاع العامة للسوق كانت sal‏ أعظم اكتشافاته. 

حقق "لیفرمور" آیضا إنجادًا آخر عندما اكتشف قيمة اتباع اتجاه السوق. 
"من الواضح أن الشيء الذي یتعین عليك فعله هو أن Se Ladi‏ في سوق صاعدة 
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gal‏ @ ذلك المبدأ العام Lage‏ دقيقا قبل أن أرى أن تطبيقه يعني في الحقيقية 
توقع الاحتمالات. لقد استغرق الأمر مني وتا طویلا قبل أن آقوم بالتد اول وفق 
تلك القاعدة". 

استخدم "لیفرمور" عددًا من الطرق لبیع الأسهم وشرائها. وكانت إحدى 
هذه الطرق ان کر اسرد آن يحقق السهم ارتفاعًا جدید! (وهو y‏ الذي 
dalai‏ "ويليام أونيل" من ("oga pad"‏ وهو ما قال "لیفرمور" إنه سيجلب له 
LL!‏ بالتأكيد. 

كتب "ليفرمور": "لقد كنت أقول ls‏ إن الشراء في سوق صاعدة هو 
آکشر الطرق المريحة لشراء الأسهم. والآن المسألة الرئيسية لا تتعلق كثيرًا 
بشراء الأسهم بأرخص سعر ممكن أو البيع على المکشوف بأعلى الأسعار. لكن 
تتعلق بالبيع والشراء في الوقت المناسب. يضيف "ليفرمور" قائلا إنه عادة ما 
يشتري المزيد من السهم وهو يرتفع. وهو يسمي هذا "التهریم". وقد كان هذا 
مفتاح نجاحه في السوق. 

قام لیفرمور" كذلك بدراسة الأسعار للبحث عن إشارات تخص اتجاه 
السوق. "الأسعار ‏ كما نعرف ‏ اما أن تتحرك لأعلى أو لاسفل Lad‏ للمقاومة 
التي تقابلها. لشرح الأمر بسهولة. ستقول إن الأسعار ‏ مثل أي شيء آخر - 
تمضي في المسارات ذات المقاومة PY‏ 

وقد حذر "لیفرمور" من أنه على الرغم من أن طريقته تبدو سهلة التنفين, 
فإنه يجب أن تأخن حذرك Lasla‏ من دوافعك القطریة: الخوف والأمل والطمع 
والأكشر أهمية الفرور. وعادة عندما تكون السوق غير متماونة. كان "ليفرمور" 
يأخن إجازة. 

بعد وفت ليس بالطويل من جنيه وخسارته ثروته الرابعة التي بلغت مليون 
دولار (جنى أول مليون له وهوفي سن الحادية والثلاتين) e‏ دخل "ليفرمور" 
حجرة حجز القبعات في فندق وأطلق النار على رأسه. وعلی الرغم من أنه 
جنى الملایین. وكان يمتلك عددًا من المنازل والزوارقء فإنه حين وافته المنية 
في سن الثالثة والستين: قيل إن ما كان يمتلكه أقل من ۱۰ آلاف دولار. 


والآنء ستدخل الجزء الأكثر تحديًا في الكتاب ألا وهو: التعرف على التحليل 
الأساسي والقني. وسيساعدك هذا الجزء على تعلم كيفية استخدام هذه الآدوات 


لتحديد متى تشترى سهما . وعلى القدر نفسه من الاهمية. متى تبيع. 





سوف تشتريها أو تبيعها 








هذا أمر جوهري: كيف 


تحلل الشركات؟ 


الآن. بعد أن تم إطلاعك على بعض إستراتيجيات جني ¿Jl‏ فأنت على 
الأرجح تريد أن تعرف ما الأسهم التي تختارهاء وكيفية تقييمها كي يمكنك القيام 
باستثمارات آفضل. هذا هو الفصل الذي سيساعدك على اختيار الأسهم وتقييمها 
باستخدام التحليل الأساسي. وستبين لك القصول الأخرى في هذا القسم كيفية 
استخدام التحليل الفني لتقييم الأسهم. 

لنتظاهر بأنك طبيب تتعامل مع مريض جديد جاء لرؤيتك لاجراء فحص 
طبي شامل. cal‏ ریما تیدا بطرح أسئلة وتطلب من المريض أن یملاً استمارة أو 
تسأل عن تاريخه الطبي وتسأل عما إذا كان أحد آضراد العائلة لديه أية مشاكل 
طبية. ستكون لديك على الأرجح قائمة مرجعية. إذا طبقت هذا الإعداد على سوق 
الاسهم. فهن ١‏ هو التحليل الأساسي. 

أنت ربما تأخذ مخططا كهرياتيٌا لقلب المريضص.. ومن خلال النظر إلى 
المخطط الكهربائي للقلب» يمكنك تحديد المشكلات المحتملة أو خلو المريض 
من آمراض القلب. والنظر إلى المخطط الكهرباتي لقلب المريض يشبه النظر 
الى رسم بياني في سوق الأسهم. وهذا يسمى التحليل الفني. 
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۱۹۰ الفصل الحادي عشر 


سأكون صادقا معکم: ستکون هذه المفاهیم صعية على الیعض منکم. لکنها 
أيضًا تندرج ضمن آهم العوامل في تداول الأسهم. فضي النهاية. 151 قفزت إلى 
السوق بحفنة من الأفكار عن الأسهم دون أن تعرف إذا كانت الأسهم ذات قيمة 
ATEN‏ أم لاء فإنه يمكنك أن تخسر أموالا. 

يمكنك أيضًا من خلال استخدام التحليل الأساسي أو الفني أن تجد أسهمك 
of‏ تقیم الأسهم التي سمعت بها بدلا من الاعتماد علی نصاکح التلفزیون ا 
المعارف. ان تعلم كيفية تقییم الأسهم هو مهارة تستفرق وا طویلا لاتقانها 
ویجب أن تتعلمها. 

وكما ستکتشف. التحلیلان الاأساسي والقني هما فن آکثر Late Legie‏ وعلی 
الرغم من أن الجمیع ینظرون إلى البیانات نقسهاء فان الجزء الصعب هو تفسیر 
البیان ات للتوصل إلى استتتاجات مفيدة. اليك شیثا آخر يجب أن تعرفه: حتی 
عندم ا تستخدم أفضل البرامج والأجهزة. لیس هناك ضمان بأنك ستکسپ 
آموالا. 

آنت في الواقع آمام اختیارین: یمکنك أن تجري آبحاثا عن الشركة وأرباحها 
ومیزانیته ا؛ هذا هو التحلیل الاساسي. أو يمكنك دراسة الأسعار وحجم التد اول 
والنظر إلى مؤشرات السوق على الرسوم البيانية. هذا هو التحلیل الفني (هناك 
اختیار ثالث وهو أن تترك الآخرين یقومون بالأمر نياية عنك ) . 

في رآيي. يجب أن تستخدم كلتا الطریقتین GY‏ کلتیهما لها تقاط قوتها وكذلك 
نقاط ضعفها. ستصبح مستتمرا آفضل وأكثر معرفة عندما تستخدم التحلیلین 
الأساسى والفني. 

والآنء لنيداً التعرف على التحلیل الأساسي. 


هم التحلیل الأساسي 


السوال الأكشر شیوعا الذي یطرحه المبتدئون: كيف آجد الاأسهم المناسبة 
للشراء؟ هذا سوال 9 aes dam‏ اد | كنت ممن یشترون الأسهم بانتظار صعودها 
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أذ اففدت es‏ سرك et‏ كيين نان بيعل الهم وتر Mal‏ 
على الأرجح. 

كيف يختار الناس الأسهم التي یشترونها؟ يعد استخد ام التحليل الأساسي 
إحدى آکتر الطرق شیوعا. والتحليل الأساسي هو دراسة البيانات الرئيسية التي 
555 5 في المؤسسة. بعبارة آخری, أنت تتعلم كل شيء يمكنك تعلمه عن سلامة 
الشركة التي تصدر السهم. 

على سبيل المثال. آنت ریما تنظر إلى مقدار ما تربحه الشركةء وتدرس بیان 
الموازنة. وتنظر في نسبة السعر إلى الأرباح (مکرر الربحیة) . على الرغم من أن 
هناك الکثیر من البیانات التي يتعين فحصها. آنا أختار البيانات الأكثر آهمية 
التي تحتاج لفهمها وتحلیلها. 

قد يجد البعض منکم أن التحلیل الأساسي هو کل ما تحتاج إليه لتکون 
مستشم وا Leal‏ فقي النهاية. ساهم فهم وتطییق التحلیل الأساسي للأسهم في 
جعل المستتمر " وارن بافیت" ملیاردیرا ( بالإضافة إلى القرارات الاستتمارية 
الحكيمة الأخرى). 

بالإضافة إلى elt‏ استخدم المديرون الناجهون لصناديق الاستتمار 
المشتركة التحليل الأساسي للعثور على أسهم ذات جودة عالية تباع بأسعار 
مناسبة. إذا آردت التعرف على سوق الأسهم. فإنه يجب أن تتحلى على الأقل 
بفهم رئيسي للتحليل الأساسي؛ ولذاء فدراسته جديرة بوقتك. 


ملحوظة: يمكتك إيجاد تحليلات أساسيات الشركة على مواقع إلكترونية منها على 
سبیل المثال لا الحصر Bloomberg‏ و Briefing.com‏ و Investor s Busi-‏ 
ness daily‏ ۾ Market- watch‏ و Yahoo! Finance‏ و Google Finance‏ . 
بمكنك أيضًا إيجاد معلومات أساسية عن الشركات على الموقع الإلكتروني لشركة 
السمسرة التي تتعامل معهاء لكن اقرا أيضًا التقارير الستوية وربع السنوية للشركة. 
وفي حال تمکنك من ذلك » قم بالاطلاع على تقارير 10-0 (وهو تقرير شامل عن 
اراء الشركة یرسل كل عام إلى هيئة الأوراق الملية واليورصات الأمريكية) لأنها 
احتوي على معلومات Y‏ توجد Bale‏ في مكان اخر. 


۱۲ الفصل الحادي عشر 


هده البیاتات إذا كنت تتوقع ni ado‏ 
lis‏ في قيمته لتبیعه. 


تلمیح: كن مدرکا أن العدید من الاشخاص. بمن في ذلك مديرو الأموال 
المحترقون الذي یتقاضون مبالغ طائلة. یقضون کل يوم عمل في 
استخد ام التحلیل الأساسي. ومع ذلك فمعظم المحترفین Y‏ یتفلیون 
على المؤشرات الأساسية للسوق کل عام. وأنت کمیتدئء حتی إذا لم 
يكن لديك الوقت لدراسة التحليل الأساسي. آنت في احتياج حقيقي 
لتعلم الأساسيات. فلنبد ۱ 


التحلیل #۱ساسي : نظرة delo‏ 


عندما تشتري سهما استنادا إلى تحلیل آساسي. فأنت لا تشتري ورقة. بل تشتري 
جزءا من موسستة. إذا كنت ستشتري سهمّا. فانه يجب أن تجمع أكبر عدد ممکن 
من المعلومات عن الشركة. هذا هو جوهر التحلیل الاساسي: آنت تدرس الشركة 
لتقرر ما إذا كانت تستحق الاستثمار فیها مقارنة بکل الأسهم الأخرى. 

العدید من العوامل fis)‏ آصول الشركة وخصومها وآرباحها ومقدار الدین) 
یمکن ایجادها في بیان الميزانيةء وهي تقرير مالي مختصر للموسسة ستتم 
مناقشته بعد قلیل. آنت تأمل من خلال التحلیل الأساسي أن تجد الأسهم التي 
توفر لك أفضل فرصه لتحقيق أرباح. آنت ty‏ شراء السهم الذي یکون سعره 
معقولا مقارنة dale sl‏ - وهو ما یطاق علیه المحللون اللأساسيون القیمة US‏ 
ملحوظة: تحدید القيمة العادلة للسهم یتطلب خبرة ومهارة. 

التحلیل الاأساسي هو طريقة رائجة لتحدید ما إذا كان السهم صفقة شراء 
رابحة آم من الأفضل عدم شرائه. إذا قمت Loy‏ هو مطلوب ودرست عن قرب 
جميع جوانب المؤسسة:. واذ | كان تحليلك صحيحًاء فستتم مكافأتك بسعر أعلى 
للسهم (لكن ليس هناك ضمانات بذلك ) . 
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ضع في حسبانك أن التحلیل الأساسي ما هو الا آداة لمساعدتك على ایجاد 
وتقییم الأسهم التي تقدم قيمة جيدة. (fied‏ أي شيء له علاقة بسوق الأسهم. 
مجرد استخدامك التحلیل الأساسي لا يعني أنك ستجني الكثير من المال في 
السوق. لکنه مع ذلك يعني أنه في المتوسط, ستمتلك أسهمًا عالية الجودةء وهذا 
يعني أن فرص نجاحك أعلى من المتوسط. كلما زادت الطرق التي تتعلمها . كان 
ذلك أفضل. هذا أيضًا سيعطيك الفرصة لتحدد ما إذا كان التحليل الأساسي 
مئاسيًا لك. 


المفاهيم خلف التحليل الأساسي 


لکی تيد أ التحلیل الأساسى: اثلق نظرة على بعض الجوانب الأساسية وراء هذا 
الأسلوب. 


تعرف على التشاط التجاري لش AS‏ 


آول شيء يجب على المستتمر تحدیده عند استخدام التحلیل الاساسي هو 
المجال الذي سیستتمر فیه. إذا كنا وسط حالة رکود عندما تکون الوظائف نادرة 
والناس یجاهدون كي یبقوا بعید | عن الاستد انة. فربما تبحث عن مجالات مقاومة 
للركود مثل الأطعمة والنفط وبیع التجزتة. عندما یخرج اليلد من الر کود وتصبح 
الوظاكف وفيرة. فربما تبحث عن المجالات النامية والمتوسعة متل ااتکنولوجیا. 
آنت ترید ایجاد شرکات تقود السوق إلى آعلی. 

هناك طريقة آخری للحصول على آفکار عن الأسهم وایجاد شرکات جيدة 
وهي الذهاب إلى المراكز التجارية. وكما تعرف. حصل "بیتر لینش" على 
الكثير من آفکاره المتعلقة بالأسهم من خلال مراقبة الأماكن التي يتسوق فیها 
الأطفال. إذا ذهبت إلى المول: وكانت متاجر جاب أو آبل أو سيرز أو ستاربکس 
مليئة بالمتسوقین. فراقب ما إذا كانوا يخرجون بحقائب al‏ يغادرون قارغي 
الأيدي. هذا سيعطيك لمحة عما إذا كانت هذه المتاجر تجني أموالا. يمكتك 


al‏ التحدث مع مدير المتجر أو الموظفين أو العملاء من أجل الحصول على 
ol Lal‏ إضافية. وايحث كذلك عن المجالات التجارية المثيرة الجديدة. هذه 
إحدى أفضل الطرق لاكتشاف قصص نجاح مستقبلية في المراحل الأولية (فكر 
في المستتمرین الأوائكل في مایکروسوقت وهوم دییوت Ley‏ کدونالدز) . ۱ 
هذا لا يعني أن تهرع وتشتري أسهمًا في إحدى هذه الشرکات. ولا يعني آیضا 
أنه يجب أن تكون كل آسهمك في قطاع بيع التجزكة. ومع ذلك» يمكنك استخدام 
التحليل الأساسي لمعرفة كل شيء يمكتك معرفته عن الشركة. يمكنك أيضا 
قراءة التقرير الستوي والاتصال بإدارة علاقات المستثمرين للاستفسار عن 
الحزم الاستثمارية والدخول على موفع الشركة للبحث عن معلومات إضافية. 
ملحوظة: الكثير من هذه الأشياء عبارة عن مواد تسويقية ستعطيك معلومات 
مفيدة بسيطة. وستتعلم في وقت لاحق كيفية إيجاد المعلومات المهمة مثل 
المبيعات ونتاكج العاكدات. وستكون فائدة هذا أكبر بكثير من قراء2 دعاية 
المییعات. 
الخلاصة: أنت لا ترید استثمار أية آموال في سهم دون فهم عمل الشركة وتکوین 
رآي عن النجاح المستقبلي لعمله ونشاطها. ومن الناحية المتالية. سیکون عمل 
الشركة بسيطًا ومفهوما مع تطلعات جيدة على المدی البعید . قم كذلك بمقارنة 
الشركة بمتافسيهاء وكن منتيهأ على نحو خاص للمنافسين الجدد التاجحين. 
بالإضافة إلى إيجاد الشركات لتستثمر فيهاء يجب أيضًا أن تنظر إلى شركات فضي 
مجالات مربحة مثل التکنولوجیا المستحضرات الدوائية والطب الحيوي والبيع 
AS aL‏ ثم ابحث عن بيانات الشركات الرائدة في تلك القطاعات وحلل هذه 
البيأنات. 


تعريف الشركة الراتدة 
الأقوى من منافسيها وتحقق أرياحًا أعلى منهم. لنقل إنك تريد الاستثمار في 
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قطاع الییم بالتجزکد amd Y‏ )101 اجرافک (adas Bla‏ أن التاس ستتدفق 
إلى المتاجر التي تقدم خصومات. 

ماالمتاجر التي تتبادر إلى ذهنك؟ وول مارت؟ هوم دیبوت؟ Ia y‏ لويس؟ 
أصبت. اختر المتاجر المعترف بها کعلامة تجارية. والتي تقدم دعاية ضخمة. 
وتسمی هذه الشر کات رواد المجال. إذا كان الئاس یشترون منتحات الشر AS‏ 
فان آرباحه ا سترتفع: وهو ما بب حتما في ارتفاع سعر السهم. ولكي تجد 
رواد المجال. تحتاج للبحث عن الشركات التي تحقق قق مبیعات آریاخا آعلی مع 
القلیل من الديّن أو لا ديّن على الاطلاق. وابحت آیضا عن الشرکات الأحدث التي 
لم تمتلك بعد متاجر في جمیع آنحاء البلاد. 151 وجدت مشروعا نامیا وناجخا 
في هذه المرحلة المیکرة. فقد تکتشف فرصة نمو عظيمة. لکن للاسف ليست 
a4‏ الصغری تتوسع. وبعضها يختضي؛ ولذا يجب أن تجري الأبحاث 
اللازمة. تقيم الجريدة المالية إنفستورز بيزنس دیلی قوة السعر التسبية للسهم 
في المجالات الرائدة وتعطيهم درجة بين ١‏ و٩٩‏ . قوة السعر التسبية التي تحصل 
على أعلى من ٩۰‏ تعتير ممتازة (ملحوظة: تقارن القوة التسيية للسعر أداء سعر 
السهم على مدار الاثني عشر شهرًا التالية مع الأسهم الأخرى في قاعدة بيانات 
إنفستورز بيزنس ديلي) . 

Value Line Investment ¿a آیضا ایجاد معلومات عن رواد المجال‎ dias 
والذي يمكن إيجاده في المكتبة العامة أو على الإنترنت مع اشتراك‎ Survey 
على الكثير من‎ Value Line Investment Survey مدفوع. )59105 دورية‎ 
المعلومات عن الأسهم الفردية مذكورة بإيجاز على صفحة واحدة. يمكنك أن‎ 
. تجد کل المعلومات الأساسية تقرييًا التي تحتاج لمعرفتها في هذه الدوریة)‎ 





تحدت إلى العدبرين 


الكثير من المستتمرین الكبار التابعين لمؤسسات الذين يستخدمون التحلیل 
الأساسيء يتحدثون إلى الرؤساء التتقيذيين ومديري الشركات لأخذ فكرة عن 


۱۹ المفصل الحادي عشر 


الرؤساء التنفیذیین. يمكنهم السوال عن كيفية سير العمل وأين تنفق الشركة 
أموالها ومن هم منافسوها. وهذا يمكن أن يسهم في تقديم أفكار متعمقة عن 
الشركة. 

ونظرًا OY‏ مديري الصناديق الاحترافيين يمتلكون ( أو قد يشترون) ملايين 
الأسهم في الشركة. فهم على اتصال بالادارة العليا. ويرغب المحترفون في 
الاستتمار في شركات بها مديرون مجددون ذوو خبرة يمتلكون رؤية للمستقبل. 
ويحاولون تجنب الشركات ذات الديون العالية جذا. والتي تخسر السباق آمام 
مناضسيهاء ولها خصوم أخرى fie)‏ الدعاوى القضائیة) قد تؤثر على المكاسب. 

وكمستثمر فردي. من المستيعد إلى حد كبير أن تستطيع الجلوس مع الرئيس 
التنفيذي أو الإدارة العليا لتحتسي معه مشرویا أو تلعب معه الجولف وتحاول 
معرفة ما يحدث في الشركة بالضبط. وحتى إذا استطعت ذلك , فإنني أشك في 
أن الرئيس التنفيذي سيقول أي شيء سلبي عن الشركة. في الواقع. هذا هو السبب 
في أن المقابلات مع المديرين تكون مثيرة للجدل بعض الشيء. في الواقع. بعض 
المستثمرين التابعين لمؤسسات يفضلون دراسة بیان الميزانية على التحدث مع 
المديرين أنفسهم Lily)‏ أعرف ذلك لأنهم أخيروني به) . 


راقب المطلعين على دواخل الشركة 


Lads‏ لهيئة الأوراق المالية للبورصات الأمريكية» موظفو ومدیرو الشركة المطلعون 
على معلومات متصلة بحقوق الملكية. والأشخاص الذين يمتلكون أكثر من 
٠‏ من أسهم الشركة يتم اعتيارهم مطلعين على دواخل أمور الشركة. 
يمكنك أن تحصل على إشارات عن كيفية أداء السهم من خلال النظر في 
ما إذا كان المطلعون على دواخل آمور الشركة يشترون أو يبيعون الأسهم في 
شركاتهم. من إحدى الطرق التي تعرف بها ما يقوم به المطلعون على الأمور 
الداخلية للشركات أن تلقي نظرة على المواقع المالية. ألق نظرة أيضا على موقع 
هيئة الأوراق المالية والبورصة WWW.SEC.gOV‏ . والذي يدير قاعدة بيانات نظام 
تحليل واستعادة جمع الييانات الإلكترونية. وهي تحتوي على الكثير من الوثائق 


هذا pal‏ جوهري: كيف تحلل الشر کات ۱1۷ 


المالية المهمة عن اجراءات المطلعین على دواخل gal‏ الشر AS‏ 

نشا بعضی المستتمرین العدید من الاستراتیجیات التي تتضمن تقلید 
المطلعین على دواخل الشركة. فعلی آية حال. المطلعون على دواخل الشركة هم 
"بالتأكيد" آکثر Like‏ من الآخرين بالتوقعات المستقيلية للشركة. على الجانب 
الآخرء هناك مشكلات في تعقب صفقات المطلعين على الأمور الداخلية للشر AS‏ 
فهم آحیانا يشترون أو يبيعون لأسياب شخصية ليس لها علاقة بما يحدث في 
الشركة. بالإضافة إلى أنه نظرًا لطبيعة الطريقة التي يتم بها رفع تقارير عن 
صفقات المطلعين على الأمور الداخلية للشركةء فأنت قد لا تعرف ما يفعلونه الا 
بعد قوات الأوان ( آحیانا تتأخر التقارير المتعلقة بالمطلعين على الأمور الداخلية 
للشركة لمدة تصل لثلاثة أشهر". 


بیان المي زاتية + كيف يسير عمل الشركة و 


بيان الميزانية هو تقرير عن الحالة المالية لشركة ماء Los‏ في ذلك أشياء لا تروق 
آحدا سوى المحاسب. ومع ذلك. لكي تفهم بشكل حقيقي الشركة التي تخطط 
للاستثمار فيهاء يجب أن تدرس ميزانيتها. يخبرك بیان الميزانية بآداء الشركة 
sis‏ أول عام لها في athe‏ الأعمال. 

غالبا ما يشتري الكثير من الناس الأسهم دون أن يأخذوا الوقت الكافي في 
فراءة بیان الميزانية. تذكر هذا: يجب ألا تستثمر آلاف الدولارات في شركة إلا 
اذا كنت تعرف بضع حقائق عنهاء مثل مقدار أرياحها ومقد ار نفقاتها ومقدار ما 
تمتلكه. أنت تحتاج أيضًا إلى مقارنة هذه الأرقام مع منافسيها. هذا هو المغزى 
من التحليل الأساسي: إيجاد أفضل الشركات أو إحدى أفضل الشركات. عندما 
تتعرف على حقيقة أرياح الشركة ونفقاتها وديونهاء ستكون لديك فكرة أفضل Lec‏ 
اذا كان يجب أن تشتري أسهمًا فيها آم Y‏ 

يوجد بیان الميزانية في آخر تقرير الشركة السنوي. لنلق نظرة على بعض 
بنود بيان الميزانية (والتي بالتأكيد تضم كل شيء ) . 


vex‏ الفصل الحادي عشر 


.١‏ الا"صول(ما تمتلكه الشركة مثل النقد والممتلكات والمعدات والعقارات 
والحسابات المدینة) . 

۲ الخصوم (ماتدین به الشركة مثل الأرباح الموزعة المعلنة وغیر 
المدفوعة وحسابات الد ائنین) . 

۳۲ ملكية حاملي الأسهم. أو صافي القيمة (الأصول مطروح منها 
المدپونیات ) . 


ويعيارة بسيطة. بیان الميزانية هو فائمة بکل شيء تمتلکه الشركة وکل شيء 
تدين به. وه نذا يعطي حامل الأسهم لمحة سريعة عن الشُون المالية للشر AS‏ 
وأفضل طريقة لدراسة بیان الميزانية هي أن تقارنه ببیانات الميزانية الخاصة 
بشرکات آخری في المجال نفسه. بالاضافة إلى أنه يجب أن تنظر في بيانات 
الميزانية الخاصة بالأعوام السابقة لتحصل على فكرة عن كيف كان أداء الشركة 
في الماضي وكيف سيكون أداؤها في المستقبل. 

طالما أن الشركة لا تخفي دینا أو خصومًا (وهو شيء لن تعرفه في البد ایة) . 
فان بیان الميزانية يعطيك لمحة عن وضعها المالي. ومع ذلك . فان قراءة الميزانية 
تتطلب مهارة. OY‏ بعض الشرکات ( النوع الذي لا ترغب في شراء أسهمه) تخفي 
نفقاته | دیونه ا في حین تبائغ في آریاحها. تلمیع: اذا کت مستلمرا محافظا: 
فالتزم بالتعامل مع الشرکات المعروفة التي تدفع آرباخا موزعة ومدرجة فضي 
البورصات الرئيسية. فمن المستبعد (لکنه ممکن) أن تخقي هذه الشرکات 
الدیون أو الخصوم. 

على سبیل المتال. القلیل من المستتمرین ذوي الخبرة فقط هم من یعرقون 
أن بيانات ميزانية الشركات الفاشلة ليست منطقية. في كثير من الأحيان تعطي 
الإدارة العليا بعض هذه الشركات معلومات غير صحيحة للفاية عن الوضع المالي 
الحقيقي. وعندما تكتشف أن شركة في طریقها للإقلامسء فعادة ما يكون ذلك 
بعد فوات الأوان (هذا أكثر شیوعا مع الأسهم زهيدة السعرء لكن في الحقيقة أية 
شركة يمكن أن تفلس) . 


هذ! pal‏ جوهري: كيف تحلل الشر کات ۱31۹ 


اليك نصيحة حكيمة من "وران باقیت": وهی أنه كان لا يستثمر آبدا فى شركة 
لا يفهم كيف 5 ly bolas‏ ادا كتج هرف کا gastas pl‏ رة ها 
لأرياحهاء حتى يعد دراسة بیان الميزانية الخاص بها. فاستثمر آموالك فى مكان 
7 
خر 


بیان اللا خل : كيف تسیر الشركة SIFI‏ 


إذا كان بیان الميزانية یعرفك على وضع الشركة منذ عامها الأول. فان بیان 
الدخل يخبرك بالعام الحالي للشركة. فهو يحتوي على الكثير من المعلومات 
المفيدة مثل مبیعات الشركة ونفقات التشغيل والأرباح. 

يذكر في السطر الأول من بيان الدخل مبيعات الشركة أو إيراداتها. انظر 
لترى ما إذا كانت أرباح الشركة وإيراداتها تتزايدان بالمقارنة مع أرباح وإيرادات 
السنین الماضية. علی سييل المكالء ذا کنت مستتمر تمو فابحت عن الشركات 
التي تتزاید آریاحها بمقدار ۱۵ أو آکثر کل wale‏ 

القسم التالي من بیان الدخل يقدم لك نفقات التشغیل. وهذه هي نفقات سير 
القیام بالعمل مشل الرواتب والدعاية وتدریب الموظفین وشراء آجهزة کمبیوتر 
جديدةء الخ. وهناك في العادة أيضًا سطر للاً بحاث والتطویر وهو تكلفة التطویر 
والاستتمار في منتجات جدید ة. 

الاقساح الثلاثة التالية من بيان الدخل تصف دخل الشركة. هل تساءلت Lago‏ 
من أين جاءت عبارة " المحصلة النهائية"5 هذه العبارة تشیر إلى صافي دخل 
الشركة (والتي هي المحصلة النهائية لبیان الد خل) . بعد دفع کل التفقات. ما 
مقدار المال الذي جنته الشرکة؟ هذا هو صافي الد خل. 


التقري ر السنوي 


بالنسبة للكثير من الناس. ليس هناك ما هو أكثر ممالا من التقرير السنوي الذي 
تصدره كل شركة تطرح آسهمهما للتداول العام. عادة ما تكون هذه التقارير 
طويلة - (Stunt‏ ۰ صفحة أو آکثر - وتحتوي على وثائق مالية مهمة مثل بیان 


الميزانية وبيان الدخل. وتحتوي أيضًا على معلومات متعاقة بإستراتيجية نمو 
الشركة وخطط الدعاية والتسويق وإستراتيجية المبيعات وأية مخاطر محتملة 
يمكن أن توثر على الشركة. 

وعادة ما يكون هناك خطاب من الرئیس التنفيذي عن الخطوات التي يتخذها 
لزيادة أرياح الشركةء وكيف كان أداء الشركةء واستراتیجیات العمل. من السهل 
أن تستفرق قراءة التقرير كاملا منك اليوم بطوله إذا لم تكن محاسبّا أو محاميًا. 
بالإضافة إلى أنه يحتوي في العادة على تفاهات العلاقات العامة. ولقد تعلم 
المحترفون الخبراء كيف يركزون فقط على المعلومات الموجودة في التقرير التي 
يعتقدون أهميتها ويتجاهلون الياقي. معرفة البنود المهمة تتطلب خيرة معينة. 
تلمیح: المكاسب والعائد ات هي أول البتود التي يجب دراستها. 

تميل کل الشركات تقریبا إلى إبراز الجوانب الإيجابية من عملها في حين تقلل 
من الجانب السلبية إلى أقصى حد ممكن. يمكن العثور على الكثير من المعلومات 
المهمة في الحواشي؛ lags‏ هو المكان الذي فد تتعرف فيه على المخاطر المحتملة 
والقضايا القانونية الجارية ومشکلات أخرى. كلما زادت المعلومات السلبية في 
الحواشي» وجب أن يزداد حذرك. فهذا إشارة تحذيرية تتبهك إلى ما إذا كانت 
الشركة تبدو أنها تخفي معلومات سلبية. 


ملحوظه : الشر کات المشهورة د ات بیانات الميزانية القوية لا تخمي عادة معلومات 
سلبية في مذكرة الشروط والأحكام الخاصة بها . 


على الرغم من أن قراء2 التقریر الستوي بالکامل تستفرق وقتا. فان esa‏ 
المکان الذي تضع في نقودك هو آمر جدير ببذل الجهد. )15 كنت مستتمرا طویل 
الأجلء فأنت تحتاج لمعرفة ما 15 كانت الشركة تجتي آموالا أم Y‏ وما 151 كان 
دینها یزداد al‏ يقل» وما إذا كانت الادارة لدیها خطة عمل نا جحة. 


ولذاء لم يعد التقریر الستوي (ual‏ أساسيًا كما كان في الماضي. ومع AIS‏ اذا 


هذا آمر جوهري: كيف تحلل الشرکات؟ ۱۷۱ 


كنت تستثمر مالا في شركة تجارية. tle‏ أنضحك oli‏ تجري آیحاثا عن الشركة: 
تتضمن فهم محتويات البیان السئوي الخاص بها. 


معها تقریر الشركة السنوي اليك تلقائیا. وحتی إذا لم تكن تملك آسهما. یمکنك 
السئوي. 


والآن» بعد أن تعرفت على طرق تحلیل الشرکات. لنقم بالخط وة التالية. 
ستتعرف في الفصل القادم على الآدوات التي یستخد مها المحللون الأساسیون 
قبل شراء الاسهم أو Agen‏ 











الآأدوات والآساليب 


يستخدم المحللون الأساسيون عددًا من الأدوات لتقييم ومقارنة أسهم أنواع 
مختلفة من الشركات. فعلى كل حال. قبل أن تشتري سهمّا. أنت تحتاج للتأكد 
من أن الشركة عالية الجودة والقيمة. والمستثمرون الذين يستخدمون التحليل 
الأساسي بشكل رئيسي لاختيار الأسهم عادة ما يستخدمون مجموعة مختلفة من 
الأدوات لتحديد الأسهم التي يختارونها. وعلى الرغم من وجود العشرات من 
المؤشرات والنسب الاساسية. أقدم لك الأكثر أهمية من بينها. 

فعلى سييل المتال. من أفيد المعلومات المتعلقة بالتحليل الأساسي هي ربح 
السهم الواحد والذي يرمز له اختصارا ب EPS‏ ربحية السهم ) . 


ربح السهم الواحد : إحدى طرق اختيار 
السهم الجيد 


مهما كان تعتقده عن جودة المؤسسة أو مقدار حبك لمديريهاء إذا لم تكن 
الشركة تجني آرباخا. أوإذا كانت لا تجني ما هو كاف لارضاء وول ستريت, 


\vY 


۱۷ الفصل التاتي عشر 


مهم للغاية. یمکنك ایجاد هذه المعلومات في آخر بیان الدخل للشركةء تحت بند 
الضرائب على عدد الأسهم القائمة للشر کة) . 

ara دومن‎ a ی از و ری‎ eae 
المتوقع آن تنموفي النستعيل: افا سودي عو اوه الذي قد تفکر في شرائه.‎ 
لك لاحقا کی یقدر المحترفون الأرياح المستقیبلیة).‎ ls ملحوظة:‎ ) 

من حسن الحظ أنه يمكتك أن تعثر ويسرعة على آخر ربح للسهم الواحد في 
عدد من المواقع المالية مثل Marketwatch y Yahoo! Fiance‏ و Google‏ 
Finance‏ أو فی au!‏ دوريات fis‏ بارونز أو وول ستريت جورنال. الصحيفة المالية 
إنفيستورز بزنس ديلي آیضا تقيم القوة النسبية لنمو ربح السهم الواحد بمقیاس 
من ۱ إلى 44 )44 هی الأقوى و١‏ هو الأضعف ). 


تلمیح: يمكنك انتا أن تکتب ey‏ السهم متبوعا يكلمة "آریاح" في محرك 
الیحت. على JE fetes‏ اذا کتبت " آریاح آي “alos‏ فستظهر فائمة 
بکل المواقع المذكور فیها آریاح شركة آي بي al‏ احرص على تفقد 
التواریخ GY‏ البحث سیقدم معلومات قديمة بالاضافة إلى المعلومات 
الحالية. 


الآخرهوالسعر السوقي للسهم (لأننا لا نريد أن ندهع في أي سهم SÍ‏ مما 
اذ! كانت الشركة د تحقق آرباخا أكثر مما كانت تحققه في الماضي يء فعادة ما 


نكم مكافأتها بارتقاع سعر السهم (زيادة الأرياح وزيادة نسبية السعر إلى الأرياح 
"مكرر الربحية" ) . ولهذا من المفيد جدا أن تقارن الأرباح الحالية للشركة بأرباح 


التحلیل الاساسی: الآدوات والأساليب vo‏ 


ربع السنة الماضي أو العام الماضي لتحديد معدل نمو الأرباح (نظرا لآن بعض 
الشركات نشاطها موسمي. فان المقارنات ربع السنوية كل ثلاثة أشهر لا تكون 
¿Jia ô Anas‏ المقارتات الستوية من العام coll‏ العام ). 


ملحوظة: فى رآیی. اذا آردت اختیار آهم آداة تحلیل قیاسی. ضسأقول لك انه يجب 
أن تنظر إلى أرباح الشركة. 


das‏ تقدیرات الأرياح 


بالإضافة إلى ربح السهم الواحد. يضع محلل و اسهم (الأشخاص الذي يتقاضون 
أموالا لإجراء أبحاث عن الشركات بشكل مستقل وإصدار توصيات بيع أو شراء 
متعلقة بالأسهم ) تقديرات أو تنيؤات للارباح المستقبلية للشركات. 

في كثير من الأحيان: يرتفع السهم بناء على توقع بآن تنمو أرباح الشركة في 
المستقيل. إذا تخطت الشركة توقعات المحللین» فان سعر السهم عادة ما يرتضع. 
وإذا أخفقت الشركة في بلوغ تقديرات المحللین. ولو بمقد ار ضئيل مثل ينس واحد . 
فعادة ما يهيط سعر السهم. وأحيانًا تتخطى الشركة توقعات المحللين المنشورة 
لكنها لا تتخطى "رقم الأرباح المتوقعة". وهو تقدیر غير رسمي للأرياح لكنه 
لا يكون معلنا بوجه ale‏ يتعرض الرؤساء التتفیذیون لضغوط لتخطي تقديرات 
الأرباح؛ agit‏ یحصلون على علاوات نظیر الآداء الجید لكل ربع سنة. ومن حسن 
الحظ أن معظم الرؤساء التنفيذيين لا يعانون قصر النظر إلى هذا الحد ويهتمون 
اهتمامًا Gaas‏ بالآفاق بعيدة المدى للشركة ولحاملي الأسهم. 

وبما أن معظم الشركات لا تريد أن تخقق في بلوغ تقديرات irl Wl‏ وهو ما قد 
يضر بسعر السهم. فهي تميل إلى توجيه المحللين إلى التقديرات الاکتر تحفظا. 
الآأمريشيه لعبة أسميها "تخطي التقدیرات". إذا كانت تقديرات المحللين JÁ‏ 
من الأرباح وتخطى الرقم التقدیرات. فسيسفر هذا عن الكثير من الدعاية 
الإيجابية. وعادة ما pai ps‏ سعر السهم. 


۱۷ الفصل الثاني عشر 


على الجانب الاخر. إذا لم تحقق الشركة توقعات المحللین بشأن الأرباح ربع 
السنوية,. فقد يهيط السهم هبوطا شديدًا. آخر شيء بریده أي شخص في وول 
ستریت هو حدوث مقا Bie‏ خصوضا 131 کانت Lo‏ سیثا. 

على سبيل المثالء إذا كان من المتوقع أن تريح الشركة ۱۰ , ۰ دولار عن کل 
سهم, وکسبت الشركة ۱۵, ٠‏ دولار عن كل سهم ( متغلبة على التقديرات يمقدار 
الآخرء إذا كان من المتوقع (يناء على تقارير المحللين) آن تكسب الشركة 
٠ ١‏ دولار عن كل سهم, ولكنها أخفقت في تحقيق ذلك بمقدار بتس واحد. 
فأغلب الظن أن السهم سيتخقض. 


محللو الأسهم 


إليك الطريقة التي تمارس بها لعبة تحلیل الأسهم: آقسام الأعمال المصرفية 
الاستثمارية لشر کات السمسرة الكبيرة یدفع لها مبالغ كبيرة من Ugh Mee‏ كي 


شركة السمسر2ة. وهذا هو السبب في أن المحللین نادزا ما یقولون أي شيء مثیر 


وأعضاء مجموعة الخدمات المصرفية الاستتماري 4 يصفقون ویهللون 
بالأساس للشركات التي یمتلونها . وقسم التسويق لا يريد متك ( أي المستثمر) أن 
تييع آسهم شركات يمثلها هذا القسم. وهذا هو سیب و جود الكثير من توصيات 
الشراء في وول ستریت. والقليل جدا من توصيات البيع. 

هذا هو أحد أسياب أن الكثير من شركات السمسرة ذات الخدمات المتكاملة 
التي تساعد الشركات الكثيرة على طرح آسهمها للاكتتاب العام تصدر باستمر ار 
توصيات شراء لأسهم الشركات التي تمثلها. هل تعتقد حقا أنهم سيقولون أي 
> شيء سلبي عن هذه الشركات© 

ومن المرجح آنهم ید آومون على تحدید معدلات الشراء ضي سوق الاسهم. 
bly‏ کان وضع الش رکه e ligas‏ فیدلا ما یکون معدل الشراء Las pe. Lig‏ تاوا الب 


التحلیل الأساسي: الأدوات والاسالیب ۱۷۷ 


معدلات الشراء المتواضعة. ففي عالم وول ستریت المثیر. قان الانتقال من معدل 
شراء قوي إلى معدل شراء متواضع يعد أمرًا Lago‏ 

هتاك الكثير من الدروس التي يجب تعلمها من اللعبة التي يلعبها المحللون. 
إذا كنت ستستتمر في سوق الأأسهم. فمن المهم أن تفهم كيف أن التوصيات 
الإيجابية أو السلبية تؤثر على سعر السهم. , وآن تتعرف على العلاقة LATI‏ بين 
المحللين all y‏ الخدمات المصرفية الاستثمارية لشركات السمسرة. ونظرًا 
للسمعة السيئة لهذه الملاقة. أصبحت تقديرات المحللين أقل قوة مما كانت عليه 
في الماضي. ونظرا لأن الكثير من المستثمرين الأفراد تعرضوا لضرية قاسية 
عن طريق شرائهم أسهمًا استقادًا إلى توصيات المحللين:ء توقف الكثيرون عن 
الإنصات للمحللين. ومع ذلك. لا يزال للمحللين تأثير كبير على آسعار الأسهم. 

تحدتقت هيئًّة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية عن القضاء على صراع 
المصلحة الموجود بين مصرفيي الاستثمار والمحللين في أقسام الأبحاث في 
شركات السمسرة. وإلى أن يتم تغيير النظام, لا يمكنك في العادة أن تثق فيما 
يقوله الكثير من المحللين عن الاأسهم. 

ومعظم المستثمرين المحترفين يعيتون فرقا من المحللين ليقدموا تقييمهم 
الخاص عن الشركة ونموذج عملها ELS aos‏ > لا يتوقع منك أن 
تقیم الشركة بمفردك. ولحسن الحظ أن هناك عدة أدوات تعطيك إشارات Lee‏ 
إذا كانت هناك مغالاة أو انتقاص من قيمة السهم. أكثر الأدوات شهرة هي نسبة 
السعر إلى الأرباح ( مكرر الربحية). وهي ما ستقراً die‏ في الصفحات التالية. 


فهم تسب الأسهم 


هناك عدد من الأدوات الأساسية التي يمكن أن تساعد المستثمرين على تحديد 
ما إذا كان السهم ذا قيمة جيدة al‏ لا. من هذه الآدوات نسبة السعر إلى الأرباح 
(مکرر الربحية). ونسية السعر إلى النموضي الأرياح» ونسبة السعر إلى الأرباح: 


IVA‏ الفصل الثاني عشر 
تسبة السعر الي اللأرياح: الجد pt SYN‏ لتسب اسهم 


يستخدم الکثیر من الناس نسبة السعر إلى الأرباح للحصول على فكرة سريعة 
عما!ذا كان سعر السهم معقولاً. وعتدما تقوم بقسمة سعر السهم على أرياح 
الشركة لكل حصة من حصص السهم « ستحصل على نسبة السعر إلى الآرباح 
(قسسی آیشا نسية السعر إلى الأرباح مضاعفة ) التي يمكن أن تساعدك على 
تحدید ما إذا كان قد تم تقييم السهم تقييمًا عادلا أم Y‏ ويعتقد الکثیرون آن 
نسبة السعر إلى الارباح هي اكثر الطرق فاعلية لتقییم السهم. وفي الواقع. نسب 
السعر إلى الأرباح هي واحدة من عدة أدوات يمكنك استخدامها لتحديد السهم 
الذي ستشتريه. والآن» لنلق نظرة أكثر قربا على كيفية استخدام نسية السعر إلى 
الأرباح. 

على سييل المثالء السهم الذي يياع ب١٠‏ دولارا للحصة الواحدة وکسب 
دولارين العام الماضي لديه نسبة سعر إلى أرباح تتابعية تبلغ Vo) ٠١‏ دولارًا 
مقسومة على دولارین) . وهي نسبة سعر إلى أرياح تتابعية LY‏ تستخدم ELA‏ 
من السنين السابقة. إذا كان من المتوقع آن سهمّا ب ٠١‏ دولارًا سيكسب E‏ دولارات 
العام القادم. فهذه نسية سعر إلى آربا حجلة تبلغ ٤‏ دولارات ( ٠١‏ دولارًا مقسومة 
على ٤‏ دولارات) . تستخدم نسبة السعر إلى الأرباح الآجلة تقديرات المحللين لما 
سوف یحدت في المستقيل. الشيء العظيم في نسبة السعر إلى الأرياح هو أنه 
يمكنك أن تقارن بسهولة وسرعة الأسهم الفردية مع بعضها البعضء أو مع السوق 
بوجه عام. كيف سيساعدك هذا إذا تعقبت نسبة السعر إلى الأرياح للأسهم 
الفردية, فستستطیع رؤية ما إذا كانت هناك مغالاة او تقصير في تقييم الاسهم 
(وفق نسبة السعر إلى الأرباح) . يعد استخدام نسبة السعر إلى الأرياح موضعًا 
جیدا لتبدأ منه بحثك الاساسي. 

في الواقم. یقرر بعض المستثمرین ما 151 کانوا سیشترون سهما وهم معتمدون 
بشکل آساسي على نسبة السعر إلى الأرباح الخاصة بها . فعلی سبیل المثال» یفضل 
بعض مستثمري القيمة (صائدو الصفقات الذين يبحثون عن اسهم شر کات ذ ات 
جودة عالية تبیع آسهمها بسعر معقول) شراء آسهم ذ ات نسب سعر إلى أرباح 


التحلیل الآساسي: الأدوات والأسالیب ۱۷۹ 


متخفضه ("وارن باقيت" على سبیل المثال قال ذات مرة انه لا يشتري سوی 
شرکات لها نسب سعر إلى آریاح تتابعية تبلغ ۱۰ دولارت أو أقل) . ومع ذلك » على 
الرغم من أن نسبة السعر إلى الأرباح مفید 2. فیجب ألا تکون هي السبب الوحید 
لشرائك سهما ما. 

وكذلك لا تنشغل كثيرًا بالرقم الفعلي؛ فها آنا آکررها: الأهم هو مقارنة نسبة 
السعر إلى الارباح لسهم ما مع نسب السعر إلى الأریاح للأسهم الأخرى في 
مجاله. وبوجه ale‏ يمكنك استخدام نسبة السعر إلى الأرباح لتحدد بسرعة ما 
إذا كان السهم رخيصًا آم LE‏ عند مقارنته بنظرائه وبالسوق JSS‏ 

وكما قلت من قبل» مستثمرو gail!‏ (هم مستثمرون شرهون ييحتون عن آسهم 
شركات تنمو مبيعاتها أو أرباحها بسرعة). ولا يمانعون شراء أسهم ذات تسب 
سعر إلى أرباح عالية لأنهم يتوقعون تحسن أرباح الشركة في المستقبل. إذا كانت 
للسهم نسبة سعر إلى آریاح تبلغ ۵۰ لكنه ينمو بمقدار 77۰ في السنة. فقد يكون 
هذا السهم صفقة مربحة. كل شخص يحب المشاريع التي تنمو سريعًاء والأسهم 
تتطلب سعرًا عاليّاء أو نسية سعر إلى أرباح أعلى. 

ومع ذلك فإن اتخاذ القرارات المتعلقة بالأسهم بناء على الأرياح المحتملة 
لشركة ما قد انقلب على الكثير من المستثمرين. وعلى وجه التحدید. كانت 
توقعات المحللین فيما يخص الأرباح المستقيلية متفائلة على نحو مفرط في 
أحيان كثيرة. ومرة آخری. إذا كان لديك سبب وجيه لتكون متفائلا بشأن مستقبل 
aS pA‏ استنادًا إلى ملاحظاتك الخاصة. فهذ | سيب وجيه لامتلاك السهم. 

هناك العديد من المفاهيم الخطاً عن نسبة السعر إلى الأرباح. مجرد أن 
نسبة السعر إلى الأرباح متخفضة لا يعني أنه يجب أن تشتري السهم. ومجرد أن 
نسبة السعر إلى CLOW!‏ مرتفعة فلا يعني أنه يجب تجنب السهم (على الرغم من 
أن الفخاطرة آعلی) . 


ملحوظة: انتبه إلى نسبة سعر إلى آرباح للسوق بالکامل. في العادة. نسبة سعر 
إلى آرباح لمؤشر اس آند بي تقارب ۰۱۵ وهذ! هو المتوسط التاريخي له. إذا ارتقع 


VAs‏ الفصل الثاني عشر 


آکشر من ذلكء فربما تكون هناك مغالاة في تقييم السوق. وإذا هبطت عن 10¿ 
فربما انتقص السوق من قيمته. 


الخلاصة: انظر إلى نسية السعر الى الأرباح على أنها إشارة مفيدة» لكنه لیس 
من الحكمة أن تضع مالا Casio‏ في السوق وأنت معتمد فقط على نسبة سعر إلى 
أرباح سهم أو على نسية سعر إلى أرياح السوق. 


السعر إلى التمو في الأرياح؛ Adel‏ تسبة السع ر إلى الأرياح خطوة إلى الأمام 


نسبة السعر إلى الأرياح مفيدة للغاية: لكنها Y‏ تضع في الاعتبار احتمالات الأرباح 
المستقبلية. وهذا هو ما صّممت لفعله نسبة السعر إلى النموضي الأرباح. ولحساب 
نسبة السعر إلى النموضي الأرياح» بدلا من قسمة سعر السهم على الأرياح ( کما 
تفعل لحساب نسية السعر إلى الأرياح ) i‏ قم بقسمة نسية السعر على الأرباح على 
النسبة المتوقعة لنمو أرباح الشركة. فعلى سبيل المثالء إذا كانت نسية السعر 
إلى الأرباح لشركة ما ۲۰ ومعدل نمو أرباح الستوية ۰/۱۰ فإن نسية السعر إلى 
التموضي الأرباح ۲ (نسية السعر إلى الآرياح ۲۰ مقسومة على معدل تمو الأرياح 
السنوية ۱۰ = ۲). 

تتيح لك نسبة السعر إلى النموفي الأرباح أن تآخذ في الاعتيار نسبة السعر 
إلى الأرياح ومعدل النمو للشركة في تحديد قيمة الشركة. ويشعر الكثير من 
الناس بأن نسية السعر إلى النموضي الأرياح أكثر دقة من نسبة السعر إلى الأرباح 
لأنها تأخن في الاعتبار النمو المستقبلي. 


E a‏ التوجيهية لمستخدمي نسبة السعر إلى الثم و في الأرباح هي كما يلي: 
السهم الذي تكون نسية سعره إلى التموفي آرباحه أقل من 5١‏ , ۰ هوسهم مرغوب 
فيه (قيمته مبخوسة) gual gs‏ الذي تكون نسية سعره إلى النموفي أرباحه بين 
۰ وا فهو سهم جید (قيمة عادلة)ء والسهم الذي تكون نسبة سعره إلى النمو 
في أرباحه آعلی من ۱ هو سهم لا یوصی به. لا سیما 15 كانت نسية السعر إلى 
النموضي CLOW‏ آعلی من Y‏ (مفالی فضي تقییمه) . 


التحلیل الأساسيى: الأدوات والأساليب VAN‏ 


ملحوظة مهمة: تد کر هذه مجرد توجیهات. وليست فواعد «A llas‏ 


تحذیر: يجب أن تستخدم نسبة السعر إلى النموضي الأرباح باعتبارها جزءًا 
واحدا فقط من أجزاء عملية حسابية آکیر. لا تقرر أن تشتري سهمًا بناء على 
نسية السعر إلى النموفي الأرباح فقط ( أو آي رقم واحد (daza‏ . ومن أجل إجراء 
حساب اكثر اکتمالا ودقة. فمن المقترح أن تستخدم نسية السعر إلى النمو في 
الأرباح لمقارنة الأسهم داخل المجال نفسه. 


المشكلة في نسبة السعر إلى التموفي الأرباح - مثل نسية السعر إلى الأرباح 
الآجلة - هي أنك تبني حساباتك على تقديرات الأرباح: وهوما ثبت تاريخيًا أنه 
آمر Y‏ يعتمد عليه؛ ولهذا فمن المهم للغاية استخدام مجموعة متنوعة من alga Yl‏ 
قبل أن تقرر ما هي الأسهم التي تشتريها أو تبیعها. 


نسية السعر إلى المبيعات؛ تستخدم اكتشاف العائد 


نظرًا OY‏ نسية السعر إلى الاریاح ليست ذات نفع بوجه ale‏ عند فحص الشركات 
التي ليس لديها ارياح حالية. يستخدم بعضی المستتمرین نسية السعر إلى 
المبيعات لمساعدتهم على تقييم السهم. والسبب في ذلك أنه على الرغم من 
أنه يمكن تعديل الأرباح» فإنك لا تستطيع أن تعبث بالعائد. ومع نسبة السعر إلى 
المپیعات. فآنت تقارن السعر إلى wile‏ المییعات. 

ولكي تحسب نسبة السعر إلى المبيعات: قم بقسمة الرسملة/ القيمة السوفية 
للشركة على العائد الكلي للمبیعات المسجلة في العام السابق. ولقد أخيرني 
العديد من مديري صناديق الاستثمار المشتركة الذين أجريت حوارًا معهم» بأن 
نسية السعر إلى المبيعات هي آجدر بالاعتماد عليها من نسبة السعر إلى الأرياح 
ونسبة السعر الى التموفي الأرباح. في الواقع» كانت نسبة السعر إلى المبيعات 
وسيلة ناجحة لسنوات. وكانت مفيدة على نحو خاص في تقييم سعر سهم مقارنة 
بأداته في الماضي أو مقارنة بشركات أخرى أو بالسوق. 


VAY‏ الفصل الثاني عشر 


ولكن الأوضاع تفیرت. وكذلك المؤشرات. لقد أجريت أيضًا حوارًا مع واضع 
مفهوم نسبة السعر إلى المبيعات " کین فيشر"؛ وهو كاتب عمود بمجلة فوربس 
ومؤلف کتب. يقول "فیشر": "لا أعتقد أن نسبة السعر إلى المبيعات لديها 
القوة التي كانت تتحلى يها في الماضي. عندما كنتت أعمل على نسبة saud‏ الت 
المبیعات. لم تكن هناك بیانات مکتوبة عنها ؛ ولذا كانت اکتشاها مذهلا . في ذ لك 
الوفت وقبل ظهور الانترنت. كان من المکلف ایجاد نسبة السعر إلى المبیعات 
الخاصة بالأسهم "Aso pall‏ 

والئن. ونظ را لآن آي شخص یمکنه الحصول علی نسية السعر إلى المبیمات 
الخاصة یالسهم. فقد فقدت بعضا من بریقها. Liag‏ ل کلام "فيشر". وهویقول 
إنهاء مثل الکثیر من الموقشرات. كانت وسيلة فعالة لفترة من الوقت» لکن توقفت 
فاعلیتها في أثناء أجواء بیئات معينة للسوق. 

هبد ا درس مهم لتتدكره. وعلى الرغم من أن المؤشرات تعد ی 
PEL ote Lada‏ لا تسم مالا حقیعیا قی السوق امجرد آن مق تشر اما 
يشجعك على الشراء. بل استخدم مؤشرات أخرى بالإضافة إلى حكمك الخاص 
قبل الاستثمار في السهم. 


العاند على الملكية : ققييم السلامة | ad Lay‏ للشر که 


العائد على الاستثمار هو أداة تساعدك على قياس مدى الفاعلية التي تدار بها 
هذه الشركة. يعتبر بعضی مديري الصناديق العائد على الملكية إحدى آهم أدوات 
قياس الأداء المالي الإجمالي للشركة. احسب العائد على الملكية من خلال حساب 
صافي الدخل على صافي القيمة. لاحظ أن هذه النسية ليست واضحة بقدر التسب 
الأخرى: e‏ يجب أن تسد على متغيرات ذاتية لحساب كقاءة آلمدند. 

وبوجه عام. كلما ارتفع العائد على الملكيةء زادت فاعلية الشركة في استخد ام 
مواردها. وزادت إنتاجية الفريق الإداري. وبعيارة آخری. العاكد على الملکی. 
يعطيك فكرة عن مدة جودة إدارة الشركة. الهدف هو أن تبحث عن الشر کاد . 
ذات العائد المرتفع على الملكية والأرباح المتزايدة. 


التحلیل الاساسي: الأدوات والاسالیب ۱۸۳ 


أدوات قياس آخری للسهم 
هتاك العدید من آدوات القیاس الأساسية الأخرى للسهم. بما في ذلك العائد على 
الاستثمار. ونسبه الدین إلى حقوق الملکیه. ونسبة السعر الى القيمة الدفترية. 
والعائد على الأصولء والتدفق النقدي لكل سهم. وعائد الأرباح الموزعة. 
الهدف من العدید من هذه الادوات الاساسية هو المساعدة على تحدید ما 
إذا كانت الشركة ذات قيمة جيدة بالمقارنة مع paru‏ آسهمها ( ملحوظهة: اذا 
آردت معرفة المزید عن التحلیل الاساسي. فلقد آدرجت قائمة بعدد من الکتب 
في الفصل «(YA‏ 


مشكلة اتتحلیل الأساسي 


آتمنی أن لو كنت أستطيع أن أخيرك بأن كل ما تحتاج لمعرفته هو الأساسيات 
وبعدها يمكنك اختيار الأسهم الرايحة. ولكن ¿o WS‏ تحليل السوق يشبه حل 
أحجية الصور الممزقة. 

المشكلة الکیری في التحليل الأساسي هي أنه حتى إذا كانت أساسيات الشركة 
ممتازة. فما زالت هناك إمكانية لانخفاض سعر السهم. وكما تعلمت من الکتاب. 
ترتفع السوق وتنخفض نظرا لمجموعة مختلفة من العوامل. وا 
الأساسیات. العرض والطلب. الخوف والأملء السعر والحجم جمیعها أشياء 335 
على أسعار الأسهم الفردية. 

وثمة مشكلة آخری في التحلیل الأساسي هي أنه يجب أن تعتمد على المعلومات 
التي تقدمها المؤسسة. فإذا كانت المؤسسة تلفق الأرقام أولم تكن صادقة 
بالکامل. فان توقعات الارباح المستقيلية ستكون خطا 

وهناك مشکلة آخری وهي أن الروساء التنفيذيين يقدمون و جهة نظر متفائلة 
بشكل مبالغ فيه عن الأرقام. 151 أعطتك الشركة توقعات فیها تفاؤل مفرط عن 
الأرباح» فإن التحليل الأساسي سيكون مضللا ؛ ولذاء أنت تحتاج للاستعانة بمهارة 
ومعرفة محاسب بارع لاكتشاف المخالفات المحاسبية. 


۱۸ الفصل الثاني عشر 


ولا تزال هناك مشكلة آخری. وهي آنك تضع افتراضات عن التوقعات 
المستقبلية للشر AS‏ یصعب اثباته ا. آضف إلى ذلك أن التحلیل الأساسي لا یضم 
في الاعتبار الأسباب النفسية التي تقود آسعار الأسهم. فعلی سييل المثال» حتی 
إذا آظهرت الاأساسیات أن هناك مغالاة في تسعير الکثیر من الأسهم JAS‏ السوق 
الصاعدة. فهذ ! لا یمنع الأسهم من الاستمرار في الارتقاع بشکل جنوني ( بسب.. 
العدد الهائل للمشترین) . ۱ 

المشكلة الأخيرة في التحلیل الأساسي هي أنه یستغرق الكثير جدا من 
الوقت. معظم المستثمرين الأفراد لا يأخذون الوقت الكاضي ولا يتحلون بالمعرقة 
كي يقيموا الشركة تقييمًا صحيحًا. ويعين مديرو الأموال المحترفون فرقا من 
المحللين لإجراء الأبحاث الأساسية على الشركات الفردية قبل أن يستثمروا 
فيها. يضطر المستثمرون الأفراد للاعتماد على أيحاث متحيرة منقولة من وول 
ستريت شفهيا أو عن طريق الانترنت. وكما تعرف. كل شيء تقرؤه على الإنترن:. 
من مصادر مجهولة لا يمكن الاعتماد عليه. 


موشرات اقتصادية 


بدلا من دراسة الشركات الفردية. یستخدم العدید من المستتمرین المحترفقین 
المؤشرات الاقتصادية لوضع تنبؤات عن الاقتصاد بالكامل. ووفقا للكثير مر 
المحترفین. تقدم المؤشرات الاقتصادية رؤى متعمقة عن الاتجاه الذي يسلكد 
الاقتصاد. ويمكن أن تساعد المؤشرات الاقتصادية أيضا على تحديد ما إذا كذا 
متجهين إلى حالة رکود » chy‏ الدول التي تستحق الدولارات التي تستتمرها. وتحديد. 
حتی ما اذا كان يجب عليك آن تشتري al Miguel‏ سندات al‏ تظل محتفظا بالتقود. 

عندما تصدر تقارير اقتصادية معينة إلى الجمه ور. فان الأسهم والسند اد . 
والعملات تتفاعل على القور. راقب ما الذي یحدت عند اصدار هذه التقار بر 
الاقتصادية (متل تقریر البطالة) الساعة A‏ صباخا بالتوقیت الشرقي: تتفاعل. 
سوق العقود المستقبلية مع التقریر على الفور. وهذا بدوره يؤثر على افتتاح 
سوق الاسهم. 


التحلیل الأساسي: الادوات والاسالیب ۱۸۰ 


وعلی الرغم من أن هناك المئات من المؤشرات الاقتصادية التي تصدر کل 
آسبوع وشهر arog‏ سنه. فان التقاریر المقيدة عددها قلیل. ووفقا لعالم الاقتصاد 
ومؤلف الکتب الأكشر مبیعا "بیرن ارد باموهل". فإن آفضل ثلاشة مؤشرات 
افتصادية هي: 


۲ التوظیف في القطاع الخاص. 


یتناول التقریر الشهري لمعهد ادارة الامدادات الأوامر الجدیدة المقدمة إلى 
أصحاب المصانع. والتي ينيفي أن تقود إلى المزید من الانتاج. ويعطي المعهد 
لمحة ميكرة عن الافتصاد. 
بالاضاضة إلى ذلك. تحتل تقاریر الأعداد التي تم توظیفها شهریا التوظیف 
الصادرة عن مكتب الا حصائیات العمالية اهمية تكقي لتحريك السوق في اتجاه 
أو آخر. ويقدم هذا التقرير بعضا من آحدث البيانات حول النشاط الاقتصادي 
ويخبرنا بما إذا كانت الشركة واثقة Las‏ يكفي بشأن المبيعات المستقيلية لتعيين 
موظفين بدواح كامل أم بدوام جزتي. 
وفي التهاية. هناك دور ذو أهمية حاسمة للإنفاق الشخصي, وهو | حصائية 
تجريها شهریا وزارة التجارة الأمريكية. إذا لم تكن حركة التسوق نشطة. فهناك 
خطر Gh‏ ید خل الاقتصاد سريعًا في حالة ركود. فقي النهاية. يمثل هذه الإنفاق 
IN *‏ من !جمالي النشاط الاقتصادي. 
يثق الأمريكيون بما يكفي بمواردهم المالية لشراء أشياء باهظة الثمن 
مثل السيارات والأجهزة والتليفزيونات ذات الشاشة المسطحة؟ إذا كان الأمر 
كذلكء فسیعزز هذا النشاط الاقتصادي وربما يتسبب في انتعش سوق الأسهم. 
وعلى الجانب الآخرء إذا كانت هناك شكوك متزايدة حول الأمان الوظيفي في 
المستقیل. فمن المحتمل أن يحد الناس من نفقاتهم ويد ly‏ مزيدًا من المال. 


re‏ الفصل الثاني عشر 


وهو ما یهوق النمو الاقتصادي ويسحق أرباح الشركات. في اليوم الذي يتم فيه 
اصد ار هذه التقاریر . يمك آن تتحرك السوق بقوة ) تحسیا wil A‏ 


ملحوظة: إذا آردت معرفة المزید عن المؤشرات الاقتصادية» فاق ,1 كتاب 
"برنارد باموهل'' The secrets of Economic Indicators‏ (دار نشر اف تی 
5s‏ 30 الطیمة ¿(USES‏ 


التقارير الحكومية 


هناك الكثير من التقارير الأخرى التي تصدرها الحكومة والتي تراقب عن AS‏ 
على سبيل المتال. الناتج المحلي الإجمالي (GDP)‏ هو تقرير ربع سنوي يقيس 
قيمة البضائع والخدمات المقدمة في اقتصادنا. هذا التقرير مفيد للغاية ويقدم 
مقياسا واسعا لاداء الاقتصاد. 

وكلما زاد التغییر في الناتج المحلي الإجمالي ( يتم التعبير عنه بتسبة مئوية ) . 
زادت سرعة نمو الاقتصاد. فإذ! كان الناتج المحلي الإجمالي ينمو بمقدار يزيد 
على ۰۳ فان الاقتصاد يسير على الطريق السلیم. ومعدل آقل من ZY‏ يوحي 
يتشاط افتصادي شاحب فد يؤدي إلى تسريح عمالة. وإذا تحول نمو الفاتج 
المحلي الإجمالي إلى السالب. فقد انزلق الاقتصاد إلى ركود ( يتم تعريفه بأنه 
محصلة بالسالب للناتج المحلي الاجمالي في ربعين متتاليين أو آكثر) . 

تسلك الحكومة طرفًا عديدة لقياس أسعار البضائع والخدمات وما إذا كانت 
ترتفع al‏ تنخقض. على سبيل المثال. يقيس مؤشر أسعار المستهلك (CPI)‏ 
التغيرات في أسعار مثل أسعار العقارات السكنية والملابس. ويشير إليه بعض 
الناس باسم مؤشر "رقم التضخم" أو "تكلفة المعيشة . إذا ارتقع مؤشر أسعار 
المستهلك» فهذا يعني ارتفاع التضخم. 

يُحدد مؤشر أسعار المنتج. (PPI)‏ مدى ارتفاع أو انخفاض التضخم عن طريق 
قيامس التغيرات في سعر البضائم بدءًا من المواد الخام مثل الصلب والألومنيوم 


التحلیل الأساسى: الأدوات والأساليب AV‏ 


وحتى ما يتحمله تجار الجملة من تكلفة لتقديم منتج نهائي. فإذا ارتفع سعر 
المواد الخام لمنتج نهائي: فان المستهلكين سيدفعون في النهاية مبلفا أكبر في 
السویر مارکت والمتاجر متعددة الاقسام ومحطات الوفود. 

الان. وقد آصبحت لديك فكرة عامة عن التحلیل الأساسي, لتلق نظرة على 
طريقة آخری لتحلیل الاأسهم. ألا وهو التحلیل الفني. 











لنتحدث عن النا da‏ | لفنية 


إذا آردت التعرف على السوق. فمن الضروري أن تتحلى بعقلية متفتحة. بعيارة 
آخری. فكن على اطلاع على التحليلين الأساسي والفني قبل أن تشتري الأسهم أو 
تبيعها. وحتى إذا لم تكن مهتما بإستراتيجيات التداول قصير الاجل. فمن المفيد 
تعلم كيفية استخدام بعض آهم الأدوات الفنيةء التي سأصفها الآن. 

أجل» هناك المكات من الأدوات والمخططات والأنماط المذهلة. لکن 
من منطلق خبرتيء كل ما تحتاج إليه هو حفنة من المؤشرات. وکمستتمر gl)‏ 
مضارب ) . قد لا يكون لديك الوقت لدراسه التحليل الفني. لكتك تحتاج الى 
طريقة سريعة للتأكد مما إذا كان اختيارك الأسهم يعد صفقة شراء جيدة آم 
خطاً كبيرًا. والتحليل الفني يساعدك بتلك الأفكار المتعمقة. 

الشيء المثير للعجب في التحليل الفني هو أنه شيء لیس ia‏ على الإطلاق. 
في الواقعء التحليل الفني أسهل عادة ضي الفهم من التحليل الأساسي ( لكن ليس 
في البد ایة) . 

هل سمعت من قبل مقوله: صورة واحدة تساوي آلف SAAS‏ إذا سمعت y‏ 
فستقدر التحليل الفني Y‏ يعتمد على المخططات والرسوم البيانية لمساعدتك 
على تحديد الأسهم التي تبيعها أو تشتريهاء بالإضافة إلى أنه يمكنك استخدام 
مؤشرات السوق لتحلیل أحوال السوق ككل. والهدف هو تداول الأسهم بناء على 


1AA 


۱۹۰ الفصل الثالث عشر 


الموقشرات. لا على عواطفك. في الواقع. تجتاح العاطفة الکثیر من المستتمرین 
والمضاربین بغض النظر عن الأداة التي یستخد مونها. 

ملحوظ4: لقد cal‏ کتابا كاملا عن مؤشرات السوق All About Market In-‏ 
dicators‏ ( دار نشر ماکجرو هیل) . الموجهة الى المستتمرین المیتدئین. ولقد 
آدرجت في هذا الکتاب مقایلات آجریتها مع موسسي آشهر cal coal‏ وشرحت 
أفضل طريقة لاستخد امها. 


ما التحليل الضتي ٩‏ 
من خلال النظر إلى مخطط عن كيفية آداء الأسهم في فترة ماضية. يمكنك أن 
تضع افتراضات bac‏ قد یکون عليه Lag lol‏ في المستقبل. هذا هو التحلیل الفني. 
كلما قصر الاطار الزمني. زادت دقة توقعاتك . على الأقل نظريًا. 

وکما تعرف. التحلیل الأساسي هو دراسة البیانات التي تؤثر على الشركة 
ونشاطها التجاري طویل الأمد. أما التحلیل الفني على الجانب الآخر فهو دراسة 
سعر الأسهم. وهو یتجاهل الشركة والطريقة التي تدیر بها عمله ا. یستخدم 
المضاربون قصار Ja Y‏ بشکل آساسي التحلیل القني لمساعدتهم على اتخاد 
قرارات البیم والشراء. لکن هتاف (Suse‏ قلیلا من المضاربین یستخدمون التحلیل 
الاساسي. في رأيي: سیکون من المفید لأداء المحافظ الاستثمارية الخاصة 
بالكثير من المستثمرین إذا تحققوا من اختیاراتهم للاسهم باستخد ام التحلیل 
الفتى. 

ومع ذلك. ضع في حسيانك أن المؤشرات والمخططات الفنية هي مجرد 
آدوات؛ إذ ليس هناك ضمانات بأن استخدامها سيجعلك مضاريًا رابخا مهما 
كانت الطريقة التي تستخدمها أو مدى تطور الیرامچ أو المعدات. والكثير من 
gga]‏ تعتمد على مقدار الجهد الذي تبذله في فهم هذه الطرق المتعلقة باختيار 
الأسهم. 


اتخوت ع A‏ ۱۹۹ 
مخطصل الأسهم 


آساس التحلیل القني هو مخطط الأسهم. وعلی الرغم من أن المخططات ليست 
مثالية. فانها في يد فني ماهر تقدم اشارات قوية فیما یتعلق بالوقت الذي يشتري 
أو يبيع فيه الناس. وکما قلت من قبل. يؤمن المحللون القنیون بأن التظر إلى 
مخطط الأسهم يشبه جراخا ينظر إلى مخطط كهربائي للقلب قبل | جراء عملية 

يمكتك استخدام المخططات لمساعدتك على وضع افتراصات إحصائية 
(أي توقعات) عن سعر السهم أو - على الأقل - لتحسین احتمالات نجاح عملية 
التد اول. 

ومن أفضل آسیاب استخدام المخططات هو أن المخططات تقصي عواطقك 
من عملية اتخاد القرار. آنت ريما تحب الشركة ورئیسها التنفيذي» لکن ادا آظهر 
المخطط أن السهم ضعیف ویتجه نحو الهبوط. قسترعغب على الأرجح في تجنب 
شرائه. 

النيأ الجید هو أنه من السهل أن تجد مخطط آسهم عن أية شركة. کل 
الدوریات المالية وجمیع البرامج التليفزيونية المالية — متها على سبیل المثال Y‏ 
الحصر: CNBC‏ و Bloomberg‏ و Yahoo! TV Fox Business News‏ — 
تقدم مخططات الأسهم. لقد اكتشفت وسائل الإعلام منذ وقت طويل أن من أسهل 
الطرق التي تبين بها للجمهور أداء السهم هي من خلال عرض مخطط لتاريخه 
السعري. 

عند النظر في مخطط ماء Jola‏ قرار هو اختیار إطار زمني. یمکنك اختیار 
اطار زمني قصير — fis‏ دقائق أو ساعات أو مخطط يومي. بینما هناك آخرون 
يفضلون إطارًا زمنیّا آطول - مخططا آسبوعیّا أوشهريا أو Úgico‏ ( المخطط 
اليومي هو الأشهر ) . ينظر بعض المضاربین في عدة مخططات في الوقت نفسه. 
وکل مخطط له اطار زمني مختلف. 


۱۹ الفصل التالت عشر 


ملحوظة: مخطط الثلاشة آشهر هو الاطار الزمني الأساسي في معظم برامج 
المخططات. 


الاساسیات 


طالما Y‏ تخطط للتفرغ للتد اول. فلن تحتاج لتعلم سوی آهم آنماط المخططات. 
وما يلي هو مقدمة للتحلیل الاساسي ویعض الأدوات التي یستخدمها المضاربون. 
سأريك لاحقًا كيف تدمج التحلیلیین الفني والاأساسي في الیوم gh)‏ الأسبوع) 
الذي Jo‏ فیه. 


المخططات الخطية والمخطظطات العمودية ومخططات الشموع اليابانيية 


المخططات الخطية 


- 


يرسم المخطط الخطي أسعار الإغلاق لسهم ما على مدار فترة زمنية. وهو خط 
يربط نقاط الأسعار. وعلى الرغم من أن المخططات الخطية سهلة القراءة 
والفهم. فإنها لا تحظى بشعبية بين المضاربین قصار الأجل ذوي الخبرة لأنها 
لا تقدم الكثير من المعلومات. وتكون المخططات الخطية أكثر نفعًا عندما تكون 
مقرونة بالمؤشرات الفنية اللأخرى. لكن محللي الاسهم يميلون إلى استخد ام 
المخططات الخطية لأنها جذابة يصريا. الشكل ۱-۱۳ مثال على المخطط 
الخطى. 


-~ 
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۱۹ الفصل الثالث عشر 


في هذا الشکل» یمکنك رؤية أن السهم صعد حتی ۳۷,۰۵۰ دولار قبل أن يغير 
مساره. لاحظ أعمدة حجم التد اول آسفل المخطط, والتي تخبرك Lo‏ إذا كان 
هناك تزاید ( أو تناقص) في عملیات البيع والشراء. عند استخدام التحلیل 
الفني. لا يهم سبب تغییر هذا السهم لاتجاهه. لکن المهم أنه فعل ذلك. وينسبة 
كييرة. على سبیل المتال. صعود سهم بنسبة كبيرة يشير إلى أن هناك المزید من 
المشترین وهذه إشارة جيدة بالنسية للسهم. وعلی العکس. هبوط سهم بئسبة 
كبيرة يعد اشارة سلبية. وعلی الأرجح. الموسسات الكبيرة مثل شر کات صنادیق 
الاستثمار المتد اولة أو صنادیق التقاعد هي من تحرك السوق ¿AY‏ أو لأسفل. 


المسخحنطات العمودية 


تحظى المخططات العمودية بشعبية بين المضاريين قصار الأجل لأنها سهلة 
الفهم والقراء2. المحور الآفقي أسفل المخطط يشير إلى فترة محددة (في شكل 
۰۲-۳ تلاقة أشهر). المحور ال رآسي يعرض الأسعار. والعمود هو نطاق الأسعار 
في هذه القترة. 

على سبيل المتال. قمة العمود تمثل أعلى ارتفاع يومي. والقاع يمثل آدنی هبوط 
يومي. هناك آیضا علامتان على العمود. واحدة تمتد إلى الیمین. واللأخرى تمتد 
إلى اليسار. تشير العلامة الواقعة على اليسار إلى سعر الافتتاح. وتشير العلامة 
الوافعة على اليمين إلى سعر الإغلاق. 

يمكنك أن ترى في لمحة سريعة ما إذا كان السهم قد أغلق أعلى أم أقل من 
سعر الافتتاح الخاص به. ويوجه عام. ستكون علامة جيدة إذا آغلق السهم اليوم 
وهو أعلى من حيث بدا لا سيما اذا كان هتاك حجم تداول فوي استمر حتی 
الإغلاق. 


لفتحدتث عن الناحية الفنية ۱۹۰ 





شكل ۱۱۳ مخطط أعمدة 
المصدر: المخطط مهدى من موقع StockCharts.com‏ 


مخططات الشموع اليابانية 


مخططات الشموع الا اة هي آقدم آشکال التحليل all‏ وابتكرها تاجر آرز 
ياياني «¿biomas‏ آصبح ثریا من خلال استخدام هذه الطريقة. تحظى مخططات 
الشموع اليابانية بشعبية بين الكثير من المضاربين لأنها تقدم الكثير من 
المعلومات. Ley‏ فضي ذلك سيكولوجية السوق في أي وقت معين. وهي أيضا جذابة 
بصریا. 

یعتقد المضاربون أن فهم عواطف السوق pal‏ مقید في تحدید الاتجاهات 
المستقبلية. وتساعدك دراسة الشموع اليابانية على رؤية سیکولوجية السوق. 
وآحد آهداف استخداح الشموع الیا بانية هو الخروج من السوق قبل حدوث 
انتکاسات كبيرة. الشکل ۲-۱۳ مثال على مخطط الشموع اليابانية. 
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شكل ۱۳ ۲ مخطط الشموع اليابانية 
المصدر: المخطط مهدی من موقع StockCharts.com‏ 


das‏ الدوجي 





++ 


شكل ۱۳ daad‏ دوجي 
المصدر: المخطط مهدى من موقع StockCharts.com‏ 


كما ترىء تتكون الشمعة اليايانية من عتصرين. وهناك جزء مستطيل الشكل 
يسمى "الجسم الحقيقي". وهناك خطوط أعلى وأسفل الجسم الحقيقي تسمى 
"ظلالا". والتي تشير إلى أعلى وأقل مستوى في اليوم. إذا درست شکل الشمعا 


لنتحدث عن الناحية الفنية “as‏ 


اليابانية وطول خطوطهاء وما إذا كان الجسم الحقيقي فارغًا أم Utica‏ فإنه 
يمكنك رؤية من يفوز بالمعركة: الأسواق الصاعدة (المتفائلون) al‏ الأسواق 
الهابطة ( المتشائمون). 

على سبيل المثال: إذا كان المتفائلون هم المسئولين في هذا الیوم. فسترى 
جسمًا Loewe‏ أبيض طویلا. أما إذا كان المتشائمون هم المسئولین. فسترى 
Lao‏ حقیقیّا آسود طویلا . قم Lil‏ بدراسة حجم التداول. والذي سيساعدك 
على التأكد من حركة ( آعمدة حجم التداول موجودة أسفل المخطط) . 

هناك آنماط مهمة يبحت عنها الفنیون. وریما یکون آهمها الدوجي. وهو نمط 
یظهر التد یدب ( انظر الشکل ۶-۱۳). ging‏ یتمیز بخط dog‏ رفيعة صغيرة وسعر 
افتتاح واغلاق متساویین. التقاطع في دوجي هو التد بذدب. 

هل يجب أن تشتری أو تبیع استنادا إلى أنماط الشموع اليابانية فقط Y‏ 
بعد إدراك نمط فياه تاكن من المعلومات پاستخدام مؤّشر أت فنية تقليدية. تعد 
الشموع اليابانية أدوات مقيدة. ولكن لا تشتر أو تبع بناء على إشاراتهم فقط. 


ملحوظة: إذا Lig CUS‏ بمعرفة المزيد عن الشموع اليابانية. فاقراً كتاب 
Japanese Candlestick Charting Techniques‏ من تأليف oa is"‏ 


tt 


نيسون . 


خطوط الاتجاه 


على الرغم من أنني ناقشت خطوط الاتجاه سابقاء لنلق نظرة على هذا الموضوع 
على نحو أكثر عمقا. أحد الأغراض الرئيسية للمخططات هو تحديد الاتجاه في 
مراحله الأولية. والاتجاه ببساطة هو الوجهة التي يتحرك فيها السهم - أو من 
المتوقع أن يتحرك فیها - على مد ار فترة زمنية غير محددة. السهم Y‏ يتحرك 
في خط مستقيم؛ ولهذا فتحديد الاتجاه هو أمر بالغ الأهمية. 

لعلك تتذكر أن هناك ثلاتة أنواع من الاتجاهات: اتجاه صعودي واتجاه هبوطي 
واتجاه آفقي. الهدف هو المشاركة في اتجاهات الصعود وفي الوقت نفسه تجنب 


ves‏ القصل الثالث عشر 


في المضاربة على الصعود, لكن اتبع الاتجاه الذي تراه على المخطط. 

إذا كانت السوق - أو سهمك - تسلك اتجامًا صعودياء فقم بالشراء 
(إستراتيجية "اتيع الاتجاه" ) . إذا كانت السوق تسلك اتجاها هيوطياء فانتقل 
إلى النقد gl)‏ بع على المكشوف ) وانتظر الاتجاه الصعودي التالي. إن فعل هذه 
لیس سهلا کقوله لکثه یحقق نتاگج مبهرة - اذا حددت الاتجاه بقکل صحیح. واذ | 
كان لديك الصبر WS‏ حتفاظ بالأسهم خلال ظروف السوق المتقلبة. 

شکل 1-۱۳ لقطة لسهم يسلك Lolas!‏ صعوديًا. 





شکل ٩۱۳‏ 
المصدر: المخطط هدية من StockCharts.com‏ 


نمط الاتجاه ا فقي 


Y‏ یوجد ماهو أكثر احباطا من مشاهدة الأسهم ( أو السوق بوجه (ple‏ يرتفع 
وینخفض ثم ينتهي به المطاف تقریبّا في المکان الذي بدأ مته (الا 131 کتت 
مضاربا قصير الأجل). ویسمی هذا نمط الاتجاه الأفقي. ویصعب رصد تمط 
الاتجاء الأفقي» لکن السهم یظل عادة ضمن نطاق ضيق. وهو نمط عشوائي للغاية 


لنتحدث عن الناحية الفنية Yer‏ 


بحيث يصعب التنبؤ بالاتجاه الذي سيسلكه السهم. Baleg‏ ما يكون حجم التداول 
في نمط الاتجاه الأفقي منخفضا للغاية. وربما يكون نمط الاتجاه الأفقي إشارة 
إلى انتهاء الاتجاه الحالي. 

على الرغم من صعوية تداول الأسهم الموجودة في تمط الاتجاه الأفقيء فإنه 
أحيانًا ما تأتي أعظم الأرباح عندما يتطلق السهم الذي يتم تداوله في حركة 
أفقية لبعض الوقت (یقول المضاربون على ذلك إن السهم يتعزز) بقوة لأعلى 
أو أسفل. غير أن الجزء الصعب هو معرفة متى يبدأ اتجاه (صعودي أو هبوطي) 
جدید. ونظرًا OY‏ أنماط الاتجاه الأفقي صعبة للفاية. فهي تناسب المضاربين 
أكثر من المستثمرين. 


ملحوظة: أن تكون قادرا على تقييم السوق بالكامل فهذا أحد مفاتيح نجاحك 
كمستثمر ومتداول. إذا أمكتك تحديد الاتجاه. فستکون لديك فكرة جيدة عن 
الوقت الذي تستثمر فيه والأسهم والمؤشرات التي يتعين عليك تداولها. أنا منبهر 
للغاية بالاسواق الصاعدة والهابطة وذ ات حركة السعر الأفقية لدرجة أن آخر 
كتاب لي يحمل عنوان Predict the Next Bull Or Bear Market and Win‏ 


(دار نشر آدمز ميديا). 


اتعکاس 2۷۱ تجاه 


من التحدیات التي ينط وي علیها التحلیل الفتي تحدید متی يفقد الاتجاه الحالي 
للسهم زخمه وریما یغیر وجهته. في الواقع. ینتبه الفنیون دائمًا إلى " انکسار" 
خط الاتجاه. gio‏ يدل على انعکاس الاتجاه. یقدم الشكل ۷-۱۳ مثالا على 
مؤشر سهم عکس اتجاهه. 

لايهتم المعضارب قصير الأجل کثیرا بسبب انعکاس اتجاه السهم - OS‏ 
المهم عنده أن السهم عکس اتجاهه. إن تحديد انعکاس الاتجاه والاستثمار فيه 
خلال المراحل الأولى قد يكون أمرًا مربحًا جدًا للمضارب. في هذا السیناریو, 
الاحتفاظ بالسهم إلى أن ينتهي الاتجاه قد يجلب أعظم الأرباح - أي على افتراض 


أنه يمكنك تحديد النهاية والبيع في الوقت المناسب. يبحث المضاربون الخيراء 
Gila‏ عن فرص أخرى. 


SAM 
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شكل ۷۱۳ انحکاس السعر 
المصدر: جميع الحقوق محفوظة. تم النشر بعد الحصول على الموافقة 
Fidelity Investments © 2002 FMR LLC. All right reserved.‏ 

تم استخدامه بتصريح. 

من الصعب للغاية تحديد انمكاس الاتجاه قبل حدوته. لكن توجد اشارات في 
بعض الأحيان. على سبيل المتال, قد يبدو السهم الذي يسلك اتجاها صعوديًا أنه 
قد فقد زخمه وهبط إلى أدنى من متوسطاته AS preted‏ وهو ما ستتعرف عليه 
في الفصل ۱۶. إذا حددت Liaise!‏ لاتجاه. فاستخدم المؤشرات الفنية الأخرى 
(بالاضافة إلى المتوسطات المتحرکة) للتأكد من أن تحليلك صحیح dl y‏ لیس 


لنتحدت عن التاحية المنية -P‏ 


انعكاسًا موشتّا. بالاضاهة إلى أنه لیس لمجرد أن الاتجاه استمر 713 3 طويلة haga‏ 
يعني أنه سيتعكس؛ فخطوط الاتجاه الطويلة pol‏ شائع. 

ei M‏ لیس من الواضح دائمًا أن الاتجاه قد تغیر؛ فالأمر یتطلب شجاعة منك 
واقتناعا (والقدرة على قراءة المخططات) للخروج من مركز رابح. اذا لم تستطع 
أن تقرر. فقكر في بیع نصف المرکز. إذا لم يكن هناك سیب یدعوك للاعتقاد أن 
الاتجاه سيستمرء فبع النصف الآخر. ليس من الضروري أن تبيع عند أعلى نقطة 
لتجني أموالاً في سوق الأسهم. لا تكن طماعًا. عندما ينتهي الاتجاه. فان معظم 
الأشخاص - ويالأخص وسائل الإعلام - لا يصدقون ذلك ( في البد ایة) . 

على سبيل المثال. إذا انتهى اتجاه صعودي. فإن معظم الناس سيستمرون 
في حثك على مواصلة الاستثمار ( لكن هؤلاء الأشخاص لا يفهمون المخططات 
وليست لديهم أية فكرة عن أن الاتجاه قد انتهى) , ويصر حون بأن السوق 
الصاعدة لا تزال سليمة. يتطلب الأمر منك شجاعة للانتقال إلى النقدية عندما 
ينتهي اتجاه صعودي أو لشراء أسهم عندما ينتهي اتجاه هبوطي. 

على الجانب SS‏ وهذا مهم آیضا. من السهل أيضًا الخروج في وقت مبكر 
للغاية. غير أنه يجب عليك أن تبني قراراتك على المؤشرات والمخططات الفنية. 
ولا تستمع إلى ما يقوله "الآخرون". ويتطلب الأمر شجاعة أيضًا للبقاء في الاتجاه 
الصعودي بینما يحذرك الآخرون من مجيء فترة تصحيح سوق أو انهيار سوق. 
وفي كل الأحوال. عليك أن تفعل ما تعتقد أنه صواب ولا تتأثر بالإعلام ولا المعارف 
المتشبثين بارائهم. 

بالإضافة إلى ذلك. لا تكن Me‏ فهناك أوقات لا تقدم فيها المخططات 
رسائل واضحة. خلال هذه الاوقات. من المقبول أن تسلك الطريق المحافظ عن 
طريق صناديق التحوطء أو أخذ الأرباح والخروج. آتمنی أن لو كان تداول الأسهم 
أكثر سهولة. لكنه ليس كذلك. على الجانب الآخرء يتجنب الكثير من الناس تداول 
الأسهم ویتبنون ببساطة إستراتيجية الشراء والنسيان. تحقق هذه الإستراتيجية 
تتائج جيدة خلال الأسواق الصاعدة. لكنها تسفر عن أضرار جسيمة خلال 
الأسواق الهابطة. 


id‏ الفصل الخالث عشر 


مواضع الدعم والمقاومة 
كما ذكرت من قيل» تحديد الدعم والمقاومة على المخطط أمر بالغ الأهمية 
للمضاريين. 3 نظرة آقرب على هذين المفهومين. 


lotic‏ یقوز المشترون بالمعركة : الد.عم 


بمجرد أن تتعرف على الدعم والمقاومة. ستکون لديك فکرة آفضل عن توقیت 
البيع والشراء. یظهر الدعم والمقاومة بشکل مستمر على مخطط الأسهم مهما 
كانت طرق التحلیل القني المستخدمدة. ولكي تکون مستموا أو مضاريًا ناجسًاء 
dole cola‏ لقهم كيفية تحدید مواضع مواضع الدعم والمقاومة. 

اليك الطريقة التي يعمل بها الدعم: عندما يهبط السهم i‏ ستکون هناك آسعار 
معينة في طریقها للهبوط حيث یتد خل عدد كاف من المشترین لشراء حصص 
السهم. وبالتالي "یدعمون" السعر ویحولون دون هبوطه أكثر من ذلك. الدعم هو 
مستوی الاسعار الذي یحصل عنده سعر السهم على دعم في آخر مرة يتم تداوله 
آدنی من هذا المستوی. النظرية هي أن السعر نقسه سیقدم الدعم مرة آخری. 
والطلب على السهم يُعتقد أن یکون Lg‏ بما يكفي لمنع هبوط السعر أكثر من 
دلك. ویکون المشترون هم المتحکمین بشکل مؤفت. 

وعادة ما یکون الدعم بآرقام صحيحة یال دولار GY‏ الناس یمیل ون للشراء 
بآرقام الصحيحة. عند النظر إلى المخططات, قد تجد في كثير من الأحيان 
مستويات الدعم من خلال أداء الأسهم في الماضي. لنستخدم مخطط الثلاثة 
أشهر المبين في شكل ۸-۱۳ لتوضیح الدعم. وهو 1۰ دولارًا للحصة الواحدة في 
السهم. 

إذا هبط السهم لآدنى من 1۰ دولارًا للحصة الواحدة في السهم وواصل 
الهبوطء يقول المنيون إن السهم "تجاوز نطاق الدعم". وعتدما يحدث هذا 
فهذه ليست علامة جيدة لمن يضاربون على الصعود؛ فهذا يعني أنه لا يوجد 
عدد كاف من المشترين لدعم السهم عند مستوى الأسعار هذا . عندما يتم كسر 
الدعم. فهنه اشارة مهمة للبيع. 


لفتحد.تث عن الناحية الفنية ۵ ۰ ۲ 


في هدا الشكل. Jas‏ السهم على cull‏ ولم يخترق نطاقه. Laa99‏ للفثيين: 
مهما كانت حودة الأسناسيات وقدر حبك للسهم . فعتدما یخترق السهم مستوی 
الدعم بحجم متزآید » يحين وقت البیح. 
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شکل ۸۱۳ الدعم 
المصدر: المخطط مهد.ی من موقع: StockCharts.com‏ 


jots Loic‏ الباتعون بالمعركة : | y Las‏ مه 


عندما يرتفع سعر السهم. ستكون هناك أسعار معينة في طريقها للارتفاع؛ حيث 
يتدخل البائعون ويحولون دون ارتفاع السهم أكثر من ذلك. المقاومة هي مستوى 
الأسعار الذي يتوقف عنده السهم عن الارتفاع: ويكون الباتعون هم المسيطرين 
بشكل مؤقت. عندما Y‏ یصبح ممكتا ارتفاع السهم أكثر من ذلك . يبيع المضاربون 
حصصهم» باحتین عن هبوط ما فلا يكون هناك طلب كاف على السهم ليدفعه 
الى الارتفاع أكثر. يظهر شكل ٩-۱۳‏ مثالا على المقاومة. 


ye‏ الفصل الثائت عشر 


هي هذا المتال. Sol»‏ السهم تجاوز نطاق المقاومة يسعر VO‏ دولارًا للسهم 
الواحد أربع مرات. ومرة آخری. منع البائعون السهم من الارتقاع آکتر. ومن ثم 
تراجع لیصل إلى مستوی الدعم إلى ۰۰ دولارا. 

كيف “ates”‏ البائعون السهم من مواصلة الارتقاع؟ هم لا یستطیعون «daña‏ 
لکن هؤلاء الذين یقمنون بأن المقاومة ستسري یواصلون بیع الأسهم. على الجانب 
وتتوفف المقاومة. لكن عندما يستسلم اليائعون Yal‏ یکون لديهم آسهم لیییعوها. 
المقاومة. 
كانوا سيقولون إن السهم "تجاوز نطاق المقاومة" ویعتبرون ذلك إشارة قوية 
للییم. ويشير هذا الى al‏ السهم فقوي ويمكن شراوؤه Leis‏ يرتضع. ومن الشائع آن 
تتجاوز الأسهم نطاق المقاومة وترتفع إلى حد كبير (بالمناسية. ینتظر الكثير 
من المضاربين المحترفين أن يتجاوز السهم نطاق الدعم أو المقاومة قبل أن 
يقوموا بعملية تد اول) . 
لیس من السهل اتقان هده المهارة. من lis!‏ تلغاية بين المضاربین المیتدئین 
الاعتشاد أن التحلیل الفنی سهل يعد إجراء عده عمليات تداول Aæ U‏ 

اليك مثالا على المشكللات التي قد تقح. على سبيل المتال» يمكن وض olaa‏ 
السهم نطاق المقاومة ويرتفع إلى حد كبير. لكن بعد أن تقدم أمر الشراء. قد 
يغير السهم مساره فجأة ويهيط هيوطا Aaa‏ على الرغم من أن التحليل ألفني 
پیدو أنه pas‏ اشارات شراء بسهولة. شان Los‏ من هده الإشارات في الواقع 
إشارات خطأ. لو كانت کل إشارة صائبة. لكان الجمیع یستخدمون التحلیل الفني. 
وئن یکون هناك بائعون عتدما يتم اصدار اشارة شراء. 


لنتحدث عن الناحية الفنية Yey‏ 
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شكل ۱۳ ٩‏ 
المصدر: المخطط مهدی من موقع: StockCharts.com‏ 


مقدمة إلى أنماط الأسهم 


ييحث المحللون الفنيون باستمرار عن أنماط الأسهم التي تعطيهم إشارات عما 
قد يحدث في المستقبل. من أحد أسباب تكرار أنماط الأسهم هو أن الناس عادة 
ما يرتكيون الأخطاء نفسها - على سبيل المثال. البيع وهم في حالة pod‏ في نهاية 
سوق هابطة أو الشراء قبل أن تققد السوق الصاعدة زخمها مباشرد. 

من طبيعة الانسان أن يتبع القطیع. وعادة ما يتملك المستثمرين الطمع في 
نهاية السوق الصاعدة والخوف من القاع. تظهر هذه العواطف بشكل منتظم 
فاط على A‏ الهم هی أداة ا موش سشخدمها A‏ 
لتقييم ما يفعله الجمهور. تظهر الكثير من الأنماط بشكل منتظم على المخططات 
ما دضع الفنيين إلى البدء في اطلاق أسماء عليها. 

على الرغم من أن أنماط المخططات هذه ليست مضمونة ومحصنة ضد 
الأخطاء. فإنها تحقق نتائج جيدة تكفي لأن يعتمد عليها الفنیون في إجراء 


عمليات التداول. إن تحديد أنماط الأسهم على يدي مضارب قد يمنع وقوع كارثة. 
a We‏ القدرة على التعرف على نمط السهم pal‏ صعب. ومع ذلك» يجب ألا 
تتوقف عن المحاولة. قمن خلال الممارسة. قد تستطيع تحديد بعض الأنماط 
الأساسية (اتظر أدناه): لكن لا تستثمر لمجرد أنك رأيت نمطا على مخطط؛ 
فالفنیون يستخدمون آدوات أخرى للتأكد من أهمية التمط من عدمها. 


اتعکاس ال رآس و الکتفین في القمة (التوجه نحو الهبوط) 


ال رآس والکتقان نمط انعكاسي متجه نحو الهبوط یظهر كثيرًا على المخططات. 
وهو يشير إلى توقف الشراء عند قمة الاتجاه الصعودي وعلی وشك تغییر الاتجاه. 
إذا نظرت إلى المخطط في شکل ۰۱۰-۳ تری أن النمط im‏ یشبه EN y‏ وکتفین. 

يرتقع السهم تكن يتراجع لیشکل الکتف الیسری. ثم يرتفع لیشکل ال رآس. 
والتي تبدو توجها نحو الصعود. ثم یهبط إلى مستوی الدعم أو خط الرقبة. وهو 
الخط الذي يقع عليه مستویا الدعم. 





Aug Sep Got Mov Dec Feb Mar Apr May Jun 


شكل ۱۰۱۳ انمکاس الرأس والكتفين (هي القمة ) 
المصدر: المخطط مهدى من موقع StockCharts.com‏ 


لتتحدث عن الناحية ٩ aall‏ + ۲ 


یرتضع السهم مرة آخری لیشکل الکتف الیمنی لکنه یفشل في تجاوز نطاق 
المقاومة. ضع خط الرقبة نصب عينيك لأنه عندما یهبط السهم لأدنى من 
خط الرقبة. فهناك احتمال کبیر أن تتحقق آرباح في الأوقات الصعبة ( أو یمکن 
الحفاظ على الم وال من خلال الخروج من مركز طویل) . ويؤكد خط الرقبة 
المکس ور أن الاتجاه الصعودي لسهم ما قد انتمی وانعکس. بالاضافة إلى أن 
السهم إلى ما دون خط الرقية: قد یزداد الحجم 151 هبط السهم هبوطا سريعًا 
( التتيجة التي يتوقع الفني رؤيتها) . 


القاع الثنائي (توجه تحو الصعود _ يبدو مثل حرف CW‏ 


القاع الثناگي هونمط عكسي تصاعدي شائع آخر. بعد اتجاه هيوطي. يفشل 
السهم في تجاوز مستوي ت الدعم بعد محاولتين ويرتفع أكثرء مخترقا "خط 
الرقیة". Jas‏ اكتمال التمطء يتغير التوجه من هيوط الى صعود. قد لا يحدث هذا 
سريعًا OY‏ السهم قد یعزز لأسابيع أو شهور قبل أن ینطلق لأعلى. 

وعلى الرغم من أنه نمط يسهل التعرف علیه. فان القاع الثناتي لا يقدم 
Ll‏ إشارة عملية؛ ولذاء تأكد من النمط عن طريق مؤشرات فنية أخرى قبل 
إجراء عملية تداول. الشكل ۱۱-۱۳ هو مثال على قاع تناكي. إذا فشل السهم في 
الاندفاع: فقد يسقط حتى خط القاعدة مرة أخرى؛ فيتكون قاع ثلاثي. 


YY >‏ الفصل GIES‏ عشر 
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ar Bor 
شكل ۱۱۱۳ القاع الثنائي‎ 
StockCharts.com المصدر: المخطط مهدى من موقع:‎ 


القمة الثنائية (توجه تح و الهبوك _ يدو AMA pm hia‏ 


القمة الثنائية هي نمط هبوطي شاكع آخر يظهر قمتين عند المستوى نفسه 
من الأسعار. بعد اتجاه صعوديء يفشل السهم في تجاوز نطاق المقاومة يعد 
محاولتين. إذا حاول السهم اجتياز القمة في المحاولة الثانية وفشل وتم البيع 
بثمن رخيصء فان نمط القمة الثنائية يصيح مكتملا. قد يتعزز السهم لأسابيع أو 
شهور قبل أن يتغير الاتجاه من صعودي إلى هبوطي. إذا تم التأكد من نمط القمة 
القائيةء فهذه إشارة على أنك قد تحتاج للانتقال من الشراء إلى البيع. لاحظ 
الحجم المتزايد (عليه داثرة أسفل المخطط) بينما يتغير الاتجاه. 

Latins‏ هي الحال مع القاع الثناشي. لا تقدم القمة الثنائية دائما إشارات. 
عملية. انها نمط یسهل رصده. لکن عليك تأكيد النمط باستخدام مؤشرات نی 
آخری. الشکل ۱۲-۱۳ هو Jia‏ على القمة SLES‏ 





شكل ۱۳ ۱۲ 
المصدر: المخطط Gigs‏ من موقع StockCharts.com‏ 


الشجوات 


الفجوات ببساطة هي آماکن مفتوحة في نمط السهم. فلسیب أو لآخر ( ربما يتم 
ظهور آخیار عاجلة Lario‏ يغلق السوق) . لا یکون هناك تد اول عند مستوی معین 
من الأسعارء ویقفز السهم. والفجوات مهمة. لأنها تشیر إلى وجود طلب قوي على 
الشراء أو البیع. وتحدت معظم القجوات قبل فتح السوق أو بعد الاغلاق. وهي 
مركية بوضوح في المخططات اليومية. 

حدد الفنیون ثلاتة أنواع من الفجوات: الاستمرارية والانشقاق والانهاك. كيف 
يكون هذا مفيدًا5 إذا كنت تمتلك Lg‏ أحدث فجوة de Y‏ بحجم 593 فإنه 
بمکنك مواصلة الاحتفاظ بالسهم. 


ذلك الفصل الثالث عشر 


إذا حددت سهمًا يحدث فجوة لأعلى ( أو لأسفل) لكنه لا يصل إلى ارتفاع ( أو 
هبوط) جديد» فربما تفكر في بيعه (وتسمى هذه فجوة إنهاك ). وعلى کل حال. 
السهم الذي يحدث فجوة لأعلى لكنه لا يصل لارتفاع جديد قد يعود ليملا الفجوة 
(يتراجع للسعر السابق الذي كان موجودًا قبل حدوث الفجوة) . 
ملحوظة متقدمة: تحدث فجوات الانشقاق عندما يحدث السهم فجوة لأعلى 
(يرتفع) بحجم أعلى من الحجم الطبيعي. قد تكون هذه بداية حركة مهمةء أو 
هذا ما يأمله من يضاريون على الصعود. لكن فجوة الاستمرارية - والتي تظهر 
مشابهة لفجوة الانشقاق — تحدت تقریبُا في منتصف الاتجاه قيل التوقف ثم 
تستأنف التداول. 


المضاربون قصار الأجل من ذوي الخيرة یفتتحون عملیات التد Lai Jol‏ 
PA UE AA‏ . على سبيل AA‏ تبعيات 
هي "إضعاف الفجوة". بعبارة أخرى التداول في الاتجاه المعاكس للفجوة ( أي 
البيع في الفجوة الأعلى أو الشراء عند انخفاض الأسعار على افتتاحية فجوة 
أقل). هذه الإستراتيجية تكون فعالة عندما تتتباً يأحوال السوق Ba‏ صحيحًا. 
إذا كنت Bates‏ فإنه يمكنك تعلم تحديد الفجوات على المخططات. ومراقية رد 
فعل الأسهم. تلميح: لا تجر عمليات تداول عند حدوث الفجوات إلا بعد اكتسابك 
الكثير من الخيرة. يقدم الشكل ١7-١7‏ مثالا على الفجوات. 
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شكل ۱۳۱۳ فجوة 


المصدر: 


r 


| 


مهدى من موقع 


۰ 
۰ 


StockCharts.com 


vv‏ الفصل الثالث عشر 
مشكلات التحليل الفني 


يزعم نقاد التحليل الفني أن قراءة مخطط الأسهم تشبه قراءة الطالع؛ آي أنهم 
يزعمون أنه من المستحيل التتبؤ بالمستقبل بناء على ما حدث في الماضي. 
ويزعم النقاد أنه لا يوجد دلیل على أن التحليل الفني يحقق نتائج ناجحة Y)‏ يسع 
هؤلاء الذين يكتسيون عيشهم من التحليل الفني سوى الابتسام للنقد ) . 

وعلى غرار التحليل الأساسي.ء التحليل الفني هو y‏ بقدر ما هوعلم. فالأمر 
يتطلب فنيا Gas‏ وخبيرًا لإيجاد الاسهم الجيدة باستخدام التحليل الفني. ويتطلب 
الأمر الكثير من الوقت لتصبح كفئاء ولذا لا تتوقع تعلم التحليل الفني سريعًا. 

من إحدى مشكلات التحليل الفني هو أنه من الصعب للغاية قراءة الإشارات 
قراءة صحيحة. فلو كان كل ما یتطلیه الأمر لتصبح ناججا في الأسهم هو قراءة 
مذبدبات ومؤشرات معقدة. فإن معظم الناس لن يستخدموا سوى التحليل 
الفني. وعلى الرغم من أنه يجب على جميع المستثمرين التحلي بفهم أساسي 
لكيفية قراءة المخططات وكيفية استخدام المؤشرات الفنية مثل المتوسطات 
المتحركة؛ فمن المحتمل ألا يكون هذا مفيدًا للاستثمار طويل الأجل ( مع بعض 
الاستتناءات) . وبوجه ias‏ التحليل الفني مفيد للغاية للتداول قصير الأجل. 
بيتما التحليل الأساسي هو أكثر فائدة 3 للاستثمارات الأطول Sal‏ 

وعلى الرغم من أن مخططات الأسهم قد تكون أمرًا مربخا. فإنه يجب أن 
تحرص على أن يظل الأمر بسيطا والا فقد تعاني "الشلل التحليلي"؛ وهذا يعني 

TE s‏ م الو A A.‏ أنك لا د تقوم بأية عمليات 

تداول على الإطلاق . أبق الأمر بسيطًا — فكلما قل تعقيد المعلومات الموجودة على 
مخططك » كان ذلك آفضل. 


لنتحدث عن الناحية الفنية ۳۱۵ 
الخلاصة: يعتمد الكثير من المضاريين الذين یحقهون أرياحًا بشکل كبير على 
أنماط المخططات. بما في ذلك أنماط أكثر تقدمًا مثل المثلثات والأوتاد والشموع 
اليابانيةء لكن تعلمها یستفرق وقتا طويلا . 


في الفصل التالي» ستتعلم الأدوات والإحصائيات التي يستخدمها المحللون 
لتقييم الأسهم. 








التحليل الفني و التحلیل العاطفي : 
الآدوات والآأساليب 


متلماهي الحال مع التحليل الأساسي. هناك آدوات يستخدمها المحلل الفني 
لتحديد متى يحين وقت شراء الأسهم أو بيعها. وتسمى هذه الأدوات مؤشرات. كل 
المؤشرات التي تم شرحها في هذا الفصل يمكن إيجادها في مخطط للأسهم 
)13( لأن الفنيين يدرسون أسعار الأسهم باستخدام المخططات) . 

عندما تنهي هذ! الفصل. يجب أن يكون لديك فهم أفضل لكيفية استخدام 
المؤشرات لتقديم أفكار ثاقبة في اتجاه السوق gh)‏ الأسهم). ومثلما أن النجار 
يحتاج إلى مطرقة ليصنع GL‏ ولاعب الجولف يحتاج إلى أفضل المضارب. فإن 
المستثمرين والمضاربين يحتاجون إلى المؤشرات. 

استخدام المؤشرات للمساعدة على اتخاذ قرارات التداول ييقي المشاعر 
خارج عمليات التداول. وعندما يتم استخدام المؤشرات استخد اما Lei Me‏ فإنها 
تكون بمثابة نظام تحذير مبكر ينبهك لظروف سوق من المحتمل أن تكون مربحة 
أو خطيرة. ويمكن أيضا استخدامها لتحديد متى تغير السوق أو أحد الأسهم 
اتجاهه. وفي النهاية. يستخدم المضاربون مؤشرات السوق لمراقية اتجاه السوق: 
سعودًا وهبوطا وحركة أفقية. 


Yiv 


۳۹۸ الفصل الرابع عشر 


من أجل کل هذه الأسیاب. يجب أن تتعرف على مؤشرات السوق. ولأنه لیس 
هناك من يدق جرسًا عندما يصل السهم إلى القمة أو القاع» فعليك أن تعتمد على 
cil gal‏ مثل مؤشرات السوق لتخيرك بالطريق الذي تسلكه السوق. 

السبب الرئيسي لاستخد امك المؤشرات هو التنيؤ باتجاه السوق أو السهم 
ووضع الاحتمالات في صالحك . 


السوق: آقوی موّشر في العالم 
هناك مو شر أقوى also Basie‏ اوه ی — وهو السوق نفسه ‏ له Lasla‏ 
الکلمة الأخيرة:. ویمثل ذلك الموشر مؤشرات الأسهم الرئيسية Las‏ في ذلك اسف 
الموشرات. على سبیل المثال لا الحصر مؤشر داو جونز الصتاعي المتوسط أو 
ناسداك أو اس آند بي ۰۰۰ أو راسل ۲۰۰۰ أو ویلشیر ۰ 

شکل ۱-۱۶ هو مخطط لموّشر اس آند بي ۵٩۰۰‏ مع اطار زمني مدته ستة شهور - 


حجم Sol till‏ : موشر میخوس القدر لکنه مهم 


یظهر حجم التد اول عدد الحصص التي يتم تد اولها من سهم ما خلال فتر 3 
معينة. وهو الوقود الذي يحرك آسعار الأسهم لأعلى أو لاسفل. ومن خلال فهم 
حجم التداول. يمكنك الحصول على إشارات Lee‏ إذا كان السهم يتحرك بسيب 
pe aa‏ زو و le DO‏ 
الأسعار. وأعمدة حجم التداول تظهر أسفل أي مخطط. 

oe‏ سوق اليومء يتم تداول مليارات الأسهم كل يوم في بورصات الأسهم. 
ومعظم هذا الحجم مبعثه المؤسسات المتداولة والمضاربون فاكقو السرعة. في 
الواقع: إحدى الطرق التي تتبع بها حجم التداول هي تحديد ما تفعله المؤسساد. 
الاستثمارية. 
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۳۱۹ 


avs‏ الفصل الرابع عشر 


على سبيل المثالء 151 كانت السوق ( أو السهم ) تهيط بمقدار کبیر . فتلكك 
علامة سيئة؛ وهذا يعني أن الكثير من المستثمرين ( المؤسسات على الأرجح ) 
يييعون أسهمًا. على الجانب الآخرء إذا كانت السوق ( أو السهم) ترتقع بمقدار 
orga. us‏ إشارة إلى أن المؤسسات. مثل صناديق الاستثمار المشتركة وصناديق 
التقاعد. تشتري اهما 

تلميح: إذا كان السهم يرتفع بمقدار ضئیل. فهذا يعني أن السهم لا یحظی 

بالكثير من الدعم المؤسسيء وهذه إشارة سلبية. 

Ll a‏ ستسمع الناس في وول ستريت یتحدتون عن سهم سائل. وهذه طريقة 
أخرى لقول إنه من السهل أن تشتري وتبيع حصصًا من السهم. عتدما تريد أن 
تشتري أو تبيع حصصا من أسهم فردية, فأنت تريد سيولة. على سبيل المتال. 
قد يكون من السهل شراء سهم دون سيولة. لكن من الأصعب بیعه بسعر تنافسي. 


مقدمة إلى المؤشرات الغنية 


على الرغم من أن هناك الالاف من المؤشرات الفنية. فإنني لن أقدم لك سوى 
المؤشرات التي أعتقد آنها الأكثر أهمية؛ فأنت لا تحتاج لعشرات المؤشرات لتقوم 
بعملية تدأول. 


ملحوظة: على الرغم من آنك ستحصل على فكرة جيدة عن كيفية عمل هذه 
المؤشراتء فان a‏ تنس تشر Las‏ لتستوعب تماما كيفية استخدام هذه الآدوات. 


المتوسطات المتحركة : يسيبطة لكن موشره 
تعد المتوسطات المتحركة من أبسط المؤشرات الفنية لكن أكثرها قيمة بالنسية 
للمستثمرين المضاربين. في الواقع» إذا كان le‏ أن آختار مؤشرًا للاعتماد علیه. 
فستكون المتوسطات المتحركة؛ فانه يسهل استخدامها وتفسيرها. وتعطيك 
إشارات قيمة عن اتجاه السوق ( أو الآسهم ). 


التحليل الفتي والتحليل العاطفي: الأدوات والأساليب YY)‏ 


المتوسط المتحرك هو متوسط القيمة لسعر الورقة المالية على مدار فترة 
زمنية معينة. مثل آخر ۲۰ أو O‏ أو أو ٠١‏ أو ۲۰۰ يوم. من خلال تحديد المتوسط 
المتحرك على مخطط للأسهم أو السوق. أنت تحصل على فكرة مرئية عن 
كيفية أداء السهم ol)‏ السوق) خلال الفترة الزمنية المحددة. عند رسمها على 
المخطط. تظهر المتوسطات المتحركة كخطوط منحنية تتحرك لأعلى وأسفل 
مع كل يوم تداول: وهي تقدم إشارات عن اتجاه السهم. 

يستخدم العديد من المحللين الفنيين المتوسطات المتحركة كدعم (وهوما 
يكون بمثابة أرضية ) ومقاومة (وهوما يكون بمثابة سقف ). إذا ارتفع السهم 
إلى أعلى من ( أي اجتاز) المتوسطات المتحركة. a‏ إلى هذا على أنه إشارة 
توحي Gh‏ السوق متجهة نحو الصعود. وعلى النقيض. إذا هبط سعر السهم إلى 
ما دون المتوسط المتحرك. فینظر الى هذ! على أن السوق متجهة تحو الهبوط 
وإشارة ألى أ تبيع. وعلى وجه التحدید . تستخدم الكثير من موّسسات الاستثمار 
المتوسط المتحرك القوي الذي يغطي ۲۰۰ يوم لتحديد الدعم والمقاومة. فعلى 
سبیل المثال, إذا تحرك سعر السهم إلى أقل من المتوسط المتحرك الذي يقطي 

Y‏ یوم, فهذا اشارة لتبيع. واذا تحرك سعر السهم إلى آعلی من المتوسط 

المتحرك الذي يغطي ۲۰۰ يوم» فهذه اشارة لتشتري. 

یمیل المضاربون قصار الأجل إلى استخد ام المتوسط المتحرك الذي يغطي 
Lig: ۵۰ gl ۰‏ لتحديد مستویات الدعم والمقاومة. اخیا ] فوخ A‏ سير 
السهم في اتجاه المتوسط المتحرك الذي يغطي ۰ إلى ۵۰ یوم ا ثم یعکس 
اتجاهه فجأة. 

ومع ذلك فان المتوسطات المتحركة ليست عصا سحرية. فرد فعل 
المتوسط ات المتحركة على ظروف السوق بطيء؛ ولهذا یطلق علیها مؤشرات 
متأخرة؛ فهي تعطي اشارات متأخرة؛ لأنها تتبع الأسعار. بعبارة آخری. قد 
يكون السهم قد هيط بالفعل بمقدار ۲۰ قبل أن يتحرك في النهاية إلى ما دون 
المتوسط المتحرك الذي يغطي ۲۰۰ يوم. حینتن . فان آي شخص يمكنه رؤية أن 
السهم متجه نحو الهيوط؛ ولهذا يفضل استخدام مؤشر متحرك قصير الأجل مع 
مؤشر متحرك يغطي ۲۰۰ يوم. ففي النهاية. كلما قل عدد الأيام في المتوسط. 
زادت سرعة تغير المؤشر. 


۳۳۲ الفصل الرابع عشر 


على الرغم من أنه يجب ألا تبني قرارات بشأن التد ¿Ly daza Jol‏ على 
المتوسطات المتحركة gl)‏ أي مؤشر فني آخر) . فان المتوسطات المتحركة تعطي 
فكرة عن قوة ومسار الاتجاه. 

يظهر شكل ۲-۱۶ مخطط سهم مع متوسطين متحرکین — متوسط متحرك 
يغطي Lago ۵٩۰‏ ومتوسط متحرك يغطي ۲۰۰ يوم. 

ملحوظة: الخط المتمرج يمثل سعر السهم في اس آندبي Lal tot‏ الخط 
الثاني فهو متوسط متحرك يغطي ۵۰ tLaga‏ بيثما الخط الثالث fies‏ متوسطا 
نخس رك نکی Pee,‏ 
MACD‏ / ماکد (موشر التقارب والتياعد للمتوسطات المتحركة) 


يظهر موّشر ماكد - الذي أنشأه "جیرالد "Li‏ أسفل معظم مخططات 
الأسهم. ويتكون مؤشر ماكد من خطين: (۱) خط أسود متصل يسمى خط ماکد . 
و(؟) خط أحمر ( أحيانا متقطع): يسمى خط الاشارة لتسعة أيام. 

کح خط الما کل قصي يتك عفد سا جاوز خط الساكد خط المؤشر 
لتسعة آیام. , فهنه إشارة للشراء. وإذا هبط خط الماكد إلى ما دون خط الإشارة 
لتسعة آيامء ء فهنه اشارة للبيح. یمتلك موّشر ماکد سجلا جِيدًا في تقديم إشارات. 
قصيرة الآمد موثوق Lge‏ 

154 تظرت إلى شکل ۱۶ -۰۳ ستری خطا ÉG‏ هي م: المخطط یسم . 
خط الصفر (في المخطط. ماکد آقل من خط الصفر بقلیل. أي عند - YAY‏ +( 
عندما glas‏ موّشر ماکد على خط الصقر؛ فهو بذلك يقدم إشارة بیع موثوقا بها 
وإذا انخفض عن خط الصفر. فهنه إشارة للبیم. عادة ما یتقلب مؤشر ماکد lel‏ 
ا A‏ ل ی ي أو تييع بتاء على اشارة الماك 

حسب. لکن استخدم a‏ شرات أخرى لتأكيد ما إذا كانت الإشارة صحيحة al‏ لا 

هناك الكثير لتتعلمه عن موشر ماکد. وهو ما آدرجته في About ¿US‏ ۱/۱ 
et) About Market Indicators‏ أستطع مقاومة ذکره مرة أخرى). le Sla‏ 
غرار أي مؤشر آخر- لا يتصف بالكمال. فأحيانًا Y‏ تكون الإشارات واضحة. بالآخد. . 
في قمم المسوق. وبالإضافة الی ذلك: كما هي al‏ يا ی 
يكون مؤشر الماكد بطيئًا بعض الشيء في تقديم إشارة. ومع ذلك فان مؤشر اله ۰.۱ 
يمكن أن يبقيك في الجانب المناسب من اتجاه the‏ ولهذا فهو قيم للغاية. 
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التحليل الفني والتحليل العاطفي: الأدوات والأساليب vyo‏ 
مؤشرات did‏ آخری 
إذا كنت مستجد! في سوق الأسهم. فإنه يمكنك أن تيدأ بالمتوسطات المتحركة 
ومؤشر مأكد. استخدمهم لتحليل السوق بالكامل أو المؤشرات الفردية. إذا کنت 
معجيًا بالتحليل الفني وتريد تعلم المزید. قلقد ذكرت بالفعل كتابي» لكن هناك 
Lins‏ آخری ممتازة (انظر المقترحات التي سأذكرها في الفصل 18 ). يمكنك 
آیضا إحضار أي مخطط واختيار مؤشرات مختلفة. 

على الرغم من وجود المئّات من المؤشرات. هناك ثلاثة مؤشرات فنية مفيدة 
أخرى تستحق الدارسة. وهي بولينجر باندز وريلا تيف سترينث إنديكس (RST)‏ 
والستوكاستك. (هنه مؤشرات أساسية للمضاربین الخيراء ). 

تقيس مؤشرات بولینجر باندز Marg‏ تیف سترینث لإنديكس والستوكاستك ما 
إذا كان قد تم بيع أو شراء كمية أكبر من اللازم من الأسهم آم لا. إذا كان قد تم 
شراء كمية أكبر من اللازم من الآسهم» فهذه إشارة قصيرة الأجل على البيع. 
وإذا كان قد تم بيع كمية أكير من اللازم من الأسهم. فهنه إشارة إلى الشراء. 
المشكلة هي أن المغالاة في شراء أو بيع الأسهم يمكن أن تستمر فترة طويلة قبل 
al‏ 

إن دراسة هذه المؤشرات عن كثب هي أمر يستحق وقتناء ويالأخص عند 
استخدام إستراتيجية التداول قصير الأجل. 


مقدمة التحليل العاطفي 

بالإضافة إلى التحليل الفنيء يمكنك أن تبحت عن دلالات نفسية عن السبب 
في أن یصیح الناس شديدي الخوف أو شديدي الطمع. إن فهم الموضع الذي 
يستثمر فيه الحشود Lo)‏ يطلق عليهم وول ستريت القطیع) آموالهم سيساعدك 
على تحديد كيف تستكثمر مالك. وعادة عندما تعرف الموضع الذي یستتمر 
فيه الحشود» فمن الحكمة أن تقوم بالعكس! التحليل العاطفي - وهوما أسميه 
" سیکولوجية العکس" - يقيس الحالة المزاجية للسوق. 

قیما يلي ثلاثة مؤشرات مفيدة خاصة بالعأطقة. 


۳۹ الفصل الرابع عشر 
استطلاع الرأي الذي تجريه الجمعية الأمريكية للمستتمرین اه 1 AALL‏ 


من إحدى طرق قياس الحالة المزاجية للسوق هي النظر في استطلاع الر 
الذي تجریه الجمعية الأمريكية للمستثمرین الاضراد (AAT‏ استطلاع الر 
الاسيوعي هذا - calls‏ يتم نشره على موقع AAI‏ وفي دوریات مالية آخری. 
يحتوي على نتائج استقتاء آسبوعي. يتم سوال أعضاء الجمعية الأمريكية 
للمستتمرین الأفراد عن شعورهم Slim‏ سوق الأسهم - هل یتوقمون صعودها al‏ 
میوطها al‏ ینتابهم شعور محاید ٩‏ 

إذا كان هناك أكثر من ٠٠‏ أو ٠7١‏ یعتقدون أن السوق تتجه إلى الصعود. فهذه 
اشارة للبيح. وإذا كان هناك أكثر من 1۰ أو 7۷۰ يعتقدون بأن السهم سیهبط. 
oiga‏ إشارة للشراء. وعلى الرغم من أن الناس قد يظلون متحمسين بشكل غير 
عقلاني لفترة طويلة. (وآیضا متخوفين بشكل غير عقلاني) ء فإن استطلاعات 
الرأي هذه تقدم دلالات مناقضة مهمة. في الماضيء كان مؤشر العاطفة دقیقا 
إلى حد كبير te‏ لكن التوقيت لم يكن دقيقًا . ومع ذلك . ليس هتاك ضمانات بأن 
هذا المؤشر سيكون دقيقًا في الماضي. 


Í 
ps 
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انقستوز انتلیجاتس )155 ء المستثمرين) 


هناك مؤشر عاطفة آخر وهو |نفستوز انتلیجانس آدفایسورز سنتیمنت سيرفاي 
( استطلاع عاطفي يقدم النصيحة بناء على ذ کاء المستثمرین) . هذا الاستطلاع 
الأسبوعي - الذي تنشره دار نشر شارتکرافت - يستفتي كتاب نشرات اخبارية 
مستقلین عن رؤيتهم للسوق على مدار اللشهر الستة القادمة. 

عندما یعتقد أكثر من 1۰ من GES‏ النشرات الإخيارية المالية المستقلین أن 
السوق یتجه إلى الصعود . فهذه |شارة للبيع. وعندما یعتقد آکثر من 0۰ أن السوق 
متجهة للهبوط. فهذا في العادة وقت مناسب للبیع. ومرة آخری. لیس لمجرد أن 
العاطقة تتجاوز ال 771۰ فهذا يعني أن تقوم بالعکس, لکن يجب أن تنتبه. 

السيب في جدوی استطلاعات الرآي هذه عن العاطفة هو Ol‏ الطبيعة 
البشرية لا تتغير. عندما ترتفع السوق بمقد ار كبير. فان كثيرًا من الأشخاص. 


التحلیل القتي والتحلیل العاطفي: الأدوات والاسائیب رقف 


- حتی المحترفین - یصیحون متفائلین حيال السوق. ويشعر البعض بأنهم 
عياقرة لكسبهم Nal‏ قي سوق منتعشة. 

وعندما تهبط السوق. يصاب الناس بالخوف والحزن. ويميلون إلى تجنب 
سوق الأسهم وتحويل أموالهم إلى نقود وسندات. ومن وجهة نظر نفسية. عندما 
تبيع الأغلبية. فذلك وقت الشراء. غير أنه لیس من السهل سحب الزناد عندما 
يتنباً الآخرون Gh‏ السوق ستهبط إلى صفر 


مؤشر التقلب ببورصة شيكاغو (VIN)‏ 


مؤشر التقلب ببورصة شيكاغو للخيارات ( المعروف اختصارا (VIX‏ هو مؤشر 
يقدر التقلبات المستقبلية في سوق الأسهم بالولايات المتحدة. A‏ 
التقليات الضمنية لعقود الخيار في مؤشر اس اند بي ۵۰۰. عندما تستخدم VIX‏ 
كمؤشر عكسي:ء فهو يعطيك )69 مفيدة عن تصور مضاربي عقود الخيار لما 
سیحدت. 

وعادة ما يكون الارتفاع في مؤشر ×۷1 إشارة إلى أنه من المتوقع حدوث انخفاض 
حاد في السوقء أو حالة بيع مبالغ فيها. ولهذا كلما ارتفع مؤشر VIX‏ ( بمعتى أن 
مشتريي عقود الخيار يتوقعون هبوط السوق ويشترون عقود خيار البيع للحصول 
على جماند css‏ السوق اتجاهها والتحرك نحو الصعود. 

وعنى leal‏ نط ک۷ a ade)‏ الا شخ اك رون Sete‏ 
الخیار وهم في حالة ذعر ولا يحدث شيء يدفع الأسعار للارتفاع) » يزداد احتمال 
انخفاض السوق. كلما زادت حدة قراءة مؤشر VIX‏ زاد احتمال أن تعكس السوق 
اتجاهها. 

ربما يكون من المربك أنه إذا كان مشترو عقود الخیار یعتقدون أن السوق 
سترتقع» فوفق موشر VIX‏ : فستهبط السوق. وإذا كان مشترو عقود الخیار 
یعتقدون أن السوق ستهب ط. فسترتقع السوق - لکن تلك هي الطريقة AN‏ 
يعمل بها المؤشر العكسي. وبوجه ale‏ عندما يصل ارتفاع VIX‏ إلى ٤١‏ نقطة. 


YTA‏ الفصل الرابع عشر 


تسود حالة من الذعر في alle‏ عقود الخيار (أسراف في شراء عقود الخيار 
للحماية والمضارية)؛ ولذا يجب عليك التفكير في شراء الأسهم. إذا ارتفع 
المؤشر لما يزيد على ۵۰ نقطة. فان مؤشر aA,‏ كب يقترت من أل 
مستوى له . وعلی الجانب الآخر. عندما daug‏ مؤشر VIX‏ لما دون ۲۰ نقطة: 
ينتاب مضاربي عقود الخيار هدوء نسبي. إذا هبط موّشر VIX‏ الی ما دون ۰۱۲ 
ا اع ن aa‏ و SNAG‏ 
خوفا من الهبوط. وقد يكون مؤشر اس آند بي . ترح ele ae‏ 
يحدث ذلك Lia)‏ مقولة قديمة: ''عتدما يكون مو شر lage. Lasa VIX‏ وقت 
المقادرة. وعندما یکون Ladi pe‏ فهنا وقت الشراء". 
ولسوء الحظ, لا یتسم VIX‏ بالکمال كمؤشر . على الرغم من أنه فعال في تحدید 
التتاقضات العاطفية. فإنه لم يكن مؤشرٌ را مثاليًا عن التوقیت. فعلی الرغم من 
آنه یستطیع أن pases‏ بآن هتاك ظيرًا محتملا في الاتجاه. فانه Y‏ يستطيع أن 
CS pases‏ متى. 
الخلاصة: مؤشر VIX‏ مفيد للمضاربین قصار الأجل الذين يرسمونه على مخطط 
مع المتوسطات المتحركة. : لكن VIX‏ ليس يكن (sio‏ اطلاقا للمستثمرين طويلي 
الأجل. يمكن أن يظل مؤشر VIX‏ هايطا لفترة طويلة دون تقديم إشارة Aaga‏ ومع 
دلگ . يمكن استخدام مؤشر VIX‏ لقياس الحالة المزاجية للسوق يشكل دوري. 


هيئة الأوراق المائية البورصات الأمريكية : حماية المستثمرين من 
Jhai Y)‏ 


أنت ربما تتساءل عما إذا كانت هناك منظمة حكومية تحمي احتياجات 
المستثمرين ومصالحهم. أجلء هناك منظمة بالفعل. لقد أنشأ الكونجرس 
هيئة الأوراق المالية والبورصات الأمريكية ( المعروفة اختصارًا 4 (SEC‏ عام 
۶ لتنظيم مجال الأوراق المالية بعد كارتة انهيار سوق الأسهم عام VAYA‏ 


التحليل القني والتحليل العاطفي: الأدوات والأساليب Y Ya‏ 


تشبه هيئة الأوراق المالية واليورصات الأمريكية ضابط الشرطة بالنسبة 
لمجال الاستثمار؛ فهي تضع القواعد والقوانين والمعايير التي يجب أن 
يتبعها وول ستريت. والغرض من هذه الهيئة ( التي تتلقى رواتبها من آموال 
الضرائب) حماية المستثمرين الأفراد من الاحتيال والتأكد من أن السوق تدار 
يعدل وأمانة. 

يحتوي موقع اللجنة  WWw.SEC.gOV‏ - على مقالات ومصادر مفيدة 
عن مهمة الهيئة وعن شركات الأفراد. ومن الجدير بالذكر أن المعرفة هي 
أفضل سلاح لك ضد الاحتيالء وهذه الهيئة تفعل أقصى ما بوسعها لتبقيك 
على اطلاع على حقيقة الأمور. وللاأسف. فليس الجميع راغبين في أن تراقب 
منظمة حكومية مثل هذه الهيئّة الشركات والمؤسسات المالية عن فرب. وعلى 
الرغم من إنشاء الكونجرس لهذه اللجنة. فإن هناك أشخاصًا ذوي 3963 قوي 
ومصالح خاصة يريدون ابقاء هذه اللجنة ضعيفة قدر الإمكان. في الواقع: يرى 
بعض السياسيين أن هذه الهيئة ئيس لديها الأموال ولا الموارد التي تحتاج إليها 
لملاحقة الشركات أو الأفراد التي يخترقون قوانين الأوراق المالية ( ملحوظة: 
يتحكم الكونجرس في تمويل الهيئة) . 

وكما يمكتك التخمين» يعد ضعف هده الهيئة دعوة للشركات المحتالة 
لاستخدام سوق الأسهم لتمويل أنشطتها غير الشرعية المتعلقة بالتداول. 
النقطة الأسوأ لتشتت لجنة الأوراق المالية والبورصة الأمريكية هي عندما 
تمكن ميتكر مخطط بونزي " برنارد مادوف" من الاستمرار في احتياله المالي 
على مدار أكثر من ۲۰ Vale‏ ومن المؤسف أن الآمر تطلب انهیارا للسوق أو 
اكتشاف مخطط بونزي كبير قبل أن يتم إمداد الهيئة بالأدوات والعاملين 


الملائمين لملاحقة المحتالین. 
وبصفتك مستتمرا E las‏ تايحت Lála EPEE‏ تجاه 


یستفرق استرجاعك لأموالك أعوامًا ولهذا فمن الضروری إجراء أبحاث قبل 
الاستثمار. وإذا تركت شخصا آخر يدير أموالك. فكن أكثر ¿Lis‏ 


وهناك نشاط آخر تراقيه الهيئة وهو التداول من الداخل. وهناك في 
الواقع توعان من التداول من الداخل: قانوني وغير قانوني. التد اول القانوتي 
من الد اخل هو التد اول الذي یقوم به موظفو الشركة ( المضاریون من الد اخل) 
الذین یقومون بتقدیم الأعمال الورقية الصحيحة للهيئة قبل شراء الأسهم 
وبيعها في شركتهم . ومن الممكن الاطلاع على هذه الوثائق على موفع للهینة. 
موظفو الشركة gl)‏ معارفهم) بشراء الأسهم وبيعها بناء على معلومات غير 
معروفة للجمهور. هل تعتقد آن التداول من الداخل pol‏ شائع؟ نعم. وهو 
یحدث أكثر بکثیر مما یعتقد العدید من الناس. في الواقع. لا يزال العدید 
صفقات Ars y‏ ونحن نأمل في وجود هيئة قوية ذ ات تمویل جید تستطیع 


في الفصل القادم. ستتعلم التفكير خارج الصندوق, بمعنی أنك ستتعلم 
أنواعًا آخری من الاستثمارات بجانب الأسهم. لك الحرية في تخطي الفصل 
القادم (وهوليس سهل القراءة) والذهاب مباشرة إلى الفصل السادس عشر. 
القرار بالطيع يعود اليك. 











عقود الخيار والسندات و النقد 
والعقارات العملات والاکتتایات 
العامة الاولية و العقود المستقيلية 





عندمایتحدث معظم الناس عن سوق الأسهم. فهم یشیرون إلى بيع أو شراء 
الأسهم أو صنادیق الاستتمار المشتركة أو صنادیق الاستثمار المتد اولة. غير أن 
هتاك عددا من الاستتمارات الأخرى بجاتب الاسهم الفردیة. والاطلاع على آنواع 
آخری من الاستتمارات - مثل عقود الخیار والسند ات والنقد والعقارات والعملات 
والاکتتابات العامة الاولية والعقود المستقبلية - سیساعد على جملك مستثمرًا 
أكثر درایة. 

اقتراح: ستجد أن هذه البد ائل الاستثمارية قد تتعمق في النواحي التقنية في 
بعضی الأحيان؛ ولهذا لك الحرية في تخطي هذا الفصل الآن وقراءة الفصل ٠١‏ . 
ویمکنك أن تعود إلى هذا الفصل في المستقیل. 


۱۳۳ 


Laai ۳۳‏ الخامس عشر 
عقود الخیار 


آنت على الأرجح سمعت بعقود الخیار. وربما آیضا سمعت أن عقود خیار التد اول 
خطيرة للغاية. gus‏ مفاجأة لك: إذا تم استخدام عقود الخیار على النحو 
الملائم. فانها تحد من المخاطر عندما يتم مقارنتها بامتلاك الأسهم. صحیح 
أن هناك إستراتيجيات مربكة ومحفوفة بالمخاطر متعلقة بعقود الخیار. لکن 
دعتا نتر کها الخیراء. وبدلا lisboa‏ آقدم لك استراتیجیات یمکن أن تعمل 
ماوق ادا کت موت ias ١‏ المزيد عع عسون اتخياي كلقي القت Cis‏ 
تک ails joa‏ الكتب الأفضل مبیعا. وهو «Understanding Options‏ 
الطيعة الثانية دار نشر ماكجرو هیل) . 

صحیح أن عقود الخيار قد تكون صعية القهم بالنسبة للكثيرين في البداية. 


أربعة bucal‏ لاستخدامك عقود الخيار: 


3 
3 
o! 
ما‎ 
5 


desa!‏ من مخاطر سوق الاسهم. 
المضارية. 


moa 


هناك أريعة أسباب تدفع المتد اولین أصحاب الخبرة لادراج إستراتيجيات. 
عقود الخيار في محافظهم الاستثمارية. على سبيل المثال؛ . بيع عقود خيار متعلق. 
بأسهم تمتلكها يولد تدفقا أو دخلا Ls‏ بطريقة ماء آنت تؤجر الآسهم | ال 
أشخاص آخرين (مشتري عقد الخیار) . وهم يدفعون علاوة للحصول على تلد . 
Aa al‏ 
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يتم استخدام عقود الخيار لحماية أو ضمان قيمة حافظة الأسهم. هذه طريقة 
محافظة لکنها غير مكلفة لاستخدام سوق عقود الخيار. 

تستخدم عقود الخیار آیضا للتحوط ضد المخاطر. على سبیل المتال. 
إذا كنت تعتقد أن محفظة أسهمك قد تنخفض قیمتها (لكنك لا تريد أن تبيع 
أرصدتك ) ء فانه يمكنك شراء عقود خيار الييع في صتدوق استتمار متداول یتبع 
آحد المؤشرات الرئيسية مثل اس آند بي ۰۰۰ أو داو جونز الصناعي المتوسط أو 
ناس الک ۱۰۰ e3 Jalsa!‏ 4 ۱۵ هيطت السوق› فان عقد خيار الییع سيزداد 

بالاضافة إلى أن عقود الخیار يتم استخدامها کوسائل تداول مضاربة في 
ية di‏ سوقية (صاعدة أو هابطة أو أفقية) . تقدم عقود الخیار فرصة OY‏ 
تجني أضعاف المبلغ المستثمر (وهذا یعرف بنسية المدیونیة) . أفضل جزء 
في المضاربة باستخد ام عقود الخیار هو أنك تعرف مقدمًا مقدار ما یمکن أن 
تخسره بالضيط. 


u 


3 


ged‏ که اذا sitas‏ ومبتدئا في عقود الخیار. فأنا آقترح استخدام عقود 
الخیار لتولید دخل أو حماية محفظة agua‏ وليس في «As Laa!‏ 


خصانثص عقود الخیار 


عقود خیار الأسهم هي عقود تعطي لمالکیها الحق في شراء الاسهم أو بیعها. کل 
المصطلحات المستخدمة لوصف ععود الخيار مصطلح sita”‏ وهذا يعني آن 
فيمة أي عقد خيار مستمدة من أداة مالية آخری. ويعبارة آخری» عقود خيار 
الأسهم مستمدة من السهم. 

إليك شيئًا آخر عليك معرفته عن عقود الخيار: عقد خيار ۱ يمثل "الحق" فى 
شراء ۱۰۰ حصة من السهم. معظم مشتري عقود الخيار يبيعون في النهاية عقود 
الخيار الخاصة ‘ag‏ هناد را ais sti la‏ 


۳۳ ۲ الفصل الخامس عشر 


اليك الجانب الممتع: إذا اشتریت آحد عقود خیار البیم. فعندما پرتفع السهم 
الأساسي. یرتفع عقد خیار البیع. 1519 اخترت السهم المناسب (لن تعرف هذا 
الا بعد (cl atl‏ فان عقد الخیار عادة ما agas‏ عليك بربح. ومع نسبة المديونية 
یمکنك أن تجني ما يزيد على استثمارك الأصلي بأضعاف كثيرة. 

ویمکن أيضًا أن تخسر آموالا- من al‏ الصفات القرید 5 لعقود الخيار هي 
انتهاء سریانها بعد تاريخ ووقت معینین (تاریخ الانتهاء) . وعندما یحین تاريخ 
الانتهاء. Lal‏ أن يتحول عقد الخیار إلى مركز سهمي أو یصبح بلا قيمة. 

ونظرًا لآن عقود الخيار تفقد القيمة بمرور الوقت. فليس من السهل أن تجني 
ریخا كمشتر لعقود الخيار. عليك أن Lu‏ على نحو صحيح باتجاه حركة السهم 
الرئيسي قبل انتهاء سريان العقد» والا قد تخسر استثمارك بالكامل. من حسن 
الحظ أن تكلفة شراء عقد خيار آقل بكثير من تكلفة شراء سهم» ولكن مع ذلك 
هناك احتمال أن تخسر العقد بالكامل. 

أنت الآن ربما تتساءل لماذا يجب عليك أن تشتري عقود خيار إذا كان تحقيق 
الربح صعيًا للفاية. هذا سؤال وجيه. ولكن بدلا من شراء عقود الخیار. يمكنك 
آیضا بيع عقود الخيار. إذا كنت تمتلك على الأقل ٠٠١‏ حصة من سهم ¿Lo‏ فإنه 
یمکنك بيع ( کتابة) عقود خيارء وسيدفع لك مشتري العقود ثمتها. وتسمى هذه 
الاستر اتيجية بيع عقود خيار الشراء المغطاةء وتعد هذه الإستراتيجية من أكثر 
الإستراتيجيات المحافظة لعقود الخيار. 

قبل أن أشرح طريقة بيع عقود خيار الشراء المقطاة. لنلق نظرة على 
مصطلحين مهمین: خيار شراء وخيار بيع. ling‏ في الواقع توعان من عقود 
الخیار: ol Le‏ شراء وخیارات بیع. ومع WS‏ النوعین من العقود ‏ یمکنك آن ab‏ 
إجراءين فقط: الشراء أو البيع. على الرغم من وجود العشرات من استراتیجیاد. 
عقود الخیار التي تبدو ميهرة: فانها جمیها تستند إلى الشراء والبيع وخیار اد . 
الشراء وخیارات البیم. 


خيار الشراء: شراء عقد خیار الشراء يشيه شراء سهم بانتظار صعوده ia)‏ 


يعني أنك تحقق ربحا في العادة عندما يرتمح سعر السهم الأساسي). 
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خيار البيع: شراء عقد خيار البيع dade‏ بيع سهم على المكشوف (هذا يعني أنك 
تحقق ربحا في العادة عندما يهيط سعر السهم الرئيسي). 


بيع عقود خيار الشراء المغطاة 


والآنء يما أنه أصيح لديك فهم أساسي لعقود الخیار. لنلق نظرة على إستراتيجية 
متحفظة لعقود الخيار: بيع عقود خيار الشراء المغطأة. هذه هي الإستراتيجية 
التي تستخدمها عندما تملك سهمًا وتريد تلقي عائد أو علاوة مقابل وضع حد 
للآرباح الصاعدة. يمكنك أيضًا استخدام هذه الإستراتيجية لبيع الأسهم التي 
تمتلكها. عندما تستخدم سوق عقود الخيار لبیع الأسهم. فلديك فرصة لتلقي 
نقدية إضاطية. 

إذا كانت هذه أول مرة تتعرف فيها على عقود الخيارء فلا تتوقع أن تفهم 
بشكل كامل جميع المصطلحات والمفاهيم. لكن إذا تمكنت من الحصول على 
فكرة Aala‏ عن كيفية عمل هذه الاستراتيجية. do‏ يمكنك أن تقرر ما إذا كنتت 
تريد استخدامها Laga‏ ما. 


ملحوظة: Sas‏ اليدء ببيع عقود خیارات الشراء. 39 مقایل التقدية ( العلاوة) . 
توافق على بيع حصصك في السهم بسعر معين ) يسمى سمر التففین ) ua)‏ 5 زمبية 
محددة. ومهما حدت يعد ذلك alia‏ النقود هی ملك لك وتستطيع الاحتفاظ Lg‏ 


والتي يتم تداولها حاليا بسعر ۲۸ دولارا للسهم الواحد. ابحث باستخدام حساب 
والبيع المتاحة للتداول مع أسعار السوق لحالية ¡aj la!)‏ البيع والشراء) ]. 
واختر أحدها لتبیعه. كل سهم رئيسي لديه قائمة عقود الخيار الخاصة به. 


أنت تقرر أن تبيع عقد خيار شراء واحد بسعر تنفید Ye‏ دولارًا وتاريخ انتهاء 
آي شهر یونیو. وهذا يعني أن مالك عقد خيار الشراء لديه الحق في شراء 


YYA‏ القصل الخامس عشر 


أسهمك بسعر ۲۰ دولارًا للسهم الواحد. هذا الحق يتقضي عند حلول تاريخ 
الانتهاء ( الجمعة الثالثة من شهر الانتهاء أو شهر يونيوفي هذا المثال). التزامك 
الوحيد هو أنه يجب أن تسمح ببيع أسهمك في تاريخ الانتهاء (مقابل ٠١‏ دولارا. 
سعر الانتهاء) مهما كان ارتفاع سعر التنفين الحالي. وحتى إذا كان سعر السهم 
۰ دولارّاء فيجب أن تبيع بسعر ۲۰ دولارًا. إذا كان السهم أقل من ۲۰ دولارًا (عند 
تاريخ الانتهاء) . فإن مالك عقد خيار البيع سيختار ألا SSL‏ آسهمك. وسيكون 
عليك أن تحتفظ «ag o‏ 

عندما تنظر إلى سعر عرض الشراء الحالي لعقد خيار الشراء لسهم 
س ص ع ۲۰ يونيو ste)‏ الخيار الذي تخطط لبيعه ) . يكون ۶۰, ۲ دولار للسهم 
الواحد. إليك الطريقة التي تحسب بها مقدار المال الذي سوف تجنیه إذا بعت 
عقد خیار شراء مغطى واحدا: 


E‏ دولار للسهم الواحد لعقد خیار الشراء ۰ یودنیو 
الا جمالي: علذوة قدرها ۲۶۰ دولارا. 
بیح عفدي خيار الشراء هي ÍA:‏ دولارًا. 


بعد بيع عقد (عقود) خيار الشراءء عليك أن تحتفظ بملكية السهم الأساسي 
(في هذه الحالة. سهم س ص ع) إلى أن ينتهي سريان عقد الخيار في يونيو. هذه 
عملية تداول عادلة. في المثال المذكور أعلاه. آنت تلقيت علاوة (۲۶۰ دولارًا ) 
لتقبلك الالتزام Oly‏ تبيع تلك الأسهم بسعر ۲۰ دولارًا. 

ما last‏ الذي من الممكن أن يحوت فى هته الامسترافيسيةة رل ari‏ 
سهم س صن E‏ فستخسر أموالاء حتى بعد جمع ال۰ ,٤‏ ۲ دولار عن كل سهم. 
المشكلة الثانية في بيع عقود خيار الشراء المغطاة هو أنه إذا ارتفع السهم 
الرئيسي (س صن ع) كثيرًا عن ٠١‏ دولارًا للحصة الواحدة. فلن تجتي أريا <| 


عقود الخیار والسندات والنقد و العقارات والعملات والاکتتایات العامة الأولية والعقود المستقيلية ۲۳۹ 


على أي شيء فوق ال١٠‏ دولار. مهما كان الارتفاع الذي يصل إليه س ص e‏ فأنت 
ملزم ببيع ۱۰۰ حصة من سهم س ص ع بسعر ۲۰ دولارًا للحصة الواحدة. إذا 
كنت تعتقد أن لديك سهمّا رايحًاء فان بيع عقود خيار الشراء المغطاة سيحد من 
الأرياح. 

بيئكة السوق المثالية لبائع عقود خيار الشراء هي البيئّة التي يتحرك فيها 
السهم حركة أفقية أو إلى أعلى قليلا. في السوق ذات الحركة الأفقية» من 
المستيعد أن يحقق السهم ارتفاعًا كبيرّاء وهذا هو السبب في أن بيع عقود خيار 
الشراء يمكن أن يكون إستراتيجية رابحة. 


شرا ء عقود خیار el piatt‏ 


وهي إستراتيجية مضاربة تتضمن شراء عقود خيار شراء الأسهم. ميزة شراء عقود 
خيار الشراء هي أنك تستطيع المشاركة في سهم في طريقه للصعود دون امتلاك 
السهم. إذا كنت Lomo‏ (وهوما يعني آنك ماهر في اختيار الأسهم ) وكان السهم 
يحلق Lathe‏ فقد تجني أضعاف استثمارك الميدكي. إذا كنت مخطنا ولم يتحرك 
السهم عائيّاء أو لم يتحرك بالقدر الكافي, فلن تخسر أكثر من استثمارك الأصلي. 

على سبيل المشال, إذا كان سعر سهم س ص ع ۲۰ دولارًاء فستکون تكلفة 
امتلاك ٠٠١‏ سهم ۲۰۰۰ دولار. لكن إذا اشتريت عقد خيار الشراء المذكور ABST‏ 
فسیکلضك هذا ۲۶۰ دولارًا (۲,۶۰ دولار× ٠٠١‏ سهم). مقایل ۲۶۰ دولارا. أنت 
تتحكم في أسهم قیمتها Y‏ دولار. 


على سبيل المثالء في مایی یباع س ص ع مقابل ۲۰ دولارًا للسهم الواحد. أنت 
تعتقد أن س ص ع سيصل لارتقاع YO‏ دولارًا للسهم الواحد في غضون الشهرين 
القادمين. آنت تبحث في السوق عن عقود خيار شراء س ص ع في سلسلة عقود 
الخیار وتقوم بإدخال طلب لشراء عقد خيار شراء يونيوذ س ص ع بسعر MAD‏ 
۵ دولار Lage)‏ بأن يصل السهم إلى ۳۵ دولارًا ). قد يتكلف عقد خيار الشراء 
۰ أو إجمالاً ۲۵۰ دولار (۲,۵۰ دولا ر × ٠٠١‏ حصة من السهم). 
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إذا وصل س ص ع ۲۵ دولارًا في موعد الانتهاء في شهر يوليو أو قبله. فستزداد 
قيمة عقد خيار الشراء ( على سبیل المثال: قد يرتفع من ۵۰, ۲ دولار إلى ۲۵ , ه 
دولار). وكلما ارتفع س ص ع. زادت فيمة عقود خيار الشراء. السيب في شراء 
المضاربین عقود خيار الشراء هو أنه يمكتهم تحقيق آرباح من استثمار صغیر؛ 
ولذا قليست هناك حاجة لامتلاك الأسهم. 

على الجانب الآخرء إذا لم يتجاوز سس ص ع ۲۰ دولارًا للسهم الواحد وأنت لا 
تزال تمتلكه عند موعد الانتهاء في یولیو. فستخسر مبلغ YOSI‏ دولارا بالكامل. 

هناك عدد من الإستراتيجيات التي يمكتك استخد امها عند شراء عقود خيار 
الشراء: وأبسطها بيع عقود الخيار عندما تكون راضيًا عن الربح. 

ند عراء عفون شياد casa la‏ 
واتجاه سعر السهم الرئيسي. gl‏ قد تخسر استثمارك بالكامل (وهو ۲۵۰ دولارًا 
في هذا المثال) . إذا لم يرتفع سهم س ص ع عن ۲۰ دولارا. فستتقضي مد ة العقد 

غير أنه سیکون من المفید لك إذا اشتریت عقود خيار الشراء ol)‏ البیع) 
مباشرة قبل وقوع حدث مهم کبیر. في تلك المواقف, توقع أن تدفع سعرا عاليًا 
مقابل عقود الخیار OF)‏ الآخرین بری دون شراءها وزيادة الطلب علیها یدفع 
الأسعار لأعلى). ومرة آخرىء يجب أن تکون مصیبّا بشآن اتجاه الحركة:؛ والا 
ستنقضي مدة العقد لیصیح بلا قيمة. 

تعد المضاربة بعقود الخیار طريقة صعبة لجتي الاموال. لکن هناك العشرات 
من استراتیجیات التد اول الأخرى» بعضها تم تصمیمیه للحد من المخاطر. 

الإستراتيجية التالية هي مثال على كيفية استخد ام عقود الخیار لحمایه 
أرصدة أسهمك. 


استخدام عقود خیار البییع لحمايية محفظظلة أسهمك 


من أن السهم - أو السوق - سيهيطء لكنك لا تزال تريد الاحتفاظ ياستثماراتك. 
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تساعدك هذه الإستراتيجية على حماية محفظة أسهمك إذا عوقب السهم 
لإخفاقه في جني مکاسب. أو إذا كانت السوق تهبط بالكامل. 

وعادة ما يشتري مشترو عقود خيار البيع الوقائية عددًا من عقود خيار البيع 
(عقد خیار بيع ۱ لكل ۱۰۰ سهم یمتلکونها) لتغطية کل ما لديهم من آسهم فضي 
حسابهم. على سبیل المثالء إذا كنت تمتلك ۱۰۰۰ سهم من شركة آي بي ام 
وتعتقد أن السهم قد یهبط على المدی القصیر. فانه يمكتك شراء ۱۰ عقود خیار 
بيع. إذا كنت تمتلك ۱۰۰ سهم. قریما تشتر ي عقد خیار بيع واحدا. 

وعلی الرغم من أن شراء عقود خیار البیع الوقائية يبدو فكرة جيدة. فآنت 
آیضا لا تريد أن تهدر أموالك. إذا كنت قلمًا للغاية من أن أسهمك قد تهبط هبوطا 
As.‏ كرما بحب أن تک ری AAA‏ قرف آموالاسخایل | لحماية. أنت 
الوحید الذي یمکنه أن يقرر ما إذا كان المیلغ المدفوع في عقود خيار البیع یستحق 
الأمن. لکن انتبه إلى أن هذه الحماية یمکن أن تکون مكلفة. 
امه ان وديا وف لا مرخ كرام حفن tl aq de pl‏ كتف 
حماية مركزك من خلال شراء عقود خيار بيع في صندوق استتمار متد اول Jia‏ 
اس بي واي (إس آند بي ۵۰۰) أو كيو كيو كيو (ناسداك )٠٠١-‏ او دي اي أيه (داو 
جونز الصناعي) أو آي دابليوام (راسل ۲۰۰۰). 


حسب رأييء على الرغم من أن عقود خيار البيع الوقائية تلك قد تكون مكلفة 
فإنها تساعد على الحد من الخسائر في الأسواق شديدة التقلب. 


الستدات 
لكي تفهم السند ات. عليك أن تفکر کمقرض, وليس کمستثمر. فعلى كل حال 
السند عيارة عن دين. وعندما ت تشتسري سند ات. فأنت تقرض مالا للمؤسسة أو 
الحكومة مقابل وعد بأن تستعيد سفن الماق ale‏ مع نسية Sa‏ 

ويلغة الستدات, تقدم المؤفسسة أو الحكومة وعدا OL‏ تدفع سعر صرف Col‏ 
أو Sila‏ ة aul‏ لنقل LO‏ مثلا . الفائدة التي يتم دفعها كل عام ( يتم التعبیر عتهأ 
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بنسبة مئوية ) e‏ تسمى قسيمة الفائدة ( أي سعر الفائدة). ومن حيث الاساس. 
هذا هو المبلغ الذي يتلقاه حامل السند في شكل مدفوعات الفائدة. يتم تقديم 
وعد بالسدأد» تكن هنا ليس طيها نا Ol‏ يتم دضع الفاکدة أو رأس المال الأصلي. 
وتلك هي خطورة ملكية السندات. وقي نهاية المدة (یسمی تاريخ الاستحقاق) . 
تستعيد المبالغ الأصلية التي دفعتها مع احتفاظك بالفائدة كاملة. 

يساعد وول ستريت المؤسسات على جني الأموال ليس فقط من خلال إصدار 
الأسهم. بل آیضا من خلال إصدار السندات. والسند اصطلاحًا هو استثمار ذو 
دخل cold‏ تصدره المؤسسة أو الحکومة. ويعطي صاحبه سعر فائدة منتظما أو 
اتا da‏ هد او رة ¡ar‏ 

هناك ثلاثة أنواع من السندات: ستدات الخزانة وسندات المجالس البلدية 
وسندات الشركات. السندات التي تصدرها الحكومة الأمريكية تسمى سندات 
الخزانةء وهي تعد الاستثمار الأكثر آمتّا في السندات لأنها تحظى بدعم كامل من 
حكومة الولايات المتحدة. وسئدات المجالس البلدية تصدرها حكومات الولايات 
alls‏ کات NAAA‏ ما كون معفاة سن انح eel‏ و تمد سای الشركات 
الأكثر خطورة لكنها تقدم أعلى عائدات. 

هناك ثلاث هئات للستدات: سندات قصيرة الأ جل ومتوسطة الا جل وطويلة 
الا جل. السندات قصيرة الأجل لديها أقصر تواريخ استحقاق. من شهر إلى 
۲ شهرًا. السندات متوسطة الأجل لديها تواريخ استحقاق تتراوح من عام إلى 
۰ آعوام. السندات طويلة الأجل لديها تواريخ استحقاق تبلغ ٠١‏ سنوات أو آکثر. 
وكثيرًا ما تصل إلى ۲۰ Lale‏ وعادة كلما طالت مدة القرض. زاد العائد الستوي 
للسند . 

قد یکون pal‏ السندات جدیدا عليك؛ ولذا سأقدم لك أمثلة عديدة. لنقل 
إنك قررت أن تقرضی الشركة ٩۰۰۰‏ دولار لعشر سنوات. في المقایل. ستدهم 
لك الشركة ۱۰ في السنة. وهذا يعني أنك ستتلقی على مدار الستوات 
العشر القادمة ۵۰۰ دولار کل ستة كمدفوعات فائد 2. وعلى سييل Aral padl‏ 
قيمة السهم الاسمية ۵۰۰۰ دولار (وهي مقدار الميلغ عند تاريخ الاستحقاق. 
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والتكلفة التقریبیة) . وقسيمة فائدة مقدارها ٠١‏ (سعر فائدة (cal‏ وتاريخ 
استحقاق يبلغ ٠١‏ سنوات ( الفترة الزمنیة) . يتم تحديد القيمة السوقية للسند 
عن طريق سعر الفائدة السائكد وكيفية تقييم المشاركين في السوق لسند يعينه. 
ئم يكن هذا صعيّاء أليس كذلك؟ 

الأشخاص الذین لا يريدون خوض المخاطرة عادة ما يشترون السندات وليس 
الأسهم. مع الأسهم. هناك احتمال بأن تخسر جزءًا كبيرًا من استثمارك. لكن 
الستد ات للآسف ليست مثالية أيضا. في الواقع. هناك الكثير من المخاطر فضي 
شراء السند ات. 

على سبیل المشال. هناك دائمًا احتمال بأن تقالسن المؤسسة. وهذا ما حدث 
لانرون وورند كوم وليمان براذرز وعشرات المؤسسات الأخرىء. فضاعت على 
حاملي الأسهم أموالهم. 

يتم إعطاء الستد ات تقييمًا (السندات الأعلى AAA Liat‏ تعتبر الأكثر 
أمانا). غير أنه كلما قل تقييم السند. زاد سعر الفاكدة (لأن السندات ASN‏ 
خطورة يجب أن تدفع سعر فائد ة أعلى لتجد مشترین) . ويعض السند ات محفوفة 
بالمخاطر لدرجة أنها تسمى سندات خردة. وآنت تتلقى (Le‏ عائيًا للفاية نظير 
إقيالك على مخاطرة إضافية عندما تمتلك سندات ذات تقييم متدن. 

يهتم حاملو السندات اهتماما کبیرا بأسعار الفائدة. فقي النهاية. يعيش 
الكثير من حاملي السند ات على مدفوعات الفاكدة على سند اتهم. وعندما تهيط 
أسعار الفائدة. تصيح السندات استثمارًا ga po‏ فيه؛ لأن قيمة السند تزداد. 
عندما ترتفع أسعار الفائدة: تهبط قيمة السند. وبوجه صام. لا تعتبر الستدات 
استثمارًا مثاليًا عندما ترتقع أسعار الفائدة. 

العلاقة العكسية بين أسعار السندات وأسعار الفاكدة قد تكون مربكة؛ فالکتیر 
من الناس لا يدركون أن السندات يتم تداولها مث الاسهم. والسعر الحالي يتفاوت 
باختلاف أسعار الفائدة. وسعر السوق للسند Y)‏ تخلط dio‏ وبين القيمة الاسمية 
للسهم) يرتفع أو ينخفض في الاتجاه المعاكس من أسعار الفائدة (علاقة 
عكسية ). 


a 
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على سبيل المثال. لنقل انك اشتريت سندا بسعر ۱۰۰۰ دولار مع قسيمة 
فاكدة YA‏ (يقدم ۸۰ دولارًا gica‏ لكل قيمة اسمية تبلغ ۱۰۰۰ دولار). إذا هبط 
سعر الفاكدة إلى أقل من ۸ء فستكون قيمة الستد أكير من ۱۰۰۰ دولار OV‏ 
المستثمرين سيدفعون أكثر للحصول مدفوعات الفاكدة الأعلى. وعلی الجانب 
الآخر. إذا ارتفع سعر الفائد ة» فستکون قيمة السند أقل من ٠٠٠١‏ دولار لأنه أقل 
Loe‏ للمستثمرين. الذين لن يدفعوا القيمة الأسمية لسند يقدم سعر فائدة أقل 
من سعر الفاكدة الحالي. 

خلاصة القول هي أن ميزة امتلاك سندات هي أنها تعد بتقديم فائدة e‏ وتعد 
كذلك AOL‏ ستسترد بشكل كامل مالك الأصلي (يسمى رأس المال الأصلي). من 
حيت الأساسء أنت تقرض أموالاً. وتأمل أن تسددها لك الشركة gh)‏ المؤسسة). 
أما العيوب فهي أن أسعار الفائدة قد ترتفع؛ فيؤدي ذلك إلى انخفاض قيمة 
Lalas ell a‏ سا yaa is La ais‏ 
السند عن الدفع ویتوقف عن دضع الفائد ة. ومع ذلك. تحظى الستدات يشعبية 
على نحو خاص بين الأشخاص المهتمین بحفظ رآأسی المال آکثر من اهتمامهم 
بكسب أموال إضافية. 

إذا كان اختيار السندات الملائمة ييدو أمرًا صعبًا. فلا تقلق فهو كذ تك . وهذا 
هو سيب تفضيل الكثير من الناس شراء صناديق الاستتمار المشت رکه المتعلقة 
بالسفدات. والتي تسمح بأن یتخذ المحترفون قرارات استثمارية نيابة عنك. 


تحذیر: عند شراء سفدات من سهم أو بنك. احرص على أن تنظر بعناية في 
الرسوم قبل توقيع آي عقد. فقد ala‏ أحد معارفي باستثمار ۲۰۰ آلف دولار في 
الستدات مع بتك معروف. وعندما ¿glo‏ فرضوا عليه رسوم مبيعات قدرها 2٠١‏ 
أو ۲۰ آلف دولار. لا توقع على شيء إلا بعد أن تقراً كل سطرء وذلك ينطيق على 
السندات أو بوليصات التأمين أو الرهن العقاري أو أي مسمى مالي آخر. 


عقود الخيار والستدات والنقد والعقارات والعملات والاكصايات العامة الأولية والعهود المستقيلية ۵ ۲ 
النقّد 


في بعضی الأحيان»ء يبدو وضع أموالك في شكل نقد أو ما يعادل النقدية ( أي 
شهادات الإيداع) فكرة غبية. عندما لا تزيد العائد ات على ١‏ أو AY‏ في العام gl)‏ 
(Jal‏ فان عائد ال١/‏ على شهادة الإيداع يبدو مثل نكتة سحيقة. لا سيما عندما 
تزداد قيمة الأسهم زيادة سريعة. 

لكن آحیانا تحدث نتاكج عكسية إذا كانت هناك فترة تصحيح سوق أو انهيار 
في السوق. خلال تلك الفترات. ستكون سعيدًا لأنك تحتفظ بالنقد أو بشهادات 
إيداع. فتسبة ال١‏ أو AY‏ الزهيدة في العام ستبدو جيدة بالمقارنة مع الخسارة 
الكبيرة التي یتکبدها حاملو الاسهم. 

۱ في العام ليس کثیرا - بل في الواقع. انه عائد سین للفاية - لکنه آفضل 
من خسارة الأموال (لکن عندما ترتفع آسعار الفائدة. فان شهادات الایداع هذه 
ذات العائد المنخقض قد تکون فكرة جيدة. على سبیل المثالء إذا ارتقعت آسعار 
الفائدة وکان wile‏ شهادات الاید اع >٥‏ أو آکثر. فضسیکون هذا الاستشمار منطقیّا) . 

يمكتك أيضًا وضع أموالك في صفدوق سوق نقدي. والذي يدفع أكثر قليلاً من 
البتك (والذي يعني أنك شا سعر فا نو قليلا للغاية). ( من حيبت الأساس: 
صندوق السوق النقدي هو صندوق استثمار مشترك يستثمر في أوارق مالية 
قصيرة الأمد مثل شهادات الاید اع والسندات التجارية ) . 

يمكنك أيضًا الاستثمار بشكل مباشر في سندات خزانة الولايات المتحدةء 
والتي توفر ميزة الأمن LY‏ تتحلى بدعم حكومة الولايات المتحدة (صناديق 
السوق النقدية ليست مضمونة) . 

هل تتذكر عندما تحدتت عن التفويع؟ عندما تحتفظ ببعض نقودك الزائدة 
في حساب سوق نقدية, فأنت محمي من أسواق هابطة ضارة. بالإضافة إلى ذلك, 
يمكنك استخدام التقود الزائدة لشراء سهمك أو صندوق الاستثمار المشترك 
المفضل عندما تكو als dota‏ أن تحتفظ بيعضن النقود 
الز 3.51 للحالات الطاركة والنفقات غير المتوقعة. Y‏ توجد هناك قاعدة تقول إن 
كل بتسی تمتلکه يجب استشماره في سوق الأسهم. ضفي النهاية. التخطیط المالي 
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الجيد يتضمن الاحتفاظ بيعض التقود للحالات الطارئة قبل استثمار حتى بنس 
واحد في السوق. 

عندما تقدم شهادات الایداع أقل من 0 في العام. یقبل الکتیر من الناس 
بسعر الفائدة المتدني لأنهم خائفون من الاستتمار ( أو لا يفهمونه). عندما یرتفع 
سعر الفائدة. فان شهادات الاید اع وصنادیق السوق التقدية تيدو مكانًا ذ ES‏ 
نلا حتفاظ بنقودك ( أي أصولك ) . 


الحقارات وصتاديق الاستتمار العقاري 


من آذ كى الاستشمارات التي یمکن أن يقوم بها الفرد (في رآيي) هو شراء منزله 
الخاصن. فأنت لن تحصل على اعفاءات ضريبية على فوائد الرهن العقاري 
> لكن من الراجح أن تزداد قيمة متزلك مع الوقت ( بالطبع لیس هناك 
ضمانات بأن الأسعار سترتفع؛ لأن الأمر يعتمد كثيرًا على موقعك والاقتصاد. 
غير أن امتلا كك منزلا أرخص بكثير من الایجار. وهو يتيح لك أن تكون ثروة على 
المدى الطويل على الطريقة التقليدية, والأهم من ذلك. انه لشعور رائع أن تكون 
مالك المتزل). ۱ 

أكبر سلبیات امتلاك متزل هي أن العقارات استشمار غير سائل (بمعنی أنه 
لا یمکنك أن تبیعه بسرعة Lelie‏ تستطیع Jaa‏ ذلك عندما تملك سهما أو صندوق 
استثمار المشترك) . الجانب السلیی الآخر آنك اذا تخلفت إذا تخلفت لسيب ما 
عن دهع الأقساط الشهرية. فإن البتك قد یحاول الاستيلاء على منزلك ( أي نز : 
الملکیة) . 

بالإضافة إلى أنه عندما تمتلك منزلاء فعليك أن تدفع ضرائب ملكية وتأمين 
ملكية المنزل وفائدة على القرض. لكن على الرغم من هذه العیوب, فإن امتلا!:. 
المتزل يعد هدهًا LO‏ قيمّاء لكن ليس للجميع ) على سبيل المثالء التأجير أيسدا 
sic ss ls‏ 

دتم الكثير من الناسی العقارات کاسنشمارات. تس ی 
LS‏ - مثل منزل يسع لأسرة واحدة - أو ملكية عقارية مشت رکه gl‏ منزل ya‏ 





۲ ۶ الخيار وانسندات والفقد. والعقاراات والعملات والاکتتایات العامة الاولية و الععود المستقيلية‎ agic 


نوعية المنازل متلاصقة الجدران مع المنازل المجاورة. أنت آیضا لديك الفرصة 
لتبيعه بسعر أعلى أو تقجره. Laga Lal‏ يتعلق بالاستثمار في سوق الأسهم. فأنت Y‏ 
تريد شراء عقار إلا بعد أن تجري lla‏ ممتدة. 

هناك بديل لشراء العقارات وهو الاستثمار في صناديق الاستتمار العقاري. 
وهي شركة آسهمها مطروحة للتد Jol‏ العامء ويمكن شراء وبيع أسهمها في إحدى 
اليورصات. هذه الشركات تشتري وتدير ملكيات عقارية متنوعة. 


ملحوظه: من الملائم اکثر ان تشتري صندوق استثمار عقاري مشتركا أوصتدوق 
استثمار عقاری متداولا. 


على خللاف العقارات. الميزة الأساسية لصتادیق الاستثمار العقاري 
المتداولة هي سیولته ا. بالاضافة إلى أن صنادیق الاستشمار العقاري المتد اولة 
تقدم فواثد بيع وشراء العقارات دون أن تکون مضطرًا للقیام بأي شيء. هناك 
بالطیع خطورة من أن تقوم الشركة أو مدير الصندوق بعمل استتمارات عقارية 
سيئة؛ ما یتسیب في انخفاض قيمة صنادیق الاستتمار العقاري. بالإضافة إلى أن 
صنادیق الاستشمار العقاري تصاب بالضرر اد | ارتقعت آسعار القائدة OY‏ تکالیف 
الافتراضی تزداد. وعلی النقیض. تتحسن صنادیق الاستشمار العقاري عندما 
تهیط آسعار الفائد 2. 


تداول العملات 
هناك عدد من المزایا لتداول العملات. لکن هتاف Ll‏ العدید من العیوب. آولاء 
سوق الصرف الأجنبي (فورکس أو (FX‏ ليست المکان الملائم للمبتدئین؛ ومن 
السهل أن تخسر جمیع أموائك بسرعة فيه. لکن إذا كنت مهتمّا. فاليك مقدمة 
وجيزة عن تداول العملات مثل الیورو أو الين أو الدولار. 

تتمتع سوق الصرف الأجنبي بسيولة كبيرة. وهو ما يعني أنه یمکنك الدخول 
في أية عملية تبادل والخروج منها في أي وقت. ¿Ob‏ فورکس مفتوح VE‏ ساعة 
في الیوم. خمسة أيام في الأسبوع. هناك ميزة أخرى وهي أن سماسرة فورکس 
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Y‏ يتقاضون عمولات؛ قهم يحققون أرباحهم من الفروق بين العملات. قال أحد 
أصدقائي المضاريين مازحا : "هم یکسیون آموالا لأنك تدفع الكثير عند الشراء 
وتجني القليل عند البیح". 

عندما تبدأ في تداول العملات لأول مرة. يمكتك أن تختار التداول في سوق 
العقود ا LE EI‏ مادي. أو في سوق فورکس "السوق الفورية" 
تا ی en‏ إذا كنت Gates‏ : یفضل أن las‏ بالسوق 

قبل كل شيءء يتم تداول eee‏ ا ee‏ 
اخ على سبيل المتال» اذا أردت أن تبيع اليورو مقايل الدولارء وهي عملية 
تداول شائعةء يمكنك أن تنتظر ارتفاع سعر الدولار وتبيع الیورو على المکشوف 
(آنت تعتقد أن الدولار سيرتقع عند مقارنته باليورو). ولآن هناك VA‏ زوجًا من 
العملات الرئيسية مع ثماني عملات رئيسية. فأنت أمامك الكثير من الخيارات. 


pe ANA موا وهبوطا ا فن خلال قم‎ a a EAN 
من ۰/۱ النقطة الواحدة تساوي ۱۰ دولارات. وعلی الرغم من أن هذه‎ ۱ 
تیدو زيادة صغيرة: فانه یمکنك نظريًا آن تجني آو تخسر مبالغ لا حصر لها من‎ 
الأموال في یوم واحد. السبب: نسبة المديونية. وهي ميزة وخطورة. فبسبب نسبة‎ 
خسارة) آکثر بکثیر من‎ gh) المديوني 2 مع مبلغ صغير من المال. یمکنك جني‎ 
المبلخ الذي يدآت به استثمارك.‎ 


إن نسية المديونية الکبيرة هي ما تجنب الكثير من المضاربین إلى سوق 
العملات. ففي حين أن سوق الأسهم عادة ما تعطيك نسبة مديونية ۲ إلى ۰۱ قفي 
سوق العملات. مسموح لك بنسبة مدیونی ۵۰2 إلى .١‏ وبعبارة آخری. تظير كل 
دولار واحد مستثمّرء أنت تتحكم في ۵۰ دولارًا. ومن ثم إذا دفعت ۱۰۰۰ دولار . 
فأنت تتحكم في عملات قيمتها ۰ call‏ دولار. هذه هي قوة نسبة المديونية. وهذ. 
أيضًا الطريقة 2 التي يمكن أن تخسر بها ثروة. 

من المؤسف أن الكثير من المیتدئین لا يخسرون ال٠ ٠٠١‏ دولار التي بد آوا بها 
وحسب. بل يخسرون أكثر من هذا بكثير. إذا كنت توي تداول العملات dela‏ 
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مع سماسرة الولایات المتحدة الکبار المعروقین الذين یخضعون لرقابة تنظيمية 
ls‏ 

إذا كنت مصممًا على تداول العملات. Lisle‏ بالتعامل الورقي. ومثلما هي 
الحال في سوق الأسهم» ابداً بمراكز صغيرة واستعن بإستراتيجية معينة. لا تنس 
أنك تقوم بالتداول في مواجهة مضاربين محترفين لديهم سنوات خيرة أكثر 
بكثير متك. لا تتوقع أن تجني مبلفا معیتا كل شهر لأنه لا توجد ضمانات بذلك. 
انتظر الفرصة الملائمة بدلا من التداول المستمر. 
الخلاصة: تداول العملات طريقة صعبة لجني الأموال. إذا كنت sive‏ فتعلم 
DY‏ كل شيء يمكنك تعلمه عن سوق الأسهم (تم سوق عقود الخيارات) قبل حتى 
أن تحاول دخول سوق العملات. لا تنس أنه يمكنك خسارة استثمارك المبدئي 
وأكثر من ذلك بکثیر. وهذا هو السيب في أن تداول العملات لا یناسب المبتدئين. 


الاستثمار في الاكتتابات العامة الأولية 


الأسهم التي تباع للجمهور لأول مرة تسمى الاكتتابات العامة الأولية (يشير وول 
ستريت إلى العملية باسم "طرح الأسهم للجمهور"). والاكتتاب العام الأولي 
هووقت مهم للمؤسسة. الميزة الكبرى التي تكسبها الشركة عند طرح أسهمها 
للجمهور هو آنها تتيح للشركة جني الأموال. ويمكن استخدام هذا المال للتوسع أو 
دفع الدين أو الدفع لإجراء أبحاث وابتكار منتج جديد. 

بالإضافة إلى أنه إذا كان الاكتتاب العام الأولي ناجحًاء فإنه قد يزيد من ثراء 
موظفي الشركة إلى حد كيير. هناك نوعان من الاکتتابات العامة الأولية: شركة 
مبتدئة (شركة جديدة تبدأ من الصفر) ۰ وشركة خاصة تقرر أن تطرح آسهمها 
للاكتتاب العام. 

الشركة التي تطرح آسهمها للا کتتاب العام تعين واحدًا أو أكثر من مصرفيي 
الاستثمار في وول ستريت ( المعروف بالضامن الرئيسي) لادارة عملية الاكتتاب 
العام الأولي وتقديم الأسهم إلى السوق الثانوية ( أي البورصة) . حيث سيتم 
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تداول الأسهم. يحدد حاملو الأسهم الحالیون عدد الأسهم الذي ستياع للجمهور. 
ويساهم مصرفیو الاستثمار في تحديد نطاق الأسعار الميدكي. 

قبل مدة غير قصيرة من طرح الشركة أسهمها للاكتتاب العام. عادة ما يتم 
اعطاء مجموعه من الاسهم لموظفي الشركة كجزء من de ja‏ التعویضات الخاصة 
igs‏ ویما أن الشركة تطرح آسهمها للجمهور. قیمکن للموظفين الحصول على 
نقود. في هذه ol Bi‏ يعمل مصرفی و الاستتمار مع الضامنین لجذب اهتمام 
المستثمرين إلى الشركة. یمکن للضامنین الحصول على عمولات كبيرة نظیر 
تحدید سعر العرض للسهم ولإثارة الاهتمام بالأسهم وبيع الأسهم للجمهور من 
خلال شيكة الضامن. 
الذين يعملون دی الضامن باصدار توصيات شراء متعلقة بالسهم ویصد رون 
تعلیقات ایجابية عن المؤسسة. في الواقع. لیس هناك آدنی احتمال بأن یقولوا 
شیکا ls‏ عن الموسسة؛ ida‏ تحاهل أية توصيات شراء. 

نحن رأيتا قوة الاکتتاب العام الأولي عندما تم طرح فیسبوكک ( ناسداك: 
(FB‏ للاكتتاب في عام Y Y‏ لقد أحدثت الشركة - التي كانت قيمته | 
٠‏ مليار دولار - ضجیجا مبالفا فيه في وسائل ia Med‏ وهو ما ضمن ngaa‏ 
طلب كبير على الأسهم. في الواقع. كان طلب المستثمرين عظيمًا dry‏ 
فيسبوك زاد من عدد الأسهم التي خطط أن يبيعها للجمهور بنسبة AYO‏ تحذير 
إذا كان الاكتتاب العام الأولي مصحویا بضجيج مبالغ فيه في وسائل الاعلا . 
فهذه اشارة إلى أنه يجب ألا تشارك مهما كان مقدار حبك للشركة أو أسهمها 
الكثير من المستثمرين الأخراد سمع وا بالاكتتاب العام الاولي لفيسيوك و کانوا 
متلهفين على جني أموال من منتج یعرفونه جيدا. ولقد اتفق معظم الملا حظ, . 
على أنه تمت إدارة الاكتتاب العام الأولي بشكل سین بسبب ضامنه الاسا. . 
مؤسسة "مورجان ستانلي" للخدمات المالية (لكن ذلك لم يكن خطأ الشر AS‏ 
فيسبوك ) . 

في Sol‏ یوم تداول له - بعد عدة مشکللات تقنية - ارتفعت آسهم فیسب!: 
قلی لا ( ۸۱۰ من سعر (vo pall‏ لکن لم يحدث شيء مذهل. وعلی الرغم ro‏ 
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أن الا کتتساب العام الاولي حقق Lolo‏ للش aS‏ (فقد جنت الشركة آکثر من 
۰ ملیارات دولار) , فان مکاسب المستتمرین لم تدح؛ فقد انخمقض السهم بيطء 
بمقدار 7/0۰ على مدار الأشهر القليلة التالية (لکنه بعد ale‏ تجاوز في النهاية 
سعر الاکتتاب العام الأولي له) . 

وکمستتمر فردي لیس لديك اتصالات داخلية او وسيلة للوصول إلى معلومات 
مهمة عن الأسهم. فليس من السهل الفوز في تعبة الاکتتاب العام الأولي. جنی 
بعضی المضاریین شروات صغيرة من الاکتتابات العامة الأولية عندما ارتفعت 
الآأسهم» ویرجع هذا في الأساس إلى آنهم ارتبطوا بالشركة مبكرًا جدا (وهذا 
مفيد أيضًا إذا كنت تعمل لدی شركة مبتدئة تطرح آسهمها للتداول العام ). 

إذا آردت المشاركة في اكتتاب عام أولي: فاحرص على أن تقرأ نشرة الاكتتاب 

: y Pip 

العام» وهي وثيقة ملزمة قانونیا تقدم لهيئة الاوراق المالية والبورصات الا مريكية 
وتتضمن الخطط المستقيلية للشركة وكذلك وضعها المالي الحالي. وحتى بعد 
اطلاعك على كل المخاطر. يمكنك Ls‏ أن تطلب من سمسارك شراء بعض 
الأسهم. إذا لم تحصل على الأسهم بسعر الاكتتاب العام الأولي: فینصح بتجنب 
الشراء؛ حيث إنه عندما يبدأ التداول في بورصة ماء يكون عادة قد فات الأوان 
على الحصول على سعر تتافسي. 

تلميح: أفضل عملاء السماسرة فقط هم من يحصلون على A‏ حصص 

من الأسهم الجذابة بسعر الاكتتاب العام الأولي. 


العقود المستقبلية : الاستثمار في السلع 


تصود سوق العقود المستقيلية إلى الیابان في العصور الوسطی. حیت كانت نتم 
تجارة الحرير والأرز بشكل مسبق عن تاريخ معين (مع أن التداول غير الرسمي 
الولايات المتحد ة. تم إنشاء العقود المستقيلية في شیکاغو لمساعدة المزارعين 
على بيع الحبوب قبل الحصاد كي یمکنهم الحصول على أموال لیثبتوا السعر. فلا 
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ونتيجة HUA‏ في عام ۰۱۸۶۸ أنشأ تجار الحبوب في الغرب االأمريكى لأوسط 
- مع رجال الأعمال الأثریاء في شيكاغو - مجلس شيكاغو للتجارة (یرمز له 
اختصارًا (CBOT‏ كموقع مركزي لشراء العقود الزراعية وبيعها. 

في عام۱۸۱۵. أنقأ مجلس شيكاغو للتجارة عقودًا موحدة تسمى العقود 
المستقبلية ( أو عقودا آجاة ) لشراء الحبوب من مزارعي منطقة شيكاغو . وكانت 
تتم تجارة الحبوب والمنتجات الزراعية اللأخرى في صالة المبادلات التجارية 
في اليورصة. هذا هو المكان الذي یفصح فيه الأعضاء عن أسعار عروض البيع 
والشراء. عادة من خلال الصياح إلى بعضهم البعض. ويشار إلى هذا باسم 
مزايدة علنية. وكان الأعضاء يستخدمون الإشارات باليد والصياح للاتفاق على 
السعر وكمية العقود مع الطرف الآخر من الصفقة. كل سلعة لها قاعة تداول 
معينة خاصة «Lg‏ 

وقي عام ۰۱۹۰۱۹ فام مجلس شيكاغو للزيد والبيض - فرع من مجلس شيكاغو 
للتجارة - بتغيير اسمه إلى بورصة شيكاغو التجارية (يرمز نها اختصارًا CME‏ 
أو ("the Merc"‏ - في عام ۰۲۰۰۷ اندمجت بورصة شيكاغو التجارية مع مجلس 
شيكاغ و للتجارة ليكونا مجموعة سي ام اي (CME)‏ ومع أنه من المؤكد أنه 
سيكون هناك المزيد من حالات الدمج والاستحواذ. الا أن مجلس شيكاغو 
للتجارة وبورصة شیکاغو التجارية سيتم تذكرهما يقوة في شيكاغو باعتبارهما 
أكير بورصتين للعقود المستقبلية في العالم. في السنين الأخيرة: على الرغم 
فسخ ان المزايدة العلتية لا تزال تستخدم مع بعض السلع. فان بورصات العقود 
المستقبلية انتقلت إلى التداول الإلكتروني باستخدام الأجهزة اللاسلكية. 

مصطلحات أسواق العقود المستقيلية متشابهة إلى حد كبير مع مصطلحات 
سوق عقود الخيار. فعلى سبيل المثال. العقد المستقبلي هو مشتقء وهذا يعني أن 
قيمته مشتقة من الأصل الأساسي Sra‏ الذرة أو فول الصويا أو العملة. في الواقم. 
سوق عقود الخيار هو امتداد لسوق العقود المستقبلية وسوق الأسهم. استنادًا ال , 
التموذج الناجح الذي أنشأته تلك البورصات. 


عقود الخیار والسند ات والتقد cl lastly‏ والعملات والاکتتابات العامة الأولية والعقود المستقيلية Yor‏ 


في آسواق العقود المستقيلية. الناس یشترون ویبیع ون السلع مثل المنتجات 
الزراعية (سکر. ذرة. بن) . والعملات (دولار» یورو. ين) e‏ والمعادن النفيسة 
as)‏ فضة) . والمنتجات البترولية (زيوت التدفئة. بنزین) « ومنتجات لها سعر 
فائدة (سندات الخزانة) . ومؤشرات الأسهم (نيکي. داکس. داو) . 

سوق العقود المستقبلية سوق ضخمةء وتتجاوز عدد عملیات التد اول التي يتم 
!جراژها في بورصة تیویورك. فعلی سبیل المثال. تقاس آسواق الأسهم بملیارات 
الدولارات. لکن آسواق العقود المستقبلية تقاس بالتریلیونات. 

عندما تيرم اتفامًا في سوق العقود المستقبلية. cole‏ توافق على تسلم السلع 
الفعلية ( تخيل رد فعل جيرانك إذا قامت الشاحنات بتنزيل ۱۰۰۰ طن من الين 
في الساحة الأمامية لمنزلك). 

هناك نوعان من المتداولين یستخد مان سوق العقود المستقيلية بشكل 
أساسيء وهما المضاربون والمتحوطون. يستخدم المتحوطون سوق العقود 
المستقبلية كبوليصة تأمين أو لتثبيت سعر. على سبيل المثال» ستستخدم شركة 
مشل ستاربكس سوق العقود المستقبلية لتثبیت السعر الذي يجب أن تدفعه نظير 
البن. ومن الواضح آنها ستتسلم البن. 

أما المضاريون على الجانب الآخر فيستخد مون أسواق العقود المستقبلية 
للتد اول. فهم يسعون إلى زيادة دخلهم من خلال جني آرباح التداول: كما يفعلون 
بالضبط في سوق الاسهم. وليست لهم رغية في أن يتسلموا السلع بشكل فعلي, بل 
هم فقط يريدون جني الأموال ( وهكذاء إذا لم تكن تريد حقا أن تتسلم ٠١٠١‏ طن 
من البن. فیمکنك أن تبيع العقود وتشتريها وحسب) . 

تستخ دم سوق العقود المستقبلية شكلا من الهوامش استنادًا لمبد آوفق 
التسعير حسب احوال السوق. إذا كانت قيمة سعر عقد مستقيلي ۱۰۰۰ دولار. 
وبحلول نهاية اليوم كانت قيمة العقد ۵۰۰ دولارء فانه يتم أخذ الخسارة التي تقدر 
ب 6-٠١0‏ دولار من حسايك (نقدًا). بالإضافة إلى قواعد التسعير حسب قواعد 
السوق, فإن متد اولي العقود المستقبلية مؤمنون نقدیّا e‏ بمعنی أن حسابك يجب 
دفع ديونه أو تسويته نقدًا بنهاية اليوم. لقد دمرت قاعدة التسعير حسب أحوال 


السوق الكثير من متد اولي og Gall‏ المستقيلية غير المتنبهین الذين تم اجبارهم 


الخلاصة: على الرغم من أن سوق العقود المستقيلية تعد منصة تداول مفيدة 
وضرورية. فانه لا ينصح بها للميتدكين. 
ملحوظة: من المفيد أن تنظر في العقود المستقبلية المتعلقة بالاأسهم قبل أن تفتح 
السوق؛ كي يمكنك تقدير ما إذا كانت السوق ستفتح على صعود آم هبوط. اذهب 
إلى موقم Bloomberg (www.bloomberg.com)‏ لرؤية العقود المستقبلية 
للاسهم في الولايات المتحدة, أو انظر في أسعارمؤشرات السوق في دول أخرى. 





وتهبط؟ 


عندصا تستثمر في السوقء عليك أن تنتبه إلى أي شيء قد يؤثر على أسهمك. 
بعضی الأحداث تبدو آنها تأتي مفاجأة بلا سايق انذار - ريما آزمة عملة gl‏ حرب 
أوانهيار سوق أجنبية يلحق الدمار بسوق الأسهم في الولايات المتحدة. وأي حدث 
من هذه الأحداث يمكن أن يتسبب في هبوط السوق بينما يسعى المستثمرون 
للحصول على حماية في النقد أو الذهب أو العقارات. ومع ذلك. فإن أكثر ما 
تکرهه السوق هو عدم التیقن. ۱ 

وكمستثمر أو مضارب, عليك أن تکون واعیّا بالأحداث الخارجية. أحيانا یکون 
من المفید أن تتراجع وتقیم آحوال السوق. إذا آمکنك التنبو بالكيفية التي یمکن 
أن يؤثر بها حدت قادم على آسهمك. فيمكنك تحویل آموالك إلى استتمارات آکثر 
ملاءمة. في الواقع. التحلي بفهم شامل لبيثة السوق pal‏ مهم بقدر اختیار السهم 
الملاشم. لماذ ا؟ لأنه في الأسواق الصاعدة. ترتفع الکثیر من الأسهم. وفي أثناء 
السوق الهابطة. حتی آفضل الأسهم یمکن أن تهیط. 

لماذا تصعد الاأسهم وتهیط؟ بوجه عام. |ذا كان عدد المشترین یقوق عدد 
البائعين» يرتفع سعر السهم. tly‏ كان عدد البائعين یفوق عدد المشترین 


yoe 


ينخفضن سعر السهم؛ هذا هو آساسن الرأسمالية. جوهر نظامنا المالي. ومع 
ذلك» في نهاية كل يوم في السوق. يحاول المعلقون الماليون تفسير سيب صعود 
السوق أو هبوطه. لكن تفسيراتهم لا تكون في كثير من الأحيان مرتبطة بالواقع. 

عادة ما ترتفع الأسهم وتنخفض استتادا إلى تصورات الناس بشكل أساسي. 
ولهذا تنفق الكثير من الشركات الكثير من الأموال على الإعلانات الترويجية 
وعلى الإجراءات التي تجلب لها دعاية ایجابیة. 

ترتفع الأسهم أو تنخفض يناء على الحالة المزاجية السائدة في اليلد وحالة 
الاقتصاد. أكرر أن الكثير من الأشياء تعتمد على التصورات. فإذا اعتقد الناس 
أن الظروف الاقتصادية تتحسن وأن اليلد يسير على المسار الصحیح» فسيزيد 
ميلهم للاستتمار في سوق الأسهم. وبالعکس. إذا كان الناس قلقين بشأن 
الاقتصاد أو الوظاكف أو ما إذا LIS‏ مقبلین على حالة رکود . فسیسحبون أموالهم 
من سوق الأسهم. 

لكن هذا مهم: في كثير من الاحیان. تصعد سوق الاسهم حتى عندما يشعر 
النامسن بكآبة تجاه حالتهم المالية. وعندما يعاني الاقتصاد, وعندما يكون العالم 
في ale‏ اضطراب. هذه هي قوة السوق الصاعدة. وإذا كنا في إحداها. فستمیل 
سوق الأسهم إلى تجاهل کل الأخبار السيتة. 

على النقیضی. إذا كنا في سوق هابطة. فسیکون رد فعل السوق في الغالب 
E‏ حتی تجاه الانباء الجيدة. وحتی ادا كانت السوق تتحسن ) أو ستتحسن في 
غضون عدة آشهر) . فستواصل السوق هبوطها. 

ویعتمد آیضا ارتقاع الأسهم وانخفاضها على شراء وبيع المؤسسات Sis‏ 
صنادیق الا ستشمار المشتركة واليتوك وصنادیق التحوط. تمتلك هذه المو‌سسات. 
مجتمعة القوة لتحريك الأسواق لأنها تقوم بتد اول الکثیر من الأسهم في المرة 
الواحدة. بالاضافة إلى أن المضاربین فائقي السرعة الذین یقوم ون بتد اول 
الملایین من الأسهم آیضا یحرکون الأسواق کل یوم. ومع كل إشاعة أو خبر مهم . 
فان هؤلاء اللاعبین الرئیسیین بالسوق یشترون أو یبیعون الأسهم. وهذا يؤثر عل , 
آتتهار Opad‏ 


ما الذي يجعل الأسهم تصعد وتهبط؟ yoy‏ 


إذا كان هناك شيء قد تعلمته عن سوق الأسهم. فهو أن معظم الأشخاص Y‏ 
يمكنهم التنبؤ يما سيحدث بعد ذلك. وهذا سيب اعتمادي على مؤشرات السوق 
(وليس العواطف) لاتخاذ قرارات متعلقة بالاستثمار. وبالإضافة إلى استخدام 
مؤشرات السوقء آنا أبحث los‏ عن إشارات من مصادر أخرى. 

فيما يلي بعض من تلك المصادر الخارجية التي يجب أن تراقبها. 


نظام الا حنياطي الفيدرالي : مجموعة حكومية Y‏ 
يمكتك تجاهلها 


يمتلك نظام الاحتياطي الفيدرالي - الذي تم إنشاؤه في عام ۱۹۱۳ — 394 كييرة 
بحيث إن كل شيء يفعله يؤثر على سوق الاأسهم. أنت في كثير من الأحيان تسمع 
lel ob‏ مجلس المحافظین. وهو مجموعة من سبعة أعضاء تدير إجراءات 
مجلس الاحتياطي الفيدرالي. 

ولنظام الاحتياطي الفيدرالي العديد من الواجبات. متها مرافية الاقتصاد 
بحثا عن مشكلات Y)‏ سيما التضخم والانكماش)؛ والتحكم في الإصدار النقدي 
للدولة. وهو يمتلك أداة قوية تؤثر بشكل مياشر على أسواق الأسهم والستدات 
- القدرة على رفع أو خفض أسعار الفائدة. وهذا التظام إما أن يشتري أو يبيع 
سندات خزانة الولايات المتحدة تبلغ قيمتها مليارات الدولارات: وهو ما يتيح له 
تعديل اسعار الفائدة. 

لماذا يحتل الأمر هذه Tia Y‏ عندما يقوم نظام الاحتياطي الفيدرالي 
بخفضن أسعار الفائدة. سيكون اقتراض الأموال أرخص بالتسية للناس. قفي 
النهاية. يضطر الكثير من الناس للاقتراض لنتمية مشاريعهم وشراء منازل على 
سبيل المثال لا الحصر. وبعد أن يشتروا منزلاء يحتاجون إلى آثاث ومستلزمات 
منزلية وأجهزة. وكلما زادت الأموال التي ينفقها المستهلكون والشرکات. كان 
ذلك أفضل للاقتصاد. 

ولهذا. عند خفض أسعار الفائدة. عادة ما ترتفع سوق الأسهم توقعًا لحلول 
فترات أفضل. وعلى النقیض, عندما يرتفع سعر الفائدة. تميل سوق الأسهم 


YOA‏ القصل السادس عشر 


إلى الهيوط. وهناك مقولة قديمة يعرفها معظم المستثمرين: "لا تقاتل نظام 
الاحتياطي الفيدرالي". عندما يتخن هذا النظام إجراءء فهو عادة ما يؤثر في 
السهم على الفور. وعلی المدی الأطولء تتأثر السوق أيضًا بإجراءات نظام 
الاحتياطي الفيدرالي. 

إذا كنت تراقب سوق الأسهم, فدائمًا ما يكون هناك أمر جلل ادا ala‏ نظام 
الاحتياطي الفيدرالي برفع أو خفض سعر الفائدة. قد ترتفع السوق بناء على 
آخبار ( أو حتى شائعات) عن خفض في سعر الفاشد ة. أو تهبط یناء على A‏ 
ye‏ ارتفاع في سعر الفاكدة. وعادة ما تتحرك السوق شمر كا قوراف ا بعد صدور 
قرار من نظام الاحتياطي الفيدرالي. 

هناك شيء آخر يجب أن تعرفه عن نظام الاحتياطي الفيدرالي. من الناحية 
التقئية, ليس من المفترض أن يهتم بسوق agus‏ واذا سآلت أعضاء المجلس. 
فسيقولون إن السوق لا تؤثر عليهم. لكن هناك سرا معروفا للجميع وهو أنهم 
ينتبهون جيد ا تلسوق. على سبیل المثال. إذا كان على حافة انهيار وكان الاقتصاد 
یترسح. فقد يتد خل نظام الاحتياطي الفيدرالي من خلال خفض أسعار الفائدة 
وشراء كميات هائلة من السندات طويلة الأمد (وهوما يسمونه التيسير الكمي). 

الخلاصة هي أنه إذا كنت تتعامل مع سوق الأسهم. فعليك أن تنتيه إلى ما 
يفعله نظام الاحتياطي الفيدرالي أو ما يقول إنه سيفعله. في الواقع» يمكنك. 
معارضة تحركات نظام الاحتياطي الفيدرالي. لكنك تعرض نفسك للخطر. وم 
دذلك. يرتكب نظام الاحتياطي القيدرالي أخطاء في بعض الأحيان» وعندما يفعا , 
ذلك ء يدطع الاقتصاد الثمن. 


الاعلام 


یستخدم الکثیر من الناس وسائل الاعلام كمؤشر معاکس. ويعبارة آخری» عند ۱ 
يتم تد اول شيء معین في وسائل ade Wl‏ فربما ترغب في القیام یالعکس. عا. , 
سبیل المتال. عندما یظهر الضیوف على التلیفزیون وعلی الرادیو ویتحدتون ۰ . 
اقتصاد جدید وسوق صاعدة Y‏ یمکن إيقافهاء فهنه اشارت تحديرية وان ٠١‏ 


ما الذي يجعل الأسهم تصعد وتهبط؟ vas‏ 


إلى أن السوق مثارة أكثر مما ينبغي وربما تتحرك في الاتجاه المعاكس. وهذا 
يحدث طوال الوقت. لكن الكثير من الناس يميلون إلى الاعتقاد يما يقوله هؤلاء 
TEN‏ 

على الجانب الآخرء ادا كنت تلا حظ بشكل مستمر 9 جود مقالات تحذر من 
انهیار. فلن يكون من المدهش إذا كانت سوق الأسهم على وشك الصعود. لماذ ٩۱‏ 
لآن معظم الصحفيين الماليين ومقدمي برامج التليفزيون لديهم سجل Grae‏ في 
توقع الخطوة التالية للسوق. أحد أسباب قراءتك هذا الكتاب هو مساعدتك على 
تحليل السوق بنفسك كي لا تكون مضطرا للاستماع إلى مراجع متشبثة برأيها 
الخطأء بمن في ذلك الكثير ممن يظهرون على شاشة التلیفزیون. عندما تكتسب 
خبرة. ستتعلم أن السوق كيان مستقلء ولن تبالي بما يعتقده الآخرون. السوق هي 
"المذل العظیم" كما وصفها أحد مديري الأموال. 

ومع ذلك» فإن وسائل الاعلام لها فاشدة كبيرة في التحذیر من مشكلات 
محتملة. والمفتاح هو معرفة ما المهم. فأحيانا المعلومات التي تبدو ظاهریا غير 
مهمة والمدفونة في الصفحات الأخيرة من الجريدة أو على الانترنت تکون الأكثر 


ص 


أهمية. 


الدولار: أنا یط ولا أستطيع النهوض 
الدولار من المؤشرات الاقتصادية التي يجب أن تضعها نصب عينيك. عندما 
یک ون الدولار قويًا مقارنة بالعملات الأخری» مثل الين والیورو» فإن المستثمرين 
الآجانب سيشترون سندات خزانتتا وسيستثمرون في سوق الاسهم الخاصة «La‏ 
هذا خبر جيد. الخبر السیی هو أن الدولار القوي يجعل بضائعنا غير مرغوب فيها 
للأجانب (وتتخفض الصادرات) لآنها غالية الثمن. والدولار القوي أيضًا يجعل 
من الصعب على الناس السفر إلى الولايات المتحدة لأن السفر مكلف للغاية. 
على الجانب الآخرء عندما يهبط الدولار ویصیح ضعیفا في مواجهة العملات 
الأخرىء فإن الأجانب قد یسحبون أموالهم من سوق الأسهم الخاص بنا. 


Ye‏ الفصل السادس عشر 


(من حيث الأساسء هم يتلقون ضربتين: الأولى عندما يهيط سعر أسهم الولايات 
امس والفانية (ica Sigal Pigs cuts ld‏ 

إذا هيط الدولارء فهن | ليس Lg‏ جيدًا للسفر خارج اليلاد لأنه أكثر تكلفة. 
ربما الشيء الإيجابي الوحيد الذي قد يأتي من الدولار الضعيف هو أن الأجانب 
يستطيعون شراء متتجاتنا وخدماتتاء وهو ما يسعد أصحاب المصانع في الولايات 
المتحدة OY)‏ الصادرات تزداد ) . 


الخلاصة: إذا كانت لك تعاملات في السوق. فضع نصب عينيك قوة الدولار 
وضعفه مقارنة بالعملات اللأخرى. 


الاد - 


يشير التضخم إلى المعدل dic | ues)‏ بنسبة مثوية) الذي عنده تزداد أسعار 
البضائع والخدمات JS‏ عام. عند دراسة علم الاقتصاد . ستعرف الكثير عن 
التضخم. من آحد أسباب استتمار الناس في سوق الأسهم هو محاولتهم التقلب 
على التضخم. بمعنى زيادة صافي ثروتهم بمقدار يفوق تأثير التضخم. 

على سبيل المشال. لنفترض أن معدل التضخم الحالي ۰7۱ وهذا يعني أن 
تكلفة شراء اليضائع والخدمات تفوق بمقدار 2١‏ تكلفتها العام الماضي. عندما 
تذهب للتسوق. تجد أن أسعار البقالة والسيارات والمتازل قد ارتفعت. ويسب . 
التضخم. فإن شطيرة هامبور جر ماكدونالدز التي كانت تكلفك ۱۵ سنتّا في عام 
۹ ثمنها الآن ۲۰ , ۱ دولار. وتذكرة السينما التي كان سعرها YO‏ سنتا في عام 
۰ تثمنها الآن ۱۰ دولارات. تلك هي قوة التضخم. 
ملحوظة: ينسى الكثير من التاس أنه على الرغم من ارتفاع آسعار البضائع د ٠‏ 
الوقت, فان الأجور ترتفع أيضًا. عندما كانت شطائر الهاميورجر ب ۲۵ سنتاء كار , 
الحد الأدنى للأجور هو دولار واحد في الساعة. وعلى الرغم من أن سعر تذكر . 
السينما قد يكون ۱۰ دولارات CM‏ فان رواد السينما یکسیون الآن SÍ‏ مما LAS‏ 
يكسبونه في عام VAT‏ 
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إن نسبة التضخم المرتفعة للغاية ليست مؤشرًا جيدًا للاقتصاد. وهي تحدث 
سبب الاستجابة السلبية للأسواق. وهذا يعني أن الأشخاصص يحصلون على أشياء 
أقل مقابل ما لدیهم من دولارات. وعلى النقیض. فان انخفاض التضخم آمر جيد 
للمستهلکین؛ لآنهم یستطیعون الاقتراض وتحمیل المشتریات على بطاقات الائتمان 
وشراء منازل. وکلما زاد مقدار ما يتفقه المستهلکون. كان ذلك آفضل للاقتصاد. 

من أحد آسباب أن الاستتمار في سوق الأسهم يعد فكرة جيدة هو أنه من 
الناحية التاريخية:, تتغلب السوق على التضخم بسهولة. محققة عائدات تبلغ 
في متوسطها ۰۱۱ وبالطيع ليست هناك ضمانات بأن تقترب سوق الأسهم إلى 
عائدات تبلغ 2١١‏ هذا العام أو العام التالي أو على مدار العشرين سنة القادمة. 
(في الواقع. خلال الأسواق الهابطة. يمكن أن يكون انخفاض السوق حادا) . 


ota (CPI tecla یه‎ eel اليوسية هر سير‎ 


الانكماش : كايوس غير معتاد 


لفهم الانکماش, لنراجع ما الذي نعنيه بالتضخم. عندما يرتفع سعر البضائع 
كل ale‏ وعندما تزداد تكلفة كل شيء. يكون هذا هو التضخم. الانكماش على 
الجانب الآخر هو وضع اقتصادي تهبط فيه أسعار اليضائع والخدمات. وعلى 
الرغم من أن التضخم آمر شائع. فإن الانكماشن أمر تادر الحدوث في الولايات 
المتحدة (لکن اليابان عاشت في Ao‏ يسودها الانكماش على مدار عقدین). 

بالنسبة للجاهلین. يبدو ALOY‏ آمزا جیدا؛ فأسعار كل شيء تقریبّا 
تنخفض بینما يتزايد الطلب على البضائع. فيضطر أصحاب المصانع لخقض 
الأسعار لجذب المشترين. على الجانب الآخرء تقلص الشركات أعداد الموظفین. 
وتنخفضن أسعار العقارات. وتمر سوق الأسهم بقترة عصبية. الأسعار متخفضة: 
لكن LOL‏ قلائل لديهم المال لشراء آي شيء. وهؤلاء الذين لديهم الأموال يميلون 
ال انتظار أن تنخضض الاسعار أكثر. 


ea den ۳۹۲ 


من آأفضل طرق الحماية من الانکماش التخلص من الدیون. ويعني ذلك السداد 
الکامل لكل بطاقات الائتمان وقروض السیارات وریما الرهن العقاري ( غير أنه 
يجب عليك التحدث مع خبیر ضرائب قبل القیام بآخر شيء من هذه الاشیاء) . 

بالاضافة إلى ذلك. آجبر نفسك على توفير المزید. إذا كنا نعيش في بيئة 
اتکماشی. فان أكثر من يمتلكون النقود سيزدهرون. ليست هناك حاجة لأن تقلق 
بشأن الانكماش على نحو خاص؛ لأن الانكماش غير معتاد في الولايات المتحدة. 
لگن ضوخ تحب رتیل الاوضاع الاقتصادية وكين مف apis (Sica ees‏ 
خبراء الاقتصاد من حلول بيئة انكماش ( لكي أكون أميناء حتى الكثير من خبراء 
الاقتصاد لا يستطيعون الاتفاق على ماهية البيئة الاقتصادية الحالية). OSS‏ في 
رآيي. التخلص من الدين واد خار الأموال هو فكرة جيدة مهما كان آداء الاقتصاد. 


pats‏ ات وقتقاعات 


الفقاعة هي ظاهرة یسعی فيها المستتمرون والمضاربون لامتلاك آسهم 
( أو أشياء آخری) بتلهف شديد لدرجة أن الأسعار ترتضع إلى مستویات غير 
معقولة. وييدو أن المشترين يعيشون في وهم جماعي بأن السوق لن تتجه إلا 
إلى الصعود فقط. وقبل مضي وقت طویل. يتدفع المضاريون الذين يأملون في 
تحقيق أرباح سريعة فتحدث حالة من الهوس. وفي التهاية. يعود المستثمرون 
إلى رشدهم. ويختفي البائعون. وتهبط الأسعار. وقد يقود ذتك إلى حالة هلع 
بسيب عمليات الييع. لقد كانت هناك مجموعة من الفقاصات عبر التاریخ 
والتي انتهت جميعها إلى نهاية سيئّة بالنسبة للمستثمرين. 

من إحدى أشهر الفقاعات في التاريخ تلك التي وقعت في هولندا في 
القرن السابع عشر. في عام ۰۱۱۳۵ كان التاس مستعدين لدفع آي مبلغ من 
المال تقرييًا لامتلاك شتلة تیولیب واحدة؛ حيث أصبحت هذه الشتلات رمزا 
للأغنياء والمشاهيرء بما في ذلك العائلة الملكية الهولندية. كانت بعض من 
هذه الشتلات cul pale‏ جميلة. وهي ما كان يطلق عليه الهولنديون " العجائب". 
كان المضاربون يشترون واحدة ثم يبيعونها على الفور بسعر أعلى. 
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بيتما كان جنون اليتوليب یزداد. دفع المضاربون الأسعار إلى أعلى. على 
سبيل المثال. لكي تشتري شلتة التيوليب غريبة. عليك أن تبادلها بعدة أحصنة 
وماعز وخبز وعربة وجين وشعير وأثاث منزلي ( باستخد ام سعر صرف اليوم, 
سیتجاوز ثمنها ۲۰۰ آلف دولار). 

اتجرف البلد بالکامل في هذا الجنون. وکما هي الحال مع معظم الفقاعات. 
Y‏ يعلم معظم الناس آنهم في فقاعة الا بعد فوات الأوان. في ذلك الوقت. كان 
الناسن یعتقدون أن آزهار التیولیب استثمار جید. وکان الکثیر من المستتمرین 
مستعدین لمقايضة آحصنتهم ولوحاتهم القيمة مقابل شتلة تیولیب واحدة. 

بالاضافة إلى أن بعض المضاربین قام وا في سبیل زيادة آرباحهم 
بشراء وبیع عقود خیار متعلقة بشتلات التیولیب. وبینم ا ارتفعت عقود خيار 
(الشراء)» كان المضاریون یبیعونها مقابل آسعار أعلى. فجنى بعض الناس 
ثروات دون مجرد أن یمتلک وا آزهار تیولیب. وقام آیضا بعض تجار التیولیب 
بشراء عقود خیار بیع (ویسمی هذا "مساومات الوقت" ) كوسيلة للتحوط في 
حال انخفضت آسعار التیولیب. 

وفضي عام VIVA‏ انقجرت الفقاعة بشکل مباغت ودرامي. وفجأة. هيطت 
اشفا AAA AAA AAA IMA A‏ 
كيف لشخص أن يدفع هذا الثمن الباهظ مقابل زهرة غريبة. 

الأمر مشابه للعية الكراسي الموسيقية عندما تتوقف الموسيقى. 
الأشخاص الذين كانوا غير قادرين على شراء شتلات التيوليب بسرعة كافية 
قبل عدة آشهر فقط لا يستطيعون الآن بيعها في الوقت المحدد. فتلاشت 
ثروات العائلات وانتشر الذعر وانهار الاقتصاد الهولندي. 


انهیار سوق الأسهم عام ۱٩۲۹‏ 

حظيت الولايات المتحدة آیضا بنصیبها من الفقاعات. في مطلع عشرينيات 
القرن الماضي. كان یستحوذ - dag‏ عام - على السوق الأغنياء الکسالی 
الذين كانوا يشترون الأسهم ويبيعونها في أوقات فراغهم. كانت أسعار الأسهم 
متقلبة وكانت تصعد وتهبط خلال معظم العقد. لکن بحلول عام ۱۹۲۷ كان 


vu‏ اتفتضتل الاد عقر 


هناك اتجاه قوي للصعود cl)‏ سوق صاعدة) وحتى صفار المستثمرين 
أصيحوا مغرمين بسوق الأسهم. 

ومع ظهور الشراء بالائتمان» استطاع أبناء الطبقة المتوسطة شراء سيارات 
وغسالات ومكانس كهربائية وملابس وآجهزة رادیو- وهي أشياء لم يكن يستطيع 
تحمل تكلفتها الا الأثرياء. وضي الوقت نفسه. ازداد انتاج الفولاذ وتصنیعه. 

ونتيجة لذلك» ازدهرت سوق الأسهم. وهي حقيقة كان يتم الترويج لها 
بشکل مستمر في الصحف. وكانت العناوین الرئيسية على غرار " انها سوق 
صاعدة!". وسرعان ما انتاب الجميع الحلم بأن يصيحوا أثرياء من خلال 
الاستثمار في الأسهم. Las‏ في ذلك أشخاص لم يسبق لهم الاستتمار من قبل. 
واعتقد بعض الناس أن سوق الأسهم سترتفع للاید. 

هؤلاء الذين لم يستطيعوا تحمل تكلفة شراء الأسهم استطاعوا شراءها 
على الهامشی بأسعار فائدة مواتية للغاية. وكان الهامشی المطلوب منخفضا 
لدرجة أنه يصل إلى ۱۰ إلى ۱؛ وبالتالي إذا كنت ستستثمر ۱۰۰۰ دولار (ثروة 
صغيرة في تلك الأیام) » فان شركة السمسرة ستقرضك ٩۰۰۰‏ دولار اضافية. 

بدا الأمر GIS‏ الجمیع یستتمرون في سوق الأسهم. ومع تزاید الأشخاص 
الذين يدخلون سوق الأسهم. ارتقعت آسعار الأسهم آعلی وأعلى. وبطريقة ¿La‏ 
كان الأمر يشبه مخطط بونزي كييرًا. 

كان توجه إدارة الرئيس " کولیدج" هو «Laissez-faire‏ وهو مصطلح 
فرنسي معناه "دع الأمور تأخن مجراها". فلقد أرادت حكومة الولايات المتحدة 
أن تدع قوة الرأسمالية تعمل دون تد خل منها. وبینما صارت سوق الأسهم أكثر 
تزعزعًا وساءت حالة الاقتصاد. أدرك الرتيسن الجديد "هربرت هوفر" أنه 
لا بد من القيام بشيء. كان الهدف تضييق الهامش المطلوب دون التسبب في 
حالة ذعر. ولکن لسوء الحظ. انتابت cy till‏ حالة من aeii‏ 

ويعد سلسة من التوقفات والید ایات المخيفة. انهارات السوق في النهاية 
في :۲ آکتویر ۰۱۹۲۹ وقبل الظهيرة. تلاشی ما يزيد على ۱۰ ملیات دولار من 
آموال المستثمرین. امتلات صالة الزوار في بورصة نيويورك بجموع حاشدة 
من المستتمرین الغاضبین والمصدومین لمشاهدة الهزيمة. ویحلول الظهیرق 
كانت السوق في "دوامة موت". 


أصيب المستثمرون حول العالم بالهلع من اتساع نطاق الضرر المالي. 
وبحلول ۲۹ أكتوير ۰۱۹۲۹ تلاشت أرباح السوق من العام السايق ( لكن تلك 
كانت البداية (daaa‏ . فعلی مدار السنوات الثلات التالية. هبطت السوق بمقدار 
5 من آعلی نقطة وصل Led!‏ في عام ۱۹۲۹ وکانت YAY‏ نقطة. 

كان الهامش sot‏ آسیاب انهیار السوق في عام VATA‏ آثناء هبوط السوق. 
الأشخاصی الذین اشتروا الأسهم على الهامش لم يكن لدیهم مال لسداد ما 
استدان وه. فاضطر المستتمرون في ذلك الحین لبیع الأسهم بأي ثمن لجمع 
نقود لسداد دين الهامش. وتد خلت اليتوك وشرکات السماسرة للاستحواد على 
حسابات مدخرات التاسن والمنازل cle‏ شيء آخر استطاعوا الحصول علیه. 
وهكذا تحولت السوق من حالة ازدهار في عام ۱۹۲۸ إلى | خفاق في عام ۰۱۹۲۹ 

ویعد الانهیار. حاون علماء الاقتصاد تبن الأخظاء التي وقعت. كان من 
الواضح أن الکثیر من الناس لم ینتبهوا إلى العلامات التي تشير إلى أن أسعار 
السوق مبالغ فيها. فعلی سبیل المثال. نسب السعر إلى الأرياح للکثیر من 
الأسهم كانت مرتفعة للغاية وتتخطی بکثیر المعیار التاريخي لنسية السعر إلى 
الأرباح ألا وهي ۰۱۵ بالاضافة إلى أن الاحتياطي الفيدرالي قرر رفع آسعار 
الفائدة. وه و ما اعتيره الکثیر من علماء الاقتصاد خطوة غير صحيحة. وکان 
للکونجرس أيضًا يد في تحویل الركود إلى کساد تام. فعلی سبیل المثال. خلال 
هذه القترة. ضاعف الکونجرس ضرائّب الد خل ورقع التعریفات الجمركية على 
الواردات والصادرات. 

كانت هناك مشكلة آخری وهي أنه كان يسمح للبتوك بأن تعمل بقلیل من 
القیود فیما يتعلق بمقدار ما يمكنها إقراضه. بعد الانهيار. لم يجد الكثير 
من عم لاء البتوك سبلا لسداد الأموال الضي اقترضوها؛ ما آچبر الکثیر من 
البنوك على انهاء عمله ا. وفي النهاية. اعتقد الکثیر من الناس أن اللوم یقع 
على الاحتیال ونشاط المسئولین في الشرکات. وبعد الانهیار المبدئي. دخلت 
الولایات المتصدة في سوق هابطة لمدة ثلاث سنوات. ووصل مؤشر داو في 
النهاية لأدنى مستوی له عند ۶۱ نقطة في عام AYY‏ 

أخد الرئیس الجدید "فرانکلین دیلات و روزفلت" خط وات غير مسبوقة 
لجلب الاستقرار والثقة إلى السوق. في عام ۰۱۹۳۶ آنشاً الرئیس هيئة الأوراق 


المالية والبورصات AWS pol‏ وهي هيئة حكومية مسئولة عن التأكد من آن 
سوق الأسهم تدار بعدل وتحمي المستثمرين. 

كان وول ستريت متش ککا بشآن السماح للحكومة بالتدخل في القطاع 
الخاص. لكن الخطوات التي اتخذتها الحكومة في النهاية ساعدت على تغيير 
مسار السوق. ومع ذلك . فقد استغرق الآمر من مؤشر داو YO‏ سنة ليعود إلى 
١‏ نقطة. معظم الأشخاص الذين اشتروا أسهمًا في عام ۱۹۲۹ لم يعيشوا 
ليروا أسهمهم تعود لنقطة التعادل. 

وعلى الرغم من أن السوق نالت حصتها من حالات الازدهار والإخفاق على 
مدار الستوات. فان انهيار وكساد ۱۹۲۹ كان Bue‏ نادرًا للغاية ولا نامل تكراره 
في المستقبل. 


فقاعة الانترتت 
في أواخر تسعينيات القرن العشرین. ارتفعت أسهم الانترنت بمقدار عشرات 
التقاط فى الیوم؛ ما آسفر عن تحول الکثیر من oli‏ إلى all‏ ملسن 
على الورق. وانخدع المستثمرون في ظنهم أن جميع شرکات الانترنت ستجني 
ثروة. وستستمر آسهمهم في الارتفاع. 

ارتفعت اسهم شرکات Pets.com, Exite@home js.‏ 
و Home Grocer.com‏ والمشات من الشرکات الأخرى على نحصو غير 
منطقي. في ذلك الوقت. بعض شرکات الانترنت التي لم تكن تحقق أرياحًا 
كانت لها رسملة سوقية آعلی من يعض أكبر المؤسسات في الولایات المتحدة. 

انتهمت فماعة الانترنت الى سوءء وآفلست العدید من الشر کات الصغری. 
تعن ی أسهم شركات التكتولوجيا dl‏ هبوطا ¿al‏ 
الذين كانوا من أصحاب الملايين في وقت من الأوقات آصبحوا حینتّن Y‏ 
يملكون lad‏ سوى شهادات أسهم بلا قيمة. وعلى الرغم من أن الإنترنت كان 
من أهم الاکتشاضات المؤثرة في التاريخء ولكن إذا كنت تمتلك السهم الخطأء 
فقد تخسر كل شيء. 

ويعد Jal‏ من عشر سنوات (في بداية القرن الحادي والعشرین) . كانت 
هناك آیضا فقاعة |سکان. والتي نتجت عن زيادة آسعار العقارات السكنية 


ما الذي يجعل الأسهم تصعد وتهبط؟ yav‏ 


إلى ضعفين وثلاثة أضعاف. وجنى بعض الأشخاص تروات من شراء المنازل 
وبيعها دون امتلاكها. انزلق البلد بكامله في جنون الاسکان. ولم يتخيل أحد 
أن آسعار العقارات السکنية أو أسهمها ستتخفض. ومن المفارقات أن فقاعة 
الإسكان ساعدت آیضا على تغذية فقاعة أخرى في سوق الأسهم ( مع أسعار 
فائدة منخفضة ). 

ومثلما حدث مع شتلة التیولیب. انتهت فقاعة الإسكان وسوق الأسهم بشكل 
مفاجئ. أصيب المستثمرون بذهول وتساءلوا كيف یدفعون مبالغ مباهظة 
مقابل أسهم تحقق آرباخا ضئيلة أو بلا أرباح على الإطلاق. وانخفضت أسعار 
الکثیر من المتازل Lil‏ ا دا ما آسفر عن حدوت أزمة نزم ملكية عقارید. 

ساهمت آزمة الاسکان al‏ في انهيار سوق الأسهم. لقد شاهد هؤلاء 
الذین کانوا یحتفظون بالأسهم قيمة حافظاتهم الاستثمارية وهي تهيط بمقدار 
۰ أو آکشر. وحتی آسهم بعض الشرکات المالية المعروفة هیطت بمقد ار 
۰ أو ٠‏ ذلا. و آشهرت شرکات ذ ات آسماء كييرة مثل لیمان براذرز وبیر سترتز 
Agus Hal‏ 

وعلی الرغم من أن أسعار العقارات السكنية ظلت منخفضة لسنوات يعد 
ذلسك» فإن سوق الأسهم عادت مرة أخرى بعد عدة سنوات. ولسوء الحظء كان 
الكثير من المستثمرين خائفین من حدوث انهيار آخر للسوق لدرجة أنهم 
تجنيوا سوق الأسهم بالكامل؛ فضاعت عليهم فرصة الانتفاع بواحدة من أقوى 
الأسواق الصاعدة في تاريخ الولايات المتحدة. 


في الجزء السادسن: ستد خل قسم الآراء من الكتاب؛ حيث سأريط كل 
النهايات المفتوحة. وسأقدم تصائح ومقترحات. لك مطلق الحرية في تجاهل 
رأيي إذا أردت» لكنك ستجد القسم الأخير مثيرًا للاهتمام جدا. 











disla نصائح‎ 











لماد ا تخس ۱ لمستتمر ون 
آمو الاب 


لقد تعلمت الکثیر من المقابلات التي آجریتها مع بعض من آفضل المستتمرین 
المضاربین في البلاد. وكذلك من آخطائي ونجاحاتي في سوق الأسهم. من أحد 
آسیاب آهمية هذا الفصل هو أنني آساعدك على تجنب الأخطاء التي ارتکیتها آنا 
في السوق (ولقد ارتکیت عددا لیس بالقلیل) . 

وکماستتعلم من التجارب. آلیات سوق الأسهم سهلة نسبيًا. لکن الجز ء 
الأصعب هو جني الاموال. وارتکاب المستتمرین الأخطاء هو آحد آسیاب عدم 
کسبهم آموالا. 

ليس هناك عيب في ارتكاب آخطاء. لکن الخطاً الأكبر هو عدم إدراكك 
أنك ارتكيت خطأ. ومن حسن الحظ أنني درست أخطائكي وسعيت جاهدًا لكي 
لا أكررها. 

Ling‏ شيء آخر يجب أن تعرفه: يستمع الكثير من المستثمرين إلى الأشخاص 
الخطآ. ویتعاملون مع السوق بعاطفة شدیدة. ويشترون ويبيعون بناء على الخوف 
والأمل وليس بناء على الحقائق: وليست لديهم مجموعة من القواعد. 


Y1 


۳۷ القصل السايع عشر 


إن هدفي من تأليف هذا الکتاب هو مساعدتك على ألا تکون مثل الآخرين وأن 
تضع إطارًا alga‏ والاإستراتيجيات التي تحتاج إليها ada‏ هذه ليست NGL peal‏ 
آعد LSI‏ 


الأخطاء الأكثر شیوعا 


فيما يلي الأخطاء الأكثر شيوعًا التي يرتكيها المستثمرون. وبينما تكتسب خبرة 
في سوق الأسهم. هناك أخطاء معينة سترتكبها أكثر من مرة. الهدف هو تجتب 
تكرار أية oblast‏ وبالأخص الأخطاء التى تسيب أكير المشکلات. 


خط )+ عدم rd‏ سهم خاسر 


عدم الخروج من مراكز خاسرة في وقت میکر هوعلی الأرجح السبب الأول في 
تدمير حسابات الاسهم. يحتفظ الناس بالأسهم الخاسرة لوقت آطول من اللازم 
لأسباب مختلفة تأتي الأسياب النفسية منها في المقام الأول. 

إذا بعت سهمًا بالخسارة: فربما تعنف نفسك لأنك تأخرت في بيعه. وما يزيد 
الطين بلة هو أنه سيتحتم عليك الاعتراف بأنك تخسر أموالاً. ومهما كان سعر 
اليبيعء فسيب دو الأمر Ls‏ كأنه كان يمكنك القيام بأفضل مما قمت به. هذا 
صحیح - يمكنك ile‏ القيام بالآفضل. لكن هذا جزء من الماضيء فلا ترهق 
نفسك بالشعور بالتدم. بل فكر في عملية التداول التالية أو الاستثمار التالي. ليس 
من الخطأ SA ER‏ لأنه لا يمكن أن يفوز جميع المتداولين. لكن من 
الخطأ أن تدع خسارة كبيرة تتحول إلى خسارة أكبر بکتیر. 

من آحد أسياب تضخم الخسائر الصغيرة هو اعتقاد بعض الناس أنه لا يمكن 
أن يكونوا مخطئین في اختياراتهم للاسهم. وآخرون يقنعون أنفسهم بآن السهم 
سيعود لما كان عليه Legs‏ ما (قد يحدث هذاء لكنك في هذه الأثناء قد تفقد 
فرصة الحصول على عشرات الأسهم الأخرى مقابل هذا السهم بالفعل) . 


لماذا يخسر المستتمرون أموالاة VY‏ 


في يداية السوق الهابطة. لا يبيع الناس الأسهمم عندما تهيط أسهمهم 
بمقدار ۱۰ أو ۰/۱۵ وأحيانا يشترون المزيد من حصصی الأسهم (إستراتيجية 
الشراء عند انخفاض الأسعار). وعلی الرغم من أنه لا يزال هناك الكثير من 
الوقت للخروج من السوق بخسائر قليلة نسبيّاء فان الكثير من الناس يحتفظون 
بمركزهم الخاسر أو يضيفون إليه. 

يتطلب الأمر في الغالب شهورًا من السوق الهابطة قبل أن يدرك الناس أنهم 
احتفظوا بأسهمهم آطول من المطلوب ( يعد أن تكون قد خسرت ۸۰ أو 5١‏ من 
استتمارك. ريما يكون قد فات آوان البيع إلا إذا أردت إعفاء ضريبيا ) . 

وکما قلت من قبل. إذا فقدت أكثر من ۷ ZA gl‏ من استثمار Lie‏ فيعه )131 
خسرت أكثر من 20 - قاعدة اله > الخاصة بي - فهذه إشارة تحذيرية. حينكن 
سأضع السهم على قائمة الإنذار الخاصة بي. فإذا لم يتعاف السهم وواصل 
الهبوط. فسأبيعه دون تردد ). 

أنت خسرت آموالاء ولم تتحقق توقعاتك. انتهت اللعبة؛ ولذا بع السهم. النقطة 
الأساسية هي أن تفعل شيئًا عندما يخسر سهمك أموالا. إذا كانت الشركة تبدو 
ذات أسس قويةء وإذا كان السهم يهبط ويتجاوز نطاق الدعم (لأسباب قد لا تكون 
ظاهرة في حيتها ) Wa‏ يوجد سوى رد واحد: البيع. 
ملحوظة: lol‏ ما تكون هناك استشناءات: إذا اشتريت سهمًا يبدو أنه في القاع 


وكان يتحرك حركة أفقية لفترة طويلة قبل أن يخسر ۷ أو ۰/۸ فربما يكون من 
المقبول الاحتفاظ به. لا سيما إذا كان قويا من الناحية التقنية( أي لم يتجاوز 


استثفاءا تآخری: إذا هبط السهم في سوق صاعدة. فمن الممكن أن تشتري 


عند هبوط السعر ومع ذلك تكسب آموالا. لكي تكون ناجسًا عند الشراء في أثتاء 
هيوط الأسغان: عليك آن تعرف السهم معرفة حقيقية وتدرس أداءه. 


على سبيل المثالء إذا كان هناك سهم قوي يتحرك باستمرار بين :٠‏ دولارًا 
و٥٤‏ دولارًاء فضي المرة القادمة التي يصل فيها ل ۶۰ دولارا. يمكنك شراؤه. 


vvi‏ الفصل السابع عشر 


المضاریون قصار الأجل سیبیعون بحوالي ps‏ دولار للسهم الواحد. أما المضاربون 
طوال الأجل فقد یفکرون في الاحتفاظ بالسهم لفترة آطول. لکنهم یتحققون من 
الآمر عن طریق النظر في المخطط والتأكد باستخدام الموشرات الفنية. 


تجادل مع السوق أو الأسهم. )13 كنت تخسر مالا في سهم ( أو في أصل 
31( فبعه قبل أن تصبح الخسائر قادحة للغاية. وهكذا لا ينصح 


Y ias‏ : السماح يتحول عمليات التداول المريحة إلى خاسرة 


لیس هناك ما هو آسوا لقرورك (ومحفظتك سس ۲ 
آقل ا اسو Lo‏ شم خسارتها . يعض التأاس الا 
صعوية في تصدیق أن آسهمهم المفضلة لن تعود إلى نقطة التعادل gl)‏ إلى أعلى 
ارتقاعات لها ). 

وبينما تکتسب خبرة في السوق. ستأمل في الاستثمار في أسهم قوية فضي 
شرکات رائدة. تكن في رأيي. إذ! بدأ السهم في التراجم من آعلی مستوی له 
أو وصل إلى سعر البیم المستهدف الخاص بك, فقم ببیعه. 


ملحوظة: إذا كنت مستثمرا بارعا مثل "وارن بافیت" أو "بیتر لینش", وتعرف 
كيفية حساب القيمة الحقيقية للشركةء فریما يمكنك الاحتفاظ بالأسهم إلى أجل 
غير مسمی. Lal‏ یالنسبة لنا تحن المستثمرين العاديين ممن ليست لدیهم الموارد 
لیحتفظ وا بآسهمهم لعقود . فان البیع للا حتفاظ بالأرباح (وبالأخص لتقلیص 
الخسائر) يعد خطوة منطقيةء على الأقل بالنسية لي. 


إذا کشت كح كل بمرکز سهم رایع وتکسب آموالاء ققد یک ون من المتطقي 


Léni‏ أن تضیف إلى هذا الم رکز . وبعبارة آخری, أضف إلى المراکز الرابحةء وقم 
بييع المراكز الخاسرة. FEE‏ ا » لکن القيام به صعب ld‏ على الناس. 


لماذا يخسر المستثمرون آموالا؟ y vo‏ 


وحتى إذا لم تكن تريد الإضافة إلى مركز رابح» فلا ترتكب خطأ بيع سهم رایح 
في وقت مبكر للغاية. 


تريد أن تبيع في وقت مبكر للغاية وتضيع منك الأرباح المستقبلية. وعلى الجانب 
الآخرء أنت لا تريد البيع بعد فوات الأوان وتفقد كل أرياحك. 


(ag Sl we) التعامل بعاطفة شديدة‎ : ۳ aà 


صن الاسیاب الرئيسية لخسارة الئاس أموالهم هوالتعامل يعأطفة شديدة مع 

آسهمهم. هذا لیس مرا ‘Vin Lie‏ فعلی كل ¿Jo‏ عتدما یکون هتات Sle‏ حقيقي 
على المحك» فمن السهل أن تقع في حب آسهمك عند الربح وأن تکون USL‏ 
تیوه PASE,‏ فك عن EXI.‏ 

يتعين عليك آحیانا أن تفعل عکس ما تشعر به. بل آحیانا ما یکون القرار 
الصحیح هو القرار الذي ييدو أقل آريحية. بعد حدوث حالة تصحیح للسوق أو 
انهيار» لا یکون الشراء أمرًا سهلا. ومن المرجح أن تنتابك رغبة في تجنب السوق 
LL‏ يجب ألا تستسلم لاخوف والقرارات المذعورة من خلال وضع کل أموالك 
في حساب مدخرات في السوق. 

وعلی العکس: إذا وصلت السوق إلى آعلی مستوی لها على الإطلاق وانتشی 
المستتم رون من مقدار الأموال التي یکسبونها. فمن الصعب مقاومة القطیح. 
وعندما يشعر الآخرون بثقة مقرطة بالنقس. وربما یعتقدون أنهم عباقرة في 
السوق الصاعدة. فیجب أنت تظل بلا عاطفة. 

قلل من مراکز آسهمك. أو احم ممتلکاتك. أو آعد توزیع آصولك. من السهل 
آن تنسی أن العاطفة الایجابية ضي الأسواق الصاعدة قد تتفیر سريعًا. انتبه من 
علامات تياطؤ السوق أو تغير اتجاهه. 

لكي تفعش ذ اکرتك. من علامات التغیر المحتمل لاتجاه السوق: ارتضاع السوق 
بحجم متناقص. وترنح الأسهم الرائدق. وأن یکون هناك افتتاح قوي للسوق لکن 


yva‏ الفصل السابع عشر 


مع GUE!‏ ضعیف. وأن يكون هناك إغلاق ضعيف لأكثر من يوم أو اثتين. كل هذه 
الإشارات توحي Ob‏ مؤسسات الاستتمار - الذين يحركون السوق معا - یبیعون. 

يعن وف طول فن كر ا عقاف هدا اكات تكو هتاك أسواق اغد و ها یاه 
آخری. ذا كانت السوق تهبط بمقدار ۱۰ أو 2۲۰ فتن کر أن تظل Babe‏ وایحت عن 
فرصة لاعادة دخول السوق بهدوء. لا توجد حاجة للد خول بکل ما لديك من أجل 
محاولة الحصول على أقل الأسعار. هذا لیس وقت الاستماع للمعارف المذعورين 
الذين "لن یستثمروا مرة آخری في سوق الأسهم" أو الذين یتنبآون بنهاية العالم 
= تعرفها. > A‏ 

إن التأثر بالأشخاص العاطفيين يشكل خطرا أيضا على ثروتك. ولقد خسرت 
الكثير من المال يسيب الاستماع لمستثمرين ومضاريين متشبثين برأيهم والذين 
كانوا مقتنعين بأنهم على صواب, وكانوا ييدون ذوي معرقة واسعة. وكانوا 
يصيحون ویصرخون ويكتبون رسائل بريد الكتروني غاضبة عن أن السوق "لا 
يمكن أن تصعد" لكنها ترتفع ( أو العکس). 

آخبرني أحد معارفي بستة أسياب تمنع ارتفاع السوق ( دين حكومي» وتضخم. 
ومشكلات في دول آخری. الخ) e‏ لكن السوق كانت منتعشة رغم هذه التحذيرات. 
كل شيء قاله كان سبيًا مشروعا للقلق, لكنه ضيع فرصة الانتفاع بأكبر سوق 
صاعدة في التاريخ. 

ان الأمل یضر محفظتك الاستتمارية شرينا تفس مقدار ضرر الخوف 
والطمع. في الفیلم الحاصل على عدة جوائز «The Shawshank Redemption‏ 
تقول شخصية "رد" ( التي لعبها "مورجان فریمان ): "الأمل شيء خطیر ". في 
الحب كما في الحياة. هناك st‏ آمل Ob‏ تنتهي الأمور على خير. غير أنه في 
سوق الأسهم قد يدمر الأمل محفظتك الاستثمارية. إذا كان السيب الوحيد 
Als Lio Y‏ بالسهم هو الأمل (وليس لأسباب متعلقة بالتحليل الأساسي أو الفني) . 
فستخسر أموالا على الأرجح. وبوجه عامء ينتاب المستثمرين الأمل عندما يجب 
أن يكونوا خائفين» ويخافون عندما يجب أن ينتابهم الأمل. 

إن أفضل توجه يمكنك التحلي به هو التوجه المحايد. لا تقيل على السوق 
بأفكار مسيقة عن مقدار المال الذي ستجنيه (فتلك دائمّا إشارة سيئة) أو ما إذا 
كانت السوق ستصعد al‏ ستهبط. بل اجعل السوق مرشدًا لك. 


لماذاب یخسر المستشمرون آموالا۹ VV‏ 


إن استخدام المؤشرات الفنية أو الأساسية لإرشادك. ووضع إستراتيجية. 
والالتزام بتلك الإستراتيجية هي آمور أكثر فائدة بكثير من تبني رأي وانتظار أن 
تتفق السوق معك. Y‏ تتس: السوق فقط هي المحق. وکل ما عداه مجرد ضوضاء. 


خطا ٤‏ : عدم امتلاك خطة للبيع والشراء 


لقد ذكرت هذا الأمر من قبل. لكنه يستحق التکرار. إذا لم تكن لديك خطةء 
فأنت تسیر على غير هدى. ریما معتمدًا على التصائح أو الدوافع لاتخاذ قرارات 
استثمارية. على سييل المثال: أنت ربما تستيقظ في صياح ما وتشتري ذهبًاء 
ولتت بيا ةلف قرات مدال اناما عن لكف الفكترة: أؤريما تقرر Slee‏ 
أسهمك الرابحة دون التمعن في التفكير بسبب شيء سمعته في التليفزيون. 

النقطة الأساسية هي أنه يجب أن يكون لديك خطة. إذا لم تكن لديك خطة. 
فأنت عرضة لاتخاذ قرارات متهورة والاستماع للآراء الخطا والنصائح الغبية 
والمشورات السيكة. ضع خطة والتزم بها إلا إذا تغير شيء في السوق أو في 
الشركة. 


خطاه + آنت لست متضیطا وسربًا 


يخسر معظم النامن أموالهم في السوق لأنهم لا يتحلون بالانضباط. اذا كنت 
EENT‏ , فآنت لديك استراتيجية وخطة ومجموعة من القواعد . ومهما كان ما 
تشعر dy‏ فأنت ملتزم باستراتيجيتك وخطتك وفواعدك. والانضباط يعني التحلي 
بالمعرفة لتعرف ما عليك فعله ( الجزء السهل) 3939 الارادة والشجاعة للقيام 
به (الجزء الصعب) . وقد كان هذا يؤتي تماره Lasla‏ مع المستثمرين الناجحين 
والمضاربين المحترفین. 

وعلى الرغم من أن الانضباط pol‏ أساسيء فإنك تحتاج أيضًا إلى أن توازن 
بين هذا وبين جرعة صحية من المرونة. يتحلى بعضی المستتمرین باتضباط 
شديد تجاه تمسكهم بإستراتيجيتهم المتعلقة بالأسهم لدرجة أنهم توقفوا عن 


۳۷۸ الفصل السایع عشر 


التقکیر ویتبع ون خطتهم بشکل آعمی. لکن الأسواق نقوم بأشياء غير متوقعة 
ویجب عليك أن تتصدی عندما تنقلب السوق والأسهم عليك. 

باسم الاتضیاط. یرفض بعض المستتمرین المتزمتین الاعتراف بالهزيمة. 
الانضباط أمر ضروري. لكن يجب أن تكون واقعيًا Les‏ يكفي لادراك أن خطتك 
يمكن أن تكون خطة فاشلة. وعليك أن تكون مرنا بما يكفي لتغيير خطتك 
وقواعدك في الظروف غير المعتادة. إن وقت اظهار المرونة لا يكون عند خسارة 
الأموالء بل يكون عند تقليص تلك الخسائر قيل تفاقمها. هناك استثناءات لكل 
قاعدة وإستراتيجية. إن الجمع بين الاتضباط والمرونة هو آمر لا يقدر عليه إلا 
مستثمر استثنائي. فإذا كنت في موضع شك. فالتزم بانضباطك؛ فالمرونة تعني 
ان يكون لديك بديل د کي. 


خطاً ؟ : التداول استنادا إلى تصائح 


151 كانت “line‏ و التحليل الأساسي أو الفني. فهناك طريقة 
أبسط لإيجاد الأسهم التي تة تشتريها - وهي النصائح المتعلقة بالأسهم. یکمن 
جمال النصائح في أنه یمکتك أن تح تجني آموالا دون القيام بأي عمل. إذا كان هذا 
يبدو آروع من أن يكون حقيقيًا ؛ فهو کدنا Slee‏ 

في «eal all‏ من أسهل الطرق لخسارة الأموال في السوق هي من خلال الاستماع 
إلى التصائح. لا سيما إذا جاءت من المتفاخرين المتعصبين لارائهم والذین 
يظهرون في اليرامج المالیة. والمعارف دوي الثية الحسنة. وکتاب الأعمدة في 
الصحف. هؤلاء الأشخاص عادة ما یهللون للسهم. محاولین أن یقنموك بشراگه 
(وأحیانا بیعه) . ولأنه من الصعب أن تقول لا لما يبدو أنه مال سهل Y)‏ سیما 
عندما تأتي الآراء من مصدر موشوق «(4s‏ فهتاك بعض الخط وات التي یمکنك 
آخذها للحد من المخاطر التي تواجهها. 

أولاء يجب ألا تتصرف أبدًا وفق نصيحة ما قبل القيام بأبحافك الأساسية 
أو الفنية. يمكنك أيضًا إيجاد الأسهم من خلال مرشح الأسهم (يمتلك سمسارك 
واحدًا). يقضي معظم الناس Cag‏ في دراسة تليفزيون جديد أكثر مما يقضونه 


لماذا يخسر المستثمرون أموالا؟ ۳۷۹ 


في دراسة سهم ما. الكثير من الناس لا یقکرون مرتين في إنفاق ١٠١‏ آلاف دولار 
استنادا الی 3 7 نصيحة متعقلة بالأسهم لکنهم سيقضون شهرًا في دراسة تليفزيون 
جدید ثمنه ۲۰۰ دولار. 

إذا تلقیت نصيحة تؤكد أن سهمًا ما "لا یمکن أن یخسر" وکان من المستحیل 
مقاومتهاء فاشتر یکمیات صغيرة. وإذا اتضح LY‏ أن النصيحة خطأ (وهذا 
محتمل) « فلن تخسر سوى مقدار ضئيل من المال» وستتعلم أيضًا درسًا قيمًا. 
ملحوظة: إذا تلقیت نصيحة. فهناك فكرة أخرى غير مكلفة نسبيًاء وهي شراء 
عقد أو اثتين من عقود خيار الشراء. فمع عقود الخیار. يمكنك أن تعرف مقدمًا 
مقدار ما يمكن أن تخسره إذا لم يرتفع السهم. على الرغم من أن شراء عقود 
خيار الشراء يعد إستراتيجية محفوفة بالمخاطر. فإن تكلفتها Jal‏ من شراء 
الأسهم. 

هل يجب أن تختار أسهمًا استنادًا إلى كلام الخبراء؟ في الغالب. الخبراء 
الذين يظهرون على شاشات التليفزيون أو يستشهد بكلامهم في المجلات هم 
آشخاصی Y‏ يجيدون اختيار الأسهم. تقرييًا كل الأشخاص الذين لهم علاقة 
بالأسواق المالية هم أشخاص متفائلون حيال السوق. إذا هبطت السوق, فان 
الخبراء ينصحونك بأن تشتري لأن السعر منخفض للغاية. وإذا ارتفع السهم. 
فإنهم يتصحونك بأن تشتري لأنك إذا لم تشتر الآن. فستضيع فرصة الحصول 
على سعر جيد. Lily‏ حذر للغاية إزاء شراء الأسهم أو بيعها بتاء على ما أسمعه في 
التليفزيون او الرادیو او الإنترنت. 


las‏ ۷ : التداول خلال ١ ١ Sal‏ دقيقة من يوم التداول 


هل هتاك آوقات معينة من اليوم يصعب فيها التد اول؟ بناء على ملا حظاتي: أكثر 
الأوقات Lalas‏ لتقديم عملية تداول هي أول ٠١‏ دقيقة من يوم التداول (هذا هو 
أيضا السيب في أنه يجب عليك ألا تقدم طليات بعد الإقفال. هذا الوقت Y‏ يكون 
متقليًا ¿Lito‏ لكنه يكون كذلك في بعض الأيام ). 


۳۸۰ الفصل السابع عشر 


خلال اقتتاح السوق. يتم التمامل مع طلیات السوق التلقائية وعملیات التد اول 
المدفوعة بالذعر. ویینم | تحاول السوق أن تجد طریقها خلال هذه القترة 
المتقلبة. تقدم بعض الموّشرات الفنية اشارات خطأ as hy)‏ المؤشرات 
المتأّخرة) . 

بالإضافة إلى أنه في آخر ۱۵ دقيقة. يغلق الکثیر من المضاربین مراکزهم. 
ونظرا لأن هذه الفترة قد تکون شديدة التقلب والغموض, فريما یجدر بالمضاربین 
ملحوظة: عندماً تکتسب خبرة» قد تصیح هذه الفترة مربحة آیضا؛ لأن حجم 
التد اول dale‏ ما یکون عاليًا ومن السهل تتفي الطلیات. 


las‏ ۰۸ الا حتفاظ بالأسهم الخاسرة وييع اسهم الرابحة 


یحتفظ معظم الناس بأسهمهم الخاسرة على آمل أن تعود هذه الأسهم إلى نقطة 
التعادل. ویقومون أيضًا ببیم الأسهم الرابحة في وقت مبکر للا حتفاظ بالأرباح. 
لکن aw‏ الأسهم القوية تستمر عادة في الارتفاع. والأسهم التي تفقد قیمتها 
تواصل الهیوط. 

هناك استتناءات عديدة: لکن بوجه ale‏ إذا احتفظت یمراکز الأسهم الرايحة 
وتخلصت من الخاسرة. فستری Lio‏ تحستا كبيرًا في نتائج استتماراتك. لکن 
معظم الناس یفعلون العکسن: عندما یکون لديهم سهم رابح. digaro‏ بمجرد 
الحصول على ربح صفیر . فتقوتهم آحیانا الحركة الکبری. وعندما تکون لدیهم 
آسهم خاسرة. یمیل الکثیرون W‏ حتفاظ بها على أمل أن تصل إلى نقطة التعادل. 

إحدى الاستراتیجیات التي یستخد مها المستتمرون هي الشراء عند هیوط 
السهم. والتي يشتري فيها المستتمرون المزید من الحصص من سهم مفضل 
عندم ا تتخقضی قیمته. وعلی الرغم من أن هذه الاستراتيجية قد تنجح في 
يعض الأحیان. فانها في رأيي استراتيجية محفوقة بالمخاطر؛ OY‏ السهم ف 
الغالب سیواصل الهبوط. ولقد رأيت هذا يحدث مع العدید من الأسهم الرائدة. 


لماذا يخسر المستثمرون أموالا؟ YAN‏ 


Y‏ سیما آسهم شركات التكنولوجيا والأسهم المالية التي كانت تیدو كأنها لا تقهر 
في السوق الضعيفة منخفضة الأسعارء قد يهبط أي سهم. درس آخر: قد يرتفع 


خطأ 4 : عدم استخدام موشرات السوق 


سواء كنت مستثمرًا al‏ متداولاء يجب أن تنظر في مؤشرات الأسهم. وکما تعلمت 
في الفصل ۰۱۶ هناك عشرات المؤشر ات. وأكثرها ق قوة بالطبع هي السوق نفسها . 
لذا يجب أن شعاد سراقية السوق bedik‏ صن شا ارت 

على سبيل المثالء ادا كان السهم یرتفع. فهل يرتفع بحجم قوي al‏ بحجم 
ضعيف؟ هل بد أت السوق قوية في الصياح وانتهت ضعيفة بعد الظهر؟ هذا اتجاه 
نحو الهیوط. al‏ هل بد أت ضعيفة في الصباح وانتهت قوية عند الإغلاق5 هذا 
اتجاه نحو الهبوط. 

بالاضافة إلى els‏ استخدم المؤشرات الأساسية مثل المتوسطات المتحركة 
لتحديد اتجاه السوق. إذا كان الاتجاه لأعلى والسوق صاعدة: فاستخدم 
إستراتيجيات السوق الصاعدة. إذا كان الاتجاه لأسفل وكانت هناك حالة 
تصحيح أو سوق هابطة. فاستخدم إستراتيجيات السوق الهابطة. 


خط ۱۰ : عدم تعقب الأخطاء 


أموالاً. eer NS ER‏ التعلم التي يدفعها تقر 
كل متعلم وهو يبدا Sod‏ مرة. ل Bet E‏ 
من خلال التداول بمبالغ صغيرة ومن خلال عدم اف فتراض مال للاستتثمار به. 
ارتكاب الأخطاء آمر متوقع, لكن يجب ألا تكرر الخطأ نفسه مرارًا وتكرارًا. 
نحن جميعًا لدينا نقاط ضعف. فيعض الناس يشترون أسهمًا يتاء على نصائح 
مشكوك فيها «واخرون يحتمظون ياد سهم سره اطول م واخرون 
يستثمرون دون أن تكون لديهم إستراتيجية راسخة. Louie‏ کر کے ا خط pices‏ 
أموالاً. دون تاف ellas Y‏ في دفتر تداول. 


YAY‏ الفصل السابع عشر 


في دفترك. قم بإدراج آسباب شرائك سهمّا ماء ومن أين جاءت لك SAN‏ 3 
وما الذي تتوقعه من السهم. وقم أيضا بكتابة التاریخ والتكلفة والعمولة. اكتب 
السعر المستهدف الخاص بك . والسعر الذي تخطط أن تقلص عتده خسارتك, 
وسعر الخروج المحدد مسبقا. وإذا آمکن. قصف النمط الفني الذي شجعك على 
اتخاذ قرار التداول. هدفك في البد اية ليس تحقيق ثروة ) على الرغم من أن ذلك 
سيكون (LB‏ نكن أن تكون مستثمرًا أفضل. إذا تمكنت من فعل ذلك» بدلا من 
الاستثمار أو التداول لعدة أسابيع أو شهورء فانه يمكنك تعلم التداول لآخر العمر. 


f gau W عدم التخطيط‎ : ١١ iad 


قبل أن تدخل السوق» كن مستعدٌا وليس خائمًا. وعلى الرغم من أنه يجب أن تعرف 

اقا آن اراح ممکنة. كن مستمد! Tye St‏ إن أکیر خطاً برتکبه المستشمرون 

هو اعتقاد أن السهم لن یهبط؛ فلا یکونون مستعدین لسوق هابطة ممتدة أو رکود 
أوحالة تصحیح أو حدث غير متوقع ید مر محفظتهم الاستثمارية. وحتی إذا لم 
تتوقع كارثة مالية. اعرف متی تقلص خسائرك وتبیع السهم. ابن خطتك على 

المنطق والحکم السلیم. ولیس على الخوف. 

أحق cales‏ آنتي نجوت حتی بعد ارتكابي العدید من الأخطاء هو آنني آستخدم 
عددا من الإستراتيجيات لحماية محفظتي الاستتمارية, لا سيما ادا رأيت دليلا 

على أن الاتجاه الحالي سوف ينتهي. عندما أكون متأكدًا (بناء على مؤشرات) . 

aul‏ عندما يتعثر الاتجاه الصعودي, أو أشتري عندما ينعكس الاتجاه الهبوطي. 

واستناد! إلى التحليل الفني أو الأساسي. إذا كنت تعتقد أن هتاك حالة 
تصحیح آو سوقا هابطة وشيكة: فاليكك عدة خطوات یمکتك اتخاذها لحماية 

محفظتك الاستثمارية: 

.١‏ بع الأسهم وانتقل ال ی النقد. يعد النقد وضعًا مريخًا یتواجد فيه 
الشخص عندما يعاني الاقتصاد وتهبط السوق. ومن الخیارات المريحة 
الاتتظار والاکتفاء بالمشاهدة إلى أن تتعافی السوق. اذا أذعنت السوق. 
فمن إحدى طرق الفوز أن تکون لديك وفرة من النقد عندما تباع الأسهم 


لمادا يخسر المستتمرون أموالا6 YAY‏ 


بسعر زهيد. عندما يكون لديك نقد Las)‏ في ذلك سندات الخزانة إذا 
أصبحت السوق مخيفة للغاية) e‏ فمن السهل اتخاذ قرارات غير عاطفية 
إزاء الموضع الذي تضع فيه نقودك بعد دلك. 
مشكلة النقد - كما تعرف - هو أنه يمكنك أن تخسر مالا بسيب التضخم. 
لكن ذلك أفضل من خسارة المزيد من المال في سوق هابطة. ومع ذلك . 
الاحتفاظ بمال احتياطي لحالات الطوارئ يمد ترياقا مقيدًا للخوف. 

ist ۲‏ من الدراسة. إذا دخلنا بالفعل في سوق هابطة لفترة طويلة. 
كاستخدم الوقت لدراسة الأسواق وقراءة الكتب والتركيز على التحليل 
الأساسي والفني. وعندما تتعافى السوق ( حتى الاآن. تتعافى السوق 
دائمًا) « ستكون مستعدًا بمجموعة من الأفكار الجيدة عن الأسهم. 

وعلى العكس. إذا كنا فى سوق صاعدة ممتدة وليس معك نقد ) Lio.‏ 
آجد من المفید قراءة كتب عن انهيار السوق سنة ۰۱۹۲۹ أو Manias, GUS‏ 
Panics, and Crashes‏ ل "اتشارلز بى. کیندلبرجر". سيساعدك هذا على 
الاستمرارفي التصرف بحكمة والانتياه للعلامات التي تشير إلى أن التاس 
متحمسون بشكل غير عقلاني. أنا أستمتع أيضًا بقراءة أوجه المعاناة التي 
لاقاها أحد البائعین على المكشوف " جيسى ليق رمور" فی كتاب Reminis-‏ 
pass "3 cence of a Stock Operator‏ ليفيقر os‏ 

". ضع إستراتيجيات السوق الهابطة: على الرغم من أن البيع على المكشوف 
ليمى آمرا محبذ! للمبتدئين» فإنه يمكنك شراء صناديق استثمار 
انعکاسي 3 كيو مدیثة تکسب آموالا عند انخفاضی السوق. استخدم هذه 
الصنادیق كوسيلة للتحوط ضد مراکز الأسهم الطويلة أو کاستراتيجية 
مستقلة لتحقیق الأرياح من سوق ضعيفة منخفضة الأسعار. يمكنك آیضا 
شراء عقود خیار بيع للحماية عندما ینخفض. 


ملحوظة مهمة: حالات التصحيح والأسواق الهایطه لا ag‏ عادة کنر a‏ 
المكشوف لفترة أطول من اللازم. ضع خطة خروج. كما تفعل عند شراء الاسهم 
بانتظار ارتمفاع سعرها. 


YAEL‏ الفصل السايع عشر 
خطأ ۱۲ : الاعتقاد أن السوق تخضغ لمتطق 


الاقتصاد البريطاني "جون مينارد کینز" ذات مرة: "یمکن للأسواق أن تظل غير 
عقلانية آکثر مما یمکنها أن تظل متیسر2". إذا كنت تبحث عن المتطق. فالعب 
شطرنج. تتصرف السوق في كثير من الأحيان بطريقة غير منطقية؛ وهذا هو 
يعاني الاقتصاد مستويات اليطالة العالية والدين الحكومي ‘celal‏ ومع ذلك 


الخلاصة: الحقيقة الوحيدة تتم“ فى أداء السوق. وكل La‏ عدا lbs‏ مجرد 
ضوضاء. 


خطاً ۱۳ : انت لا تعرف كيف تخس ر Yigal‏ 


قد يصعب تصديق هذاء لكن أفضل طريقة لتصبح مستثمرًا أفضل هي أن تخسر 
آموالا. فمعظم المستثمرین والمضاربین ذوي الخبرات يدون AGT‏ تتعلم 
من أسهمك الخاسرة أكثر مما تعلم من الأسهم الرابحة. في الواقع. من أسوأ 
الأشياء التي یمکن أن تحدث هو أن تعتقد أنه يمكنك أن تهزم السوق ( خصوصا 
في السوق المنتعشة). فقبل أن تتاح لك فرضة الكسب من أسهمك القائزة. قد 
تختفي معظم أرياحك. 

إذا خسرت أموالاً في سوق الأسهم ( أوفي أي مسعى مالي آخر) e‏ فحول هذه 
الحادثة إلى تجربة تعليمية. صدقني فأنا أتحدث عن خبرة. لقد تعلمت من أسهمي 
الخاسرة أكثر مما تعلمت من آسهمي الرابحة. حدد ما اذا كانت الإستراتيجيات 
التي تستخدمها آنت ( أو مستشارك المالي) تسیر على الطريق الصحيح. لكي 
تحمي نفسك من الأخطاءء تعلم كيف تحد من خسائرك وتحمي مكاسبك. 

وكماقلت مرارًاء خسارة المال أمر متوقع. لكن رفض تقلیصی الخساتر 
يظهر نقصا في الانضياط. ان أحد أهدافك هو تعلم كيفية التعامل مع مراكزل . 


لماذا يخسر المستثمرون أموالا؟ YAS‏ 
الخاسرة (بالاضافة إلى الرایحة) ؛ وذلك يعني التحلي بالاتضیاط لوضع خطة 
تداول وتقليص الخسائر والتحلي بالصير للانتظار قبل شراء مركز ما. 


» e +. 


oh poe | Aiii 


كما قلت من قبل. إذا فقدت أكثر من ۷ أو KA‏ في مركزء فهذا ليس وقت تقديم 
مبررات والتظاهر بأنها مجرد خسائر على الورق. تذكر أنه في السوق. لا يسير كل 
شيء كما هو متوقع. تلك الخسائر التي مقدارها 7۸ يمكن أن تتحول إلى خسائر 
كارتية فيمتها ۵۰/. ولهذا فمن الضروري تقليص الخسائر عند حد معين. 

بعد ذلك قم بمراجعة إستراتيجية الاستثمار الخاصة بك. ويجب عليك تحليل 
كل سهم من الأسهم التي لا تزال تمتلكها. إذا كنت تخسر مالا (لا يحتسب إلا 
المذكور في سجل النتائج) : فربما تحتاج إلى بيع الأسهم الخاسرة الآن واعادة 
aai‏ 

والان» في الفصل التاليء ستتعلم من أين تحصل على مساعدة إذا آردت 
معرفة المزيد عن سوق الأسهم. 








اذا كنت مسكمرًا iso‏ (علی الاقل كنت كذلك هبل أن تقرا هذا الکتاب) ء فریما 
ی آبحاث اضافية. بما في ذلك الاطلاع على مواقع 9 کتب مخصصة 
لسوق الأسهم 

 ىلل‎ 2 آنها ستکون مفید‎ azl بإعطائك قاخمه من الكتب التي‎ ul, 
الكتب‎ 


)۲۰۰۹ Sam (دار نشر ماکجرو‎ How to Make Money in Stocks 

ل "ويليام جيه أونيل". كيف تحقق آرباخا في السوق بطريقة منهجية 
ميتية على قاعدة. 

) ۲۰۰۰ (دار نشر سيمون آند شوسترء‎ One Up on Wall Street 

ل "بيتر لینش" و" جون روتشيلد". كيف تحقق آرباخا في السوق 

باستخدام طريقة الاستثمار طويل الأجلء والتي تتضمن ملا حظة ما 

يشتريه الناس في المول أو في المتاجر الأخرىء» aa paag‏ الشركة قبل 
أن تشتري آسهمها. 


YAY 


Jul YAA‏ القامن عشر 


és (دار‎ The Little Book of Common Sense Investing 
قصير عن مزايا استخدام‎ LIS ويليء ۲۰۰۷) ل "جون بوجل". وهو‎ 
صناديق الاستثمار المشتركة المرتبطة بالمؤشرات والسيب في‎ 
ضرورة تواجدها في المحفظة الاستثمارية لكل مستثمر.‎ 

Neatest Little Guide to Stock Market Investing‏ (دار نشر 
بلوم. ۲۰۱۳) ل "جاسون كيلي". مقدمة لسوق الأسهم يشيه كتابي 
لكته يحتوي على إستراتيجيات "كيلي" الاستثمارية. 


بالنسية للمضاریین Ii‏ 


Reminiscence of a Stock Operator‏ ( دار نشر ويلي انفستمفت 
کلاسیکسس. MC‏ دوين ليفيفر". كتاب كلاسيكي لا غنى عن 
قراءته عن تجارب التداول التي خاضها " جيسي ليفرمور "۰ وهو 
مضارب أسطوري كان يعيش ضي آوائل القرن العشرين. 

A Beginner's Guide to short Trading‏ (دار نشر آدمز میدیا. 
۸) ل "طوتي تيرنر". كتاب تسهل قراءته للمضاربین قصار Je Y‏ 
المیتدئین یشمل أساليب وأدوات التداول. 

Trading For a Living‏ (دار نشر ويلي. 1۰)۱۹۹۳ "آلکسندر إيلدر" . كيف 
تتغلب على التحدیات النقسية للسوق وکیف تستخدم المؤشرات الفنية. 

The New Market (دار نشر ويلي. ۲۰۱۲) و‎ Market Wizards 
الطبعة الثانية (دار نشر هاربر بیزتس. ۱۹۹۶) ل "جالف‎ Wizards 
شواجر" . یتعمق المؤلف في عقول المضاربین الرابحین في هذین‎ 
الکتابین الکلاسیکیین.‎ 

How 7 Made 2,000,000 in the Stock Market‏ ) دار تشر مارتینو 
فاين بوکس. ۲۰۱۱ طيعة معادة) ل "نيكولاس دارفاس" . كتاب قديم 
لكنه متصل بواقعنا يتحدث عن كيف يجني المبتدى في سوق الأسهم 
ثروة باستخدام الدعم والمقاومة والتهريم. 


من أين تحصل على المساعد YAS ٩2‏ 
بالنسبة للمستتمرین ذوي الخبرة 
The Intelligent Investor‏ طبعة منقحة (دار نشر کولینز بیزنس. 
05 ل "بنيامین جراهام" . كتاب كلاسيكي يستهدف مستثمري 
القيمة ویدور حول كيفية استخدام التحليل الأساسي لتحديد ما 
إذا كانت الشركة (وأسهمها) يعدان صفقة شراء جيدة. يناقش 
"جراهام" أيضًا الأسباب التي تحول دون نجاح المستثمرين. 
The Secrets of Economic Indicators‏ الطيعة الثالثة ( دار نشر اف 
تي برس ۲۰۱۲) yb ww‏ باموهل". هذا الكتاب ممتع للغاية حول 
فهم وتفسير المؤشرات الاقتصادية. بعد قراءة هذا الکتاب. ستتعلم 
أشياء عن علم الاقتصاد أكثر مما كنت تعتقد أن بإمكانك تعلمها. 


مواقع مفيدة للمستثمرين والمضاربين 


*يلزم دفع رسوم اشتراك 
Finance.yahoo.com (Yahoo! Finance)‏ 
Money.cnn.com (Money)‏ 
www.aaii.com (AAII)*‏ 
www.barrons.com (Barrons's)*‏ 
www.bigcharts.com (BigCharts)‏ 
www.bloomberg.com (Bloomberg)‏ 
www.breifing.com (Briefing)‏ 
www.candlecharts.com (Candlecharts)‏ 
www.cnbc.com (CNBC)‏ 
www.fool.com (Moltey fool)‏ 
www.foxbusiness.coin (Fox Business News)‏ 
www.forbes.com (Forbes magazine)‏ 
www.ft.com (Financial Times)*‏ 


www.google.com/finance (Google Finance) 
www.investopedia.com (Investopedia) 
www.investors.com (Investor 5 Business Daily) * 
www.kiplinger.com (Kiplinger) 
www.marketwatch.com (MarketWatch) 
www.money.msn.com (MSN Money) 
www moneyshow.com (MoneyShow) 
www.morningstar.com (Morningstar) 
www.nasdaq.com (Nasdaq) 
www.nyse.com (New York Stock Exchange) 
www.quote.com (Quote.com) 
www.sec.gov (SEC) 
www.seekingalpha.com (Seeking Alpha) 
www.smartmoney.com (SmartMoney) 
www.stockcharts.com (Stockcharts) 
www.thestreet.com (The Street)* 
www.tradersexpo.com (Trader’s Expo) 
www.valueleine.com (Value Line)* 
www.wikiinvest.com (Wikiinvest) 
www.wsj.com (Wall Street Journal) * 


تطبيفات مفيده 
ملحوظة: معظم المواقع الإلكترونية المذكورة أعلاه بها تطبیقات. GSI‏ ليست 
كلها محانية. كل lilas sil alan‏ سانا 

Associated Press 


Bloomberg 
MarketWatch 


45و59 


من أين تحصل على المساعدة؟ 


Real-Time Stocks 
Reuters 

Stock Tracker 

Y! Finance 


مجموعات متاقشة عن الأسهم 


Groups.google.com (Google) 
Messages.yahoo.com (Yahoo!) 
www.investors.com (IBD Community) 
www.investor Village.com (Investor Village) 
www.ragingbull.com (Raging Bull) 
www.siliconinvestor.com (Silicon Investor) 


أو التداول المحليةء والموجودة في معظم المدن. كلما ارتقعت السوقء زاد انتشار 
المجموعات. هذه المجموعات عادة ما يكون لديها متحدت ضيف. وتنافش 
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والان؛ بعد أن قرأت عن المصادر التي تحصل متها على مساعدة: dlls‏ 


بیعض الدروس التي تعلمتها في السوق. 








دروس تعلمتها من سوق 


من حسن الحظ أنتي حر في أن أخيرك بآرائي في سوق الأسهم. وأنت لست 
مضطرًا إلى الاتفاق مع ما algal‏ بل إنني في الواقع أرحب بوجهات النظر 
المعارضة. ليست هناك إجابة صحيحة واحدة عندما يتعلق الأمر بسوق الأسهم. 
وفي النهاية. عليك أن تتخن قرارك بشأن أين وكيف تستثمر آموالك. 


إاستراتيجية الجلوس والانتظار هي ما تجعلك تريح اموا له 


لقد تعلمت الآتي من 'جيسي ليفرمور": عندما تفشی مركز سهم طويل الأجلء 
أعطه الوقت الكافي ليتطور إلى مركز رابح طالما أنه لا ينتهك قواعد البيع 
الخاصة بك. إن بعضا من أسوأ أخطائي كان بيع مركز رابح في وقت مبكر للفاية, 
قبل تمكني من كسب مبلغ كبير (وكما تصرف أنا أؤمن أيضًا بتقليص الخساگر. 
"ليفرمور" لم يؤمن بذلك في البدايةء ولذلك آفلس ثلاث مرات) . 

ضي إحدى المرات قضيت أسبوعين في إنشاء مركز طويل Je Y‏ (متجه 
الصم E Lago (ag‏ اناما من الاحتياطي الفيدرالي. اشكريت سهمًا 


var 


vat‏ الفصل التاسع عشر 


أو اثتين وصناديق مؤشرات اعتقدت آنها ستستفيد من الإعلان ( كانت هناك 
شائعات تفيد ob‏ الاحتياطي الفيدرالي سيبقي على أسعار الفائدة منخفضة) . 

وقيل أسبوع من الاعلان. ارتفعت آسهمي, وحققت أرياحًا لا بأس بها. وقبل 
۵ دقيقة من الاعلان, تلقیت اتصالا من صدیق لي وهو مضارب محترف. وکال seg!‏ 
"ستنهار السوق "!۱ تم أغلق السماعة. كانت نصيحة مخيفة وجب Glo‏ أن آتجنبها. 

لكنني أصيت بالذعر؛ فأنا لم أرد أن أخسر أرباحي الهزيلة؛ ولذا بعت كل 
مراكزي طويلة الآجل. فعلی كل حال. صديقي ( الذي كان يعمل في شركة ستدات 
كبيرة) كان يعرف عن الاحتياطي الفيدرالي أكثر مما أعرفه. في الساعة الثانية 
بعد الظهر من ذلك الیوم. أصدر الاحتياطي الفيدرالي إعلانه: لقد قرر أن يبقي 
أسعار الفائدة منخفضة. وكان رد فعل السوق بآن ارتفع بمقدار يزيد على ۲١‏ في 
ذلك الیوم و۱۰۰ نقطة في الیوم التالي. ۱ 

لقد تعلمت عدة دروس في ذلك الیوم. أولا لن أسمح للمستتمرین الآخرین 
بأن يؤثروا «G4‏ حتی هولاء الذين یعرفون أكثر مني. ولقد تعلمت أيضًا أن آلتزم 
باستراتيجياتي. وألا أغير رأيي سريعًا. وعلی الرغم من أنني لم أكسب آموالا في 
عملية التد core Sol‏ فإن ما تعلمته ساعدني على ادخار ثروة في المستقیل. 


استخدم التحلیلین الضتي والأساسي 


تقريبًا کل كتاب تم تأليفه عن الأسهم یفترضی آنك ستختار بين التحلیل الفني 
والاساسي عندما تقرر أي الاسهم ستشتریها. خمن ماذا یمکنك فعله؟ یمکنك 
استخدام كلتا الطريقتين. إذا كنت مستتمرا. فيمكنك معرفة الكثير من خلال 
النظر في مخطط الأسهم باستخدام المؤشرات الفنية وبالنظر إلى أنماط الأسهم 
الأساسية. وضي الوقت نفسه. طالما أنك لا تجري أية عمليات تد اول قصيرة الأجل. 
يجب ألا تشتري سهمًا إلا إذا كنت مقتنعًا بأن أساسيات الشركة - وبالأخص 
الأرباح - قوية. 

وعلى الرغم من وجود مزايا وعيوب لكلتا الطریقتین. فإنك تستطيع دراسة 
الشركة وسعر آسهمها من خلال استخدام eT‏ الأساسي والفتي. وبذلك 
لن تزداد معرفتك كمستثمر أو مضارب وحسب. بل سيكون لديك المزيد من 


دروس تعلمتها من سوق الاسهم ۳۹۵ 


الاأدوات ¿Lal‏ وقد بعطيك هذا آفضلية على المشارکین الآخرين في السوق؛ ولذا 
بدلا من اختیار طريقة أو آخری. استخدم الاثنتين معا. 


اشتر Lagui‏ واحمها 


في رأيي. يجب آلا تشتري Lagan‏ وتحتفظ به إلى ما لا نهاية. أي الاستتمار طویل 
الاجل. ومن المؤسف آن كثيرًا من الناسی یشترون الأسهم وینسونها على آمل 
أن تحقق آرباخا غير محدودة على المدى الطويل. ولسنوات عديدة» تم إغواء 
المستثمرين باستخدام هذه الإستراتيجية البسيطة لكن المشكوك فيها. دعنا 
نحاول فهم سیب الشعبية الكبيرة التي يتمتع بها الاستثمار طويل الأجل. 

آولاء رڈ شن وول ستريت حملة علاقات عامة هائلة لإقناع المستثمرين بالاستثمار 
طويل الأجل في الأسهم. إذا ارتفعت Oe ee‏ 
فرصة الانتفاع بالسوق الصاعدة التالية. اذا اد ت السوق. فأنت تشتري لأن 
أسعار الأسهم رخيصة. وفي الواقع. كان التاریخ في صف هذه الاستراتيجية. 
فتاريخياء متوسط العائد السنوي لمؤشر اس اند بي هو ۰۵۰۰ لکن ليست هناك 
ضمانات بأن هذا سیستمر في المستقبل. 

عند ما یستتمر العامة في السوق. فهذا یحافظ على توافر فرص العمل 
للعاملین في وول ستریت. وهذا هو السیب في أن معظم المحترفین ینصحون 
العملاء بشراء الأسهم. ونادرا ما تجد شخصًا ینصحك بالبیع. فهم یقولون 
آترید أن تبیع سها؟ هل تمزح؟ الأسهم تعود دائَمّا إلى الارتفاع Lago‏ ما. خلال 
حالات تصحیح السوق. يشتري الناس ویأملون أن تعود محاقظهم الاستثمارية 
على نحو اعجازي إلى نقطة التعادل عند تقاعدهم. لکن سيعاني الکثیر منهم 
خيية امل كبيرة. 

يشير الكثير من مناصری الاستثمار طويل cad‏ ی 
الملياردير "وارن باقیت". لكن الخبراء لا يخيرونك بأن " بافیت" لم žo‏ يشتر أسهم 
شرکات التکنولوجیا على الاطلاق تقرييًاء ly‏ لدیه المهارة لتفتید وتحلیل 
المیزانية والصبر على الاحتفاظ بها على المدی الطویل. 





۲۹۹ الفصل التاسع عشر 


لکن للاأسف, لیس من السهل على الناسن محاكاة Meal‏ فمعظم 
المستتمرین لا يأخذون الوقت الكافي (ولا يمتلكون المهارات) لاجراء الأبحاث 
الضرورية. وتغلب علیهم العاطفة عند اختیار آسهمهم» وفي كثير من الأحیان 
یشترون السهم الخطاً. بالاضاهة إلى أن الا حتفاظ الاعمی بالأسهم الفردية 
خلال سوق هابطة یشکل خطرا على ثروتك. 

بدلا من الاستثمار طویل ¿Ja‏ اشتر Cgil‏ واحمها. هدفك هو كسب آموال 
خلال السوق الصاعدة بينما تحاول الحد من الخسائر في السوق الهابطة. وعلی 
کل حال» لیس هتاك ما يضر بمحفظتك الاستثمارية وغرورک آکثر من أن تقف 
ماحز انتما تد مز السشوق abl gil‏ بش اسة 8١‏ او sl‏ من مخت الابمارية: 
يمكنك أن تتبع إستراتيجية الاستشمار طویل الأجل بینما ترتفع السوق. لکن احم 
محفظتك الاستثمارية قيل أن تلحق بك السوق الهابطة ضررا حقيقيًا. 


الأسواق ليست عادلة مع المستثمرین الأفراد 
إذا كنت ستشارك في سوق الأسهم. فعليك أن تعلم الحقيقة: الأسواق ليست عادلة 
مع المستثمرين الأفراد. إذا نظرت خلف الكواليس في وول ستریت. ستجد تلاعبًا 
وأكاذيب وتشويهات ومخططات أخرى تتيح للعالمين بيواطن الشركة ولاعبي وول 
ستريت أن يتلاعبوا بالقواعد. المستثمر الفرد للأسف Bole‏ ما يترك في الظلام. 

المنتهكون الآخرون هم المتلاعبون بالأسهم زهيدة السعر. ومن هؤلاء 
شركات ald‏ ممارسات محاسبية مريية ومخططات دعاية كاذية. 

في رأيي» إن أكبر لعبة هي محاولة إقناع الناس cls‏ الأسواق عادلة ومنصفة 
وأن الجميع لديه فرصة متساوية لجني الأموال. الحقيقة أن الأسهم إلى حد ما 
عادلة, تکنها Y‏ تقدم فرضا متفاكة. العاملون بالش 2S‏ یحصلون على المعلومات 
أسرع من المستثمرين الافراد. ولدیهم معدات عالية السرعة للشراء والبیع في 
آجزاء من الثانية. على سبیل المثال» إذا وقم حادث کبیر حرك السوق بين ليلة 
وضحاها. فقيل أن یقتح سوق الأسهم حتی. یک ون وول ستریت قد اکتسب ميزة 


دروس تعلمتها من سوق الاسهم vay‏ 


الأسيقية gga)‏ قادر على التد Sol‏ في ما وراء البحار في اللحظة التي يقع فيها النباً 
الاخباري) . تارکین المستثمرين الأفراد یحاولون اللحاق بهم. 

بالطبع. لیس بالضرورة أن تسیر الأمور على هذا النحو. سیتطاب الأمر 
تدخلا من الحكومة Lay)‏ في ذلك تأسيس هيئّة أوراق مالية ويورصات أمريكية 
أقوى وممولة تمويلاً جيدًا ) . والساسة مستعدون لمواجهة المصالح الخاصة لوول 
ستریت. والمستثمرين غير الراغبين في الاشتراك في سوق غير عادلة. إلى أن 


A 


نصيح السوق atole‏ یحق » aL ae Tan‏ المستثمرون الأضراد حدرهم. 


المخاطر والمکاهات 


لكل کتاب جيد نهاية مفاجثة. Lily‏ لن أخذلك. اليك مفاجأتي: بعد أن شارکت 
في سوق الاسهم لمعظم حياتي. توصلت إلى أن معظم التاس - لا سیما 
المیتدئین - يجب ألا یشتروا أو يبيعوا الأسهم الفردية. هل آنت مندهش؟ على 
الرغم من أنني أعتقد أن الناس يجب أن يتعلموا كل شيء يمكنهم تعلمه عن 
Squall‏ فإنني بوجه عام أعتقد آنه يجب على معظم المستثمرين أن يشتروا ويبيعوا 
صناديق المؤشرات. أعلم أن هذا ليس استنتاجًا معتادا من شخص ألف GLS‏ عن 
الأسهم (وصدقنيء أعرف أن هذا ليس مركرًا ذا شعبية تريد أن gi‏ 

في رأييء شراء الأسهم الفردية وبيعها يعد لعبة من الصعب للغاية اتقانها . Lily‏ 
أعتقد أن بعض المستثمرين الأفراد ليس لديهم الوقت أو المعرفة أو الانضباط 
لاتخاذ قرارات جيدة بشأن شراء الأسهم. ولا يمكتك وحسب أن تشتري سهمًا 
وتخلد للنوم. بل عليك أن تراقب المراكز القردية. ومن المؤسف أن معظم الناس 
ليس لديهم الانضباط أو الوقت لفعل هذاء فهم يكتفون بشراء الأسهم والاحتفاظ 
بها. وهي ما يمكن أن تكون إستراتيجية خاسرة مع معظم الأسهم الفردية, لا 
سيما عندما لا تتم مراقية المحفظة الاستثمارية بعناية. 

آنا أؤمن Les‏ بأنه يمكنك أن تضارب أحيانًا بالأسهم الفردية (مع جزء صغير 
من محفظتك الاستثماریة) . وريما تستثمر في الأسهم عندما تسنح فرصة جيدةء 


YAA‏ الفصل التاسع عشر 


لكن معظم المستثمرين Y‏ يمكنهم هزيمة السوق بشكل منتظم. بل إن معظم 
المستثمرين المحترفين لا یمکنهم هزيمة السوق. 

ولهذ! إذا اشتريت صناديق استثمار متداوئة تايعة لموشرات, فيدلاً من هزيمة 
السوق: ستکسب أموالاً من خلال اتباع السوق. كن الأسواق الصاعدة. يمكتك أن 
تبلي حستا. وإذا حلت سوق هابطة. فيمكنك الخروج So‏ شم بعد ذلك اما 
أن تقلل مركزك أو تظل بعید! عن السوق بشکل کامل وتنتقل إلى النقدیة إلى أن 
تشر ¿asa Y‏ 


ملحوظة: إذا لم يكن لديك الانضباط أو الثقة للخروج من السوق في الوقت 
المناسب. ثم العودة إليها في الوقت الملائم. فمن الأفضل لك أن تتبع إستراتيجية 
الاستثمار طويل الأجل مع صناديق المؤشرات في الأوقات الجيدة والسيئة. لكن 
إذا كنت مستثمرًا ¿La ja‏ فلا أزال أوصي بالاستثمار طويل الأجل في الأسهم 
الفردية (وليس خلال السوق ذات الحركة الأفقية أو السوق الهابطة) . 


كيف تجتي Y go‏ في سوق الأسهم؟ 
إذا كانت سوق الأسهم تثير حماسك وتشعر بأنك قادر على جتي الأموال فيهاء فقي 
أية حال من الاحوال. خصص مبلفا صغيرًا من المال Aula‏ ليس من المفاجِيٌ أن 
تجني ٠١‏ أو ۸۲۰ من سهم واحد؛ فأسهم Jia‏ آسهم شركات جوجل وآبل ارتفعت 
بمقدار أكثر من ذلك بكثير بمرور الوقت, Ling‏ العديد من الأمثلة الأخرى. 
وحتى إذا لم يكن لديك الكثير من المال الآن (سیکون لديك الكثير «(Lo Legs‏ 
فالدروس التي تتعلمها عن السوق لا تقدر بثمن. طائما أنك تعي المخاطر ( بأنك 
قد تخسر آموالا) . فانطلق وابداً الاستشمار (لکن Last‏ بمبالغ صغيرة ) . 
والآن قد تشعر AL‏ تتعرض لسیل عارم من المعلومات التي ذ کرتها في هذا 
الکتاب. تذ کر هذا: أسهل جزء من الاستتمار هو الشراء. أما الجزء الأصعب فهو 
تحقیق الأرباح والحفاظ علیه ا. آحد الأخطاء التي برتکبها الکثیر من المیتدئین 
هو دخول السوق دون أن تکون لدیهم فكرة واضحة عما یشترونه. فهم پذهیور . 


دروس تعلمتها من سوق الاسهم ۳۹۹ 


ویشترون أي آسهم یسمعون به» ربما من شخص في التلیفزیون أو من جار لهم. 
وهتا Leas‏ فادح. 

IAE‏ من المهم أن تضع إستراتيجية لشراء 
الآسهم وبيعها. وفي هذا الكتاب أقدم عددًا من إستراتيجيات الاستثمار والتداول. 
إذا كانت هذه هي أول مرة تتعرف فيها على السوق, فأنت على الأرجح تحتاج 
لمعرفة ما هي أفضل إستراتيجية. 


الإجاية: الآمر يتوقف على أشياء: يتوقف على مقدار المجازفة التي تكون على 
ستدات al‏ صناديق استثمار مشتركة al‏ صناديق مؤشرات al‏ صناديق استثمار 
متداولة) التي تريد شراءها. 


ذا عدت ميض دسا ia‏ وت | عر ا sl is‏ 
A ela‏ نك lg‏ السريئ الما نصمية 
لمساعدتك على بناء ثروة بمرور الوقت. 

إليك الإستراتيجيات الثلاث التي تحقق نتاكج جيدة إذا كنت تمتلك أقل من 
۰ دولار ( أو أكشر إذا كان لديك ). إذا كنت مبتدئا. فإن هدفك الأول هو تعلم 
كل ما يمكك تعلمه عن سوق الأسهم (وهد! هو المغزى من قراءتك هذا الكتاب) . 


إستراتيجية ۱ : استثمر قي خطة التقاعد (401)1 أوفي حساب تقاعد 
قردي 


انظر إلى سوق الأسهم على أنها جزء من خطة مالية أكير. في البد اية. ستحصل 
على وظيفة أو ستطلق مشروعًا تجاريًا لتجميع النقود اللازمة لحالات الطواری 
والاستثمار. إذا كنت تعمل في شركةء فعلی الأرجح لتكون لديها خطة 401(K)‏ 
أو خطة شراء آسهم. في رآيي. هناك طرق رائعة لبناء الثروة. لكن احذر من أن 
تضع كل أصولك في الشركة التي تعمل بها. 


Yee‏ القصل التاسع عشر 


في الكثير من الأحيان: يمكنك شراء الأسهم gl)‏ صنادیق المؤشرات) بأسعار 
جيدة. والكثير من الخطط تكون مؤجلة الضرائب. وفي الغالب يربط صاحب 
العمل الأمر بمقدار الاسهامات. ار رات مع کیت راكب أو مدير الخطة 
لمعرفة القواعد بدفة. 

ومن منطلق خبرتي. فانه من المدهشی كيف أنه یمکنك أن تبني ثروة على 
المدی الطویل فى خطة مؤجلة الضرائّب من خلال ريط الأمر بمقدار الاسهامات. 
el‏ هناك ما دا ls ¿EE See‏ النصائح المذ کورة في 
هذا الکتاب» ستمضي على المسار الصحیح. 
إستراتيجية Y‏ : اشتر صتدوق موشرات 
يعد شراء صنادیق الاسهم gl)‏ صنادیق استتمار متداولة Y‏ تتقاضی رسوم 
مبيعات إذا أردت دفع المزيد لمدير نشط) طريقة 4 ممتازة لتعلم كيف يعمل 
سوق الأسهم. يمكنك شراء صناديق المؤشرات من خلال شركات السمسرة 
التي تتعامل معها كجزء من خطة التقاعد (k)‏ 401 الخاصة بشركتك أو حساب 
التقاعد go pall‏ إذا لم تستثمر من قبل. فالتزم بعاكلات الصنادیق ذات الأسماء 
الكبيرة. | ابدأ بحاتك على موقع Morningstar‏ للحصول على أفكار عن الأسهم 
التي ستشتریها. تذكر أنه على الرغم من أن آداء العام الماضي لا يشكل ضمانة 
للاداء المستقيلي, ایدا بالاستثمار في صناديق المؤشرات وصتاديق الاستثمار 
المتد اولة التي تفرضی رسومّا ادارية قليلة ولدیها سجلات طويلة الأجل جيدة 
Jalol)‏ من © سنوات) . 

صناديق الاستتمار المتد اول المتعلقة بالمؤشرات أو صنادیق المؤشرات التي 
تتبع مؤشرات السوق الرئيسية تعد طريقة غير مكلفة لد خول سوق الأسهم. لعلك 
تتذكر أن آکتر من 7۸۰ من المدیرین التشطین لا یه زم ون المؤشرات کل عام. 
ضع احتمالات تحقیق أرباح في صالحك من خلال الاستشمار في المؤشر وتوفیر 
المال الذي تدفعه في الرسوم الإدارية. 

وعندما تكتسب خبرة. يمكنك آیضا شراء صناديق الاستثمار المتداولة التي 
تتبع القطاعات أو المجالات التي تعرفها جیدا. وعلى الرغم من أن صناديق 


دروس تعلمتها من سوق الأسهم ۳۰۱ 


الاستشمار المتداولة تقدم تنويعًا فوریا . فإنه يمكنك أن تنوع بشکل أكير بين 
الأسهم والسندات وصتاديق الاستثمار المتد aS ol‏ الدولی 4 وصنادیق الاستتمار 
Í‏ لمتداولة الخاصة r L‏ ليضائع. 


إستراتيجية : بعد أن تكتسب خبرة في مؤشرات الصناديق وصنا دیق 
الاستثمار المشت ¿AS‏ يمكنك شراء أسهم فردية ‏ 


وعلى الرغم من أن الكثير من الأشخاص ليس لديهم الوقت لدراسة الأسهم التي 
يتعين عليهم شراؤهاء فان هناك فرصا سانحة. والآن بعد أن قرأت كتابي» أنت 
تصرف كيفية الاستثمار في السوق. يمكنك اليدء من خلال شراء عدة حصص 
من سهم رائد أو سهمين يتوقع Log!‏ تحقيق قیق نتاكج جيدة في المستقبل» ثم طبق 
الإستراتيجيات التي تعلمتها في هذا الكتاب لإدارة أصولك وتحقيق ريح. 

إذا كنت lime‏ فانه يمكنك محاولة الشراء بسعر مخفضی - أو الشراء 
بسعر fle‏ والبيع بسعر أعلى عند الزخم. طالما أنك تستثمر بميالغ صغيرة: 
يمكنك تجربة إستراتيجيات التداول الملائمة العديدة المذكورة في هذا الكتاب. 


تنبيه للمشتري 


قبل أن تدخل سوق الاأسهم. عليك أن تمرف أنك مقبل على ساحة معركة مليئة 
بأسماك القرش التي ترید مالك. إذا كنت تنوي الاستثمار في سوق الاسهم. ala.‏ 
أن تقاتلهم بالمعرفة (سلاح فعال ضد أسماك القرش). 

o ee 
عن الأسهم أو تستخدم مؤشرات السوق) واعتمدت على سمسار آسهم أو شخص‎ 
غريب في التليفزيون ليخبرك أي الأسهم تبيع وتشتري, فأنت في طريقك لخسارة‎ 
Algal 

تذكر أن استثمار الأموال في سوق الأسهم عمل خطير. وفي النهاية. عليك أن 
تكون مسئولا عن قراراتك المتعلقة بالاستثمار. لقد جنى مستثمرون ومضاريون 


أموالا دون أن تكون لديهم أية فكرة عن كيف فعلوا ذلك. قال لي عدة مستثمرين: 
Li"‏ لم آفعل شيئًاء ولكن انظر لمقدار المال الذي جنيته". ليس من المفروض 
أن lo li‏ عندما تعلم أن الكثير من هؤلاء الأشخاص خسروا معظمه في النهاية 
(عتدما انتهت السوق الصاعدة ). 


أهنكك على انتهاکك من فراءة كتابي! Jo‏ آن (GA‏ لدي بعص التعليقات 


الان. بعد أن أصبحت مدرکا مخاطر سوق الأسهم ومكافآتهاء فأنت تمتلك 
الاختيار. إذا كنت مستعدًا لتخصیصی الوقت الكافي لتعلم ما الذي يجدي 
Laas‏ لك ولأهدافك المالية. فانه یمکتك أن تنجو وتزدهر کمستتمر في القرن 
الحادي والعشرین. ومن حسن الحظ أن لديك آدوات ومعلومات آکتر مما كان 
لدی المستثمرین في الماضي. بمجرد أن تنتهي من قراء5 هذا الکتاب. ابدأ في 
التفكير والتخطیط. ولا تتوقف الا بعد أن تضح خطة تد اول نا جحة واستراتيجية 
ومحفظة E‏ سای هی شقن Gly A.‏ تيدأ بمبلغ صغیر. 
ابحث Ll‏ عن فرص مربحة تجني بها آموالا تكن ابق على حذر في الوقت نفسه. 

هناك هدف آخر. وهو أن تبتي ثقة كافية كي تتمكن من الاستثمار أو التداول 
بشكل مستقل. إذا كنت تتحلى aad‏ لإدارة حسابك الخاصىء فستكون Dal‏ 
على الاستتمار لنهاية العمر ولن تكون مجيرًا على الاعتماد على نصائح الآخرين 
(إدارة حسابك الخاصن آمر يجعلك تشعر يمقدار كبير من الحرية. لكنه ينطوي 

dis‏ لقد تعلمت من التجرية أن أفضل استثمار يمكنك القيام به هو 
الاستثمار في الناس. Y‏ يمكن أن تكون مخطنًا عند ما gan‏ الأموال على التعليم 
أو على متزل أو على مشروع جديد أو على أطفالك أو على هؤلاء الذين هم في أمس 
الحاجة لمساعدتك. ففي النهاية. ما المغزى من جمع المال إذا لم تستخدمه في 
تحسين حياتك وحياة الآخرين؟ 





OWN الخاتمة: ما يجب أن تفعله‎ Yt 


لقد كان من دواعي سروري أن أعرض معرفتي وتجاربي علیکم. وأتمنى أن 
تتحقق كل أحلامكم المالية. قبل أن آنتهي» أود أن أقدم لكم خطايًا كتبه جدي 
"تشارلز سنسير" وهو مالك ناجح لشركة سمسرة أسهم في شيكاغو ( كان La pa‏ 
بهذا الخطاب مقالة من دورية وول ستريت جورنال بها نصائح مشابهة). 

احتوى المقال على النصائح المالية التالية إلى ابنه ( أبي): 


.١‏ ابدأً بتسديد كل ديونك بالکامل. 

۲ بعد أن تسدد ديونك. يجب آلا تنساق إلى تضييع أموالك في مغامرات 
مالية محفوفة بالمخاطر. 

۳ من الصعب على معظم الناسس أن يكسبوا ما يلبي متطليات العيش 
الأساسية: وهتا یشمل نسیة ٩۹۵‏ ممن Y‏ پستطیمون اکتساپ كروة 
والحفاظ علیه ا. لیس المفزی من كلامي احباطك لکن تحذيرك 
وامد ادك بالشجاعة لتقاتل بصورة آشد كي تکون واحدا من ال HO‏ 

4 كن مستعدًا دائمًا لامكانية آنك ریما تقدم الدعم لوالديك. بالاضافة إلى 
أن شراء تأمين على الحياة لزوجتك وعائلتاك واجب عليك . 

. آنت ترید الحصول على شرف مساعدة هوّلاء المنکوبین والذين آصایهم 
الفقر. 

1 آهم مقیاس للنجاح هو التزاهة والعمل الجاد وأن تکون محقّا في آکثر من 
۵ من الوقت. وهذا یشمل آیضا تنویع المخاطر؛ بحيث عندما تکون 
مخطكاء ol‏ نيب هذا ات 
لا تشترك في التوقيع على إيصالات لمساعدة الآخرين. 
لا تشتر أسهمًا في شركات صغيرة لإرضاء أصدقائك - فهي سهلة الشراء 
وصعية البيع. 

٩‏ لا تتساهل في إقراض الأموال الا في حالات قصوى (بمعنی ألا تخذل 
صديقًا حقيقيًا). 

.٠‏ لقد ثبت بالحقاكق أنه لن يؤثر فيك ويدفعك لاتباع القواعد المذكورة للتو 


إلا التجارب الصعية. 


الفهرس 


أسعار الأسهم ۰۱۸ ۱۹ء ۰۲۷ ۰۲۸ ۳۰ LOA‏ 
۲ ۱ ۰۱۷۶ ۰۱۷۷ ۰۱۸۲ 
AE‏ ۷ ۲۳ ۰۲۶ ۲۹۵ 

آسمار البيع ۰۱۶ ۷۹ 

آسعار عالية ۱۳۸ 

آسهل الطرق ۲۷۸۰۱۹۱۰۱۱۵۰۲۱ 

أسهل طريقة YY‏ 

اسهم الإنترنت ۲۹۰۱۶۹ 

آسهم الدخل ۰۳۵ ۳۸ 

اسهم الشرکات ۰۱۶ ۰۱۵ ۰۱۸ ۰۳۱۰۳۵ ۰۳۷ 
۲ 2 ۱2 

آسهم الشركة ۱۷۱۰۱۲۰۶۲۰۱۳ 

آسهم القيمة ¿VE‏ ۱۰۰۳۵ 

اسهم التمو ۰۳۰ ۰۶۲ ۱۵۰۰۱۳۸۰۱۱۰۹۰۱۰۷ 

آسهم خاسرة ۰۸۶ ۲۸۰ 

آسهم فردية ۰۶۳ ۰۱۰۹ ۰۱۱۰ ۰۱۳۰۰۱۱۶ 
eV 9۰‏ 

آسهم مثالية ۳۹ 

آسهم مختلقة YO‏ 


آتعاب ربع سنوية 00 

CAV ۰۲۷ ۰۲۱ YO ۰۱۰ أجهزة الکمییوتر‎ 
yor 

أحدث الییانات ۱۸۵ 

أحكام سليمة ۱۳۹ 

آخبار سليية ۱۲۵ 

آخبار كاذية ۱۳۱ 

آداء السوق ۲۱ 

آرپاح السوق ۰۱۸۰ ۲۹۸۵ 

آرباح الشرکات YA‏ ۰۳۸ ۱۸۰ 

۰۱۵۰ ۰۱۶۲ ۰۳۸ ۰۳۰۱ ۰۳۵ آرباح الشركة‎ 
۰۱۷۵ ۰۱۷۶ ۰۱۷۰ ۷۱ UV ۵ 
VAs ۰ ۸ 

آرباح محتملة ۷۵ 

آرباح مرتفعة. VEX‏ 

آزمة الاسکان ۰۱۱۰ ۲۶۸۷ 

آساس منهجي ۱۰۶ 

Y ¿ell gua 


الفهرس 


إدارة الشركة ۰۳۸۰۱۲ ۰۱۰۵ VAY‏ 
ادارة جديدة ۱۳۶ 

استراتيجية آخری ۰۱۲۱۰۱۰۲ ۱۳۲ 
استراتيجية استتماریه ۱۰۰ 
استراتيجية الشراء والئسیان ۲۰۳ 
إستراتيجية صريحة ۱۲۵ 
استراتيجية مشايهة ۱۰۵ 
إستراتيجية معینة ۱۰۰ 
إستراتيجية ملائمة ٩٩‏ 
استراتيجية واحدة ١٠١٠١ ¿AY‏ 

اشارات آخری ۱۳۷ 

إشارات تحذيرية ۱۶۱ 

۱۷۶ dags col Lal 

اشارة ايجابية VEY‏ 

اشارة تحذيرية EV‏ ۷۷ء ۲۷۳۰۱۷۰ 
اشارة سليية ۱۶۳ ۱۹۶ 

إشارة قوية ۸۰ء ۲۰۶۰۱۳۸ 

إشارة مفيدة ۱۸۰ 

إغلاق المركز ۷۹ 

YO مزاد‎ delat 

۱۸۲ Ga pall إنتاجية‎ 

اتجاه آفقي ۱۳۵ 

اتجاهات السوق ۰۳۰ ۱۳۸ 

اتجاه السوق ۰۱۲۲ ۰۱۲۳ ۰۱۳۶ ۰۱۳۸ VOL‏ 


۱۲۸۰۲ ۲ (۵ 


۳۰۹ 


أشياء ممتعة A‏ ۳۹١١ء‏ 
أصول الشركة ۱۰۱۲۰۲۰۰ 
أصول العملاء al‏ 

أطروحة التخرج ۱۶۳ 

آعلی سعر 1۰ء ۰1۱ AV‏ 
آعلی CL Algar‏ 

آفضل الشرکات ۰۶۲ ۰۱۰۱۰۸۶ FAV‏ 
آفضل سعر ¿YO‏ ۷۱ 

آفضل مکان ۳ 

4١.5٠ سعر‎ fal 

VEE ۰۱۲۳ بسيط‎ pal 
۲۰۸۱۰۴ صعب‎ pal 
۲۷۸ AA ¿Y آمر ضروري‎ 
YY مخیف‎ pal 

۱۹۵ مفید‎ pal 

آموال الآخرين ۲۰ 

آموال الستتمرین VUE ۰۱۰٩‏ 
آنواع السوق YA‏ 

آوراق مالية ۰۱۲ ٤۱‏ مم ۲۹۷ 
إجابة صحيحة ۰۸۰ ۲۹۲ 
alat‏ غامضة 00 

اجراءات آخری ١45‏ 

اجراء محاسبي EN‏ 

۱۳۰ ablas اجراء‎ 

احساس فظیع ۸۰ 
احصائیه مثيرة ۱۳۸ 


بيانات الميزانية 1۸ء ۰۱۷۰ ۱۷۶ 
ells‏ صعفية ۷۴١ ٩۷۹‏ 
بیان الیزانية ۰۱۱۸۰۱۰۷۰۱۹۰۰۱۸۳ ۱۹۹ 


YAY ۷۶ 


«VW soy «10° ۰۱ ۰۷ ۲۱ 


¿VOY LAY VY ¿OY ¿YO YAY بيع الأسهم‎ 


YAO ¿Y VO لحكل‎ 


تجارة الأيقار ۱۲ 

تجزئة الأسهم 53:40 

تحديد الأسهم ۰۳۳ ۰۳۶ ۰۱۰۷ ۱۸۹ 
تحديد الاتجاهات ١56‏ 

تحدید Ladji‏ ۳۶ ۰۱۹۲ ۲۶۳ 
تحقیق الأریاح MA‏ ۰۱۲۵ ۲۹۸ 
تحلیل آساسي VAY ۰۸۰ ¿VA‏ 

تحلیل السوق ۰۱۸۲ ۲۵۹ 

تخصيص وقت FE‏ 

تسعيرة الأسهم 04 

تسعيرة السهم 1۷ 

VY ¿OA تسعيرة السهم‎ 

تصنیف الأسهم ۰ ۰۲۲ ۰۳۲۲ ۳۱۰۳۶ 
تطلعات حيدة VU‏ 

تفعیل الطلب ٩۰,۸٩‏ 

۱۷۰ adala تقاریر‎ 


الفهرس 


¿Ver ¿AAA LA VET ۳ اتجاه صعودي‎ 
TITY 

اتجاه واحد YY‏ 

اجتماعات الشركة VY‏ 

YY cs Jal 

احتياطي فيدرالي ۲۷ 

اختيارات تقديم الطلب ۵+ 

اختيار الأسهم ۰۸۶ ۰۱۵۹ ۲۷۹۰۲۳۹۰۱۸۳۲ 

ارتقاعات جديدة ۱۶۰ 

٠١5 ¿Y استتمارات يديلة‎ 

استتمارات كييرة ۱:٩‏ 

استشمار النمو ۱۰۸۱۰۷ 

اقتصاد الولایات التحدة ۲۷ 

اکتشاف رياضي 20 

۱۳۲۰۸۹: السوق‎ ll 


انتعاش قوی ۱۲۲ 


بتك استتماري 00 

بورصة فيلا دلفيا ١١‏ 

يورصة منظمة ١5‏ 

بورصه نيويورك 21501١60‏ ۰۲۵ ۲۱ 0%¿ ۲ ۰۷ 

YUL ¿VOY NYY YA 

بوزصة وول ستریت Y‏ 

بول سامویلسون ۱۶۶ 

بيانات أساسية ۱۱٩‏ 


الفهرس 


حالات معيتة ۱۱٩‏ 

AA الطقس‎ albo 

حامل آسهم ۰۱۲ £0 

حجم التداول ۰۲۰ ۷۲ ۰۱۳۵ ۰۱۳۷ ۰۲۱۸ 
YA:‏ 

حجم الطلب ۵۲ 

حجم تداول ۰۱۲۹۰۲۲ ۰۱۳۰ ۰۱۹۶ ۲۱۰ 

> عالية ۱۵۶ 

حساباتهم الخاصة OY‏ 

OV col Soll حساب‎ 

۵ 6۱ LEVI TILA یاب رة‎ 

حساب سوق مال OV‏ 

حسن حظ الستتمرین ۱٩‏ 

حقوق الملكية ۰۱۷۷ ۰۱۸۲ VAY‏ 


خدمات مشابهة YY‏ 

خساثر التد اول YA‏ 

خسارة آکیر ۰۷۰ ۲۷۲ 

۱۶۰ ۰۸۵ ۰۷۷ ¿VU خسارة صغيرة‎ 
VV خطیر‎ llas 

خطه عمل ¿YA‏ ۱۷۰ 

خطط مد خرات التقاعد ۲۷ 
خطو ات صغيرة ۱۱ 


خطوة متطفية ۰۶۱ VV‏ ۰۱۲۷ ۲۶۰ ۲۷۶ 


۳۰۸ 


تقدیم الطلیات To‏ 

تقریر مالي ۱۱۳ 

تقلیص الأرباح ۳۹ 

تقلیل الخاطر ۵.۱ 

تقییم السهم ۰۱۷۸ ۱۸۱ 

تقييم السوق ۲۰۱۰۱۸۰ 

تكلفة الميشة VAT‏ 

۸۵ ۱۷۷ haai توقعات‎ 

توقعات المحللين ۱۷۰۰۱۷۵ ۱۷۹ 


ثروة صغيرة ۰۷۷ YUE‏ 


ثمن معین YE‏ 


جامعة برنستون ۱۶۲ 

YA Aala جريدة‎ 

جريدة يومية ۲۰ 

جني الأرياح ۱۱ 

جودة الاستراتيجية ۱۰۰ 

۰۱۶۳ ۰۱۳۱ ۱۱۵ LEO 1 ۰۱ جون بوجل‎ 
YAA VEA 


YAY YAA «YAY 


حالات الاتدماج ۳ 


سؤال وجیه YO‏ 

ساعات العمل ۷۲ء ۷۳۲ 

ساعات عمل السوق ۲۰ ۷۲ 

سبورة كبيرة ۱۵۲ 

سعر الأسهم ۰۱۲ ۰۱۶ ۲۰ ۰۲۵ UY‏ ۰۱۰۲ 
1۹۰3۸ 

سعر البيع ¿TA‏ ۰۷۰ ۸۳ء ۰۲۷۲ ۲۷۶ 

سعر الدخول ANAY‏ 

۶۰۳۹ ۱۳۷ ۰۳۱۰۳۵ ۰۱۹ ۰۱۳ سعر السهم‎ 
۰۸۱ ۰۷۹ حت تلا‎ LAY CTY LOA EY 
محل‎ °F AR LAA CAV LAN AL 
۰۱۲۹ VTA CAVE ITY ۸ 
۰۱1۱۰ ۰۱۵۱ ۰ ۷۱ ۷ ۰ 
۰۱۸۰ ۰۱۷۸ AYY ملالا‎ VE 6ل‎ 
YYA YYY OLYE VAY NAY 
YOULYOO YE- YYALYYY 

سعر السوق ۰۸۸ ۰۸۲ ۲۶۲ 

سعر الشراء LAY‏ ۰۱۲۶ ۱۶۱ 

سعر جید MA‏ ۲۷۹ 

سعر عرض البیع ۷۱۰1۱۰۲۱ 


YYA «AY eN) سعر عرص الشراء‎ 


سماسرة الأسهم ,١6‏ ۰۵۳ ۵۶, 00¿ ۱۲۹ 
سمة أداء ۱۳۶ 

سمعة سيئّة OY‏ 

سهم آخر /الاء ٩۲‏ 


سهم جيد ۱۸۰ 


الفهرس 


دراسة الأوضاع العامة ۱۵۶ 
دعاية ضخمة ۱۰۵ 

YA مالیة‎ 4230 

۸۱ ۰۸۰ واحدة‎ daas 

دقائق اضافية YA‏ 


دورة السوق YA‏ 


روى متعمقة ۱۸۶ 

ربح السهم الواحد ۰۱۷۳ ۰۱۷۶ Wo‏ 
رسائل ايجابية ۱۳۱ 

رسائل واضحة ۲۰۳ 

1-5 إضافية‎ agus 

رسوم استرداد ۱۱۲ 

رسوم المبيعات ۱۱۱ 

رسوم بيع غ١1١‏ 

رسوم خفية ١١١‏ 


زسوم ستوية ١١5‏ 


۳۲۰۰ , ۲۶۶ VV ۱ مبیعات‎ agen) 


10 الشارع‎ LALO ) 


رقم التضخم VAN‏ 
رواد المحال 110 


زيادات كييرة VEY‏ 


الفهرس 


۰۲۵۳۱ ۰۲۰۷ ۰۱۹۸ ۰۱۵۶ ۵ 


۲۹۸ «TAT YAY TAY ۲۸۷۱ ۵ 


سیکولوجية السوق ۱۹۵ 


= 


شارع جریتتش ۱۵ 

شيكة سمسرة OY‏ 

۰۱۰۷ ۰۱۰۱ ۰۱۰۱ WV ۰۶۲ شراء آسهم‎ 
۰۱۷۹۰۱۷۸۰۱۵۶ VEN ۶ 
۳۰۱ ۹ 

AY ۰:۷ LEN ۰۳۷ ۰۲۸ ۰۲۷ شراء الاأسهم‎ 
۰۱۰۰ ۰۱۰۶ ۱۰۳ ۱۰۲ ۰۷۵ ۵ 
۰۱۷۱ ۰۱۶۷ ۲ ۸ 
YAE ۰۲۳۵ ۰۲۳۳ ۲۹ 
۳۰۰ YAY YAY ۹ 

شراء السهم ۰۱۶ ۰۷۰ ۱۱۲ 

شراء سهم VY‏ ۰۷۲ ۲۳۰۰۲۲۰۰۸۱ 

شرکات آخری ۱۸۱۰۳۰ 

شرکات Jigal‏ مساهمة ۱۳ 

شرکات التأمين ۰۱۹ ۱۰۰۱۰۱:۳۵ 

شرکات التکنولوجیا ۰۱۷ ۰1۹ ۰۲۱ ۰۱۰۱ 
YAO ۱ ۲‏ 

شرکات السمسرة ۰۲۸ ۸۵۱ OY‏ ۰۵۲ ۰.۵۶ 
۵ ۷۷ ۱۱۷۷ , ۳۲۰۰ 

شرکات الطیران YY‏ 

شرکات تقليدية ۱٩‏ ۱۰۱ 


UA 


سهم خاسر ۰۸۲۰۸۰ ۰۸۵ ۲۷۲ 

سهم رائد ۱۳۶ 

سهم رایح ۰۱۳۹۰۸۰۰۷۹۰۷۸ ۰۲۷ ۲۸۰ 

سهم زهید ۰۱۲۸ ۱۳۶ 

سهم مرتفع ۱۳۹ 

سهم هابط IE‏ 

سهم واحد ۰۱۱۰۰۷۱۰۶۱۰۶۱ ۲۹۸۰۱۲۲ 

۰۱۲ ۰۱۱۰۷ ۰۵۰۶۰۳۰۲۰۱۰ ۰٩ سوق الأسهم‎ 
۰۲۸ ۰۲۷ YY ۷ ۷۳ 
لام‎ EO LET ۰۳۱۰۳۲ ۳۱۰۳۰ ۹ 
۱۰۰ VA ۷۲ VY VA ۵ ¿Y 
۱۳ ۰۳۵ ۸ 
¿108 ¿VOY ¿NOV ¿VEA ۳ 
۰۱۸۶ ۰۱۷۷ ۰۱۷۰ VE ۹ 
۰۲۲۸ ۰۲۲۷ YTV CYTO LYST “1A0 
۰۲۸ ۰۲۶۷ ¿VEO ۰۲۳۶ YYY ۹ 
¿VOR ۰۲۵۸ «TOV ۵۳ ۹ 
۰۲۸۷ ۰۲۱۰۲۹۶ TY ۲۰ 
۰۲۸۸ ۰۲۸۵ YAE ۷۴ ۷۱ 
Ves ¿VAR YAA TAV TAT YAY 
۳۰۳۵/۱۱ 

سوق حيدة ۱۳۸ 

¿2 dale سوق‎ 

سوق صاعدة ۲۸۰۲۷ ۱۲۳۰۱۲۲۰۱۰۱۰۲۹ 

سوق تاسداك YU‏ 


۰۱۶۲ Vs cde AL ¿OM ¿YA سوق هايطة‎ 


YAn 


۰۲۹۹ YAA (YAY ۰۱۶۵ ۲۵ 
Pas 

صنادیق الآأسهم ۲۲ ۲۰۰ 

۰۱۰۵ ۵۶ ۶۲ ۰۲۰ ¿1 صنادیق الاستشمار‎ 
: ۱۱۲ ۰۱۱۲ ۰۱۷۱ +۱۱۰ ۸۱۰۹٩ ۸ 
¿NAVA ۰۱۱۸ CVV ۰۱۱۲ ۰۱۱۵ ۶ 
¿AAN YEO VEEL VEY ITA ۷ 
sVOULVEV (TEE TTY ۶ 
Yr ¿YAA 

صناديق التحوط ۲۰۳ 

صناديق المؤشرات ¿O‏ ۰۱۱۳ ۰۱۱۶ ۰۱۱6 
۶ ۵۷ ۲۷ ۲۹۸ , ۲۰۰ 

EVEN ۰۱۰۸ ۰۱۰۷ ۱۰۹ صندوق استشمار‎ 
۰۱۱۸ ۰۱۱۷ ۰1۱۷۳ ۰ ۶ 
۰۱۵۰ ۰۱۶۵ ۱۶۶ , ۱۲۸ ۷ ۹ 
۲۶۷ YET. ۲ ۶۵ ۶ ۵ 

صندوق التحوط AE‏ ۹۵ 7ه 

۶ velo صقدوق‎ 


صتدوق موؤوشرات ۱۱۵ 


طييعة مختلفة ۱۶۵ 


طريق إجراء التجارب ٠٠١‏ 


الفهرس 


شركات جيدة VAY‏ 

شركات مثالية OY‏ 

شركة أمريكية ۲۱ 

۰۸ ۰71۵ LON ¿0A¿O0V ۰۱۳ شركة السمسرة‎ 
EYETV 219° AA AY YS 
VUE LAVA AYAYO 

AY رائعة‎ 38,5 

هر که سمسرة LOVON Y‏ 5ه اهم ٦۵‏ 

شركة فانجارد ۱۶۶ 

شركة مريحة ۱۷ 

شروط معيتة ۲۰ 

شعبية كبيرة ١١5‏ 

شهادات الأسهم 1۲ LY‏ 

شيء آخر ۰۶:7 ۰۲۵۸۰۱۵۵ ۰۲۸۵ ۲۷۱ 


صانم السوق ۰۲۵ ۲۰ 

صانعو السوق YU‏ 

صبیان اليورضة VOY‏ 
صفقات رابحة VO‏ ۱۰۳ ۲۳۰ 
صفقة جيدة ۱۳۰ 

صفقة رابحة ۱۰۰۰۱۰۶ 
صفقة مربحة ¿VO‏ ۱۷۹ 
صفقة ناجحة ۱۳۰ 


VAY ¿YA ¿NA ۷ صنادیق استتمار‎ 


الفهرس 


۰۱۲۰ ۸۸ء‎ ۰۲۱ ۰۲۰ ۱٩ عمليات التداول‎ 
YVE ۷۳ ۷۱ ۷ SOY 

عملیات حسابية ۲۰ 

عملية آوتوماتيكية AT‏ 

عملية التداول 1۸ 39ت ۰۸۶ ۱۲۹ ۰۱۹۱ 
۲ ۲۹۶2 

عملية التنویم ۶۳ 

عملية تجارية ۲۶ 

EVA CLs ۰۵۸ ۵ ۰۵۲۰۱۲۶ ۸۱۱ عملية تداول‎ 
YVA ۹ 

عمولات كثيرة ۱۰۱ 


۲۲ الأسهم‎ alia 

قترات الرکود ۲۶ 

فترات تصحیح السوق ۱۵۱۰۱۳۸ 
col is‏ عديدة YA‏ 

فترات مختلقة ۱۱۳ 

فرص الشراء الجیدة ۶ 

فرصة آخری ۱۰۷ 

فرصه ممتازه ۷۰ 

قصول جديدة ۱ 

فكرة تداول الرکز ۱۲۲ 

فکرة جيدة ¿VA‏ ۰۱۰۵ ۰۱۰۸ ۰۱۱۷ ۰۲۰۱ 


۲۱۲ , ۲۱۱ ۲۶۵ WEY YY: 


۳۷ 


طريقة آخری ۰۱۱۳۰۳۲۸۰۳۵۰۲۳ ۲۲۰۰۱۸۷ 
طريقة ذكية ١١5‏ 

۱۳۳ متضيطة‎ días do 

AY AA OE طليات الييع‎ 

طليات البيع والشراء ۵۶ 

طليات السوق ۰1۸ ¿VA‏ ۲۸۰ 

طلیات ضعيفة الجودة OY‏ 

طلیات محدودة AV‏ 


۸٩ ۰۸۷ AV VY ۱۸۰۱۷ طلب السوق‎ 


ظروف السوق ۳۲ ۲ ۰ ۹ ۰.۲۰۰ 
YY)‏ 
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عالم الاقتصاد ۰۱۶۶ ۲۸۶ 

2۶ Lit عجائب‎ 

۰1۱۰۳۹۰۱۳۸۰۳۱۰۳۰ ۰۲۱۰۲۵ عدد الاأسهم‎ 
۲۵۰ WEL ۱۲ EVV AW حك‎ 


۱۶۲ ۱۳۱ LAA ¿VO ۷ عدد کییر‎ 


علامة جيدة VAL‏ ۲۰۶ 


علاوات كبيرة YY‏ 


rir 


كبار المستثمرين AO‏ 

كتاب مفيد ۲ 

كتب نقنية ۲ 

كسب الأموال ۰۱ ۰۱۱۰۲ ۱۰۱,۱۶ 


كود ممیز Y»‏ 


۳ قاسية‎ duel 


لمحة سريعة ۰1۲ ۰۱۰۸ ۱۹۶ 


مؤسسات الاستتمار ۰۲۲۱۰۱۹۹۰۲۰ ۲۷۵ 

مؤسسة تعليمية ۱۵۲ 

مؤشرات اقتصادية VAL‏ ۱۸۵ 

مؤشرات الأسهم ۰۱۶۷ ۰۲۱۸ ۲۸۱ 

مؤشرات البورصة ۲۲ 

۰۱۱۱ ۰۱۱۰ ۰۲۸ ۰۲۲ ۰۲ مؤشرات السوق‎ 
۰۱۸۹ ۰۱۸۰ VEE ۳ 
۲۸۱ ۰۲۵۷ ۲۶ ۰ 
۳۰٩ No». 

مؤشر اقتصاديی ۱۳۸ 

ميالغ طائلة VAY‏ 

۱۰۱ مالية‎ atlis 

ميلغ صغير ۰۱۲۰ ۲۶۸ 

مییعات الشركة ١١5‏ 

مجالات مريحة VU‏ 


مجال استتماري a‏ 


الفهرس 

فكرة سخيقة ۱:۵ 

فكرة سريعة ۱۷۸ 

فكرة dale‏ ۰۳۰ ۱۸۷ ۲۳۷ 
فكرة متالية ٩۰‏ 


قاعدة آخری VA‏ 

قاعدة عريضة ۱۶۵ 

قراء2 الجراگد ۲۱ 

قرارات البيع ۰۱۰۹۰۸۸ ۱۹۰ 

5 agla قرارات‎ 

قصص نجاح ١14‏ 

قطاعات الأسهم TY‏ 

قطاعات الكمبيوتر YE‏ 

قطاعات التمو ۲۶ 

قطاعات معينة ١١5‏ 

قطاع بيع التجزكة VU‏ 

قطاع واحد ۶:۳۲ 

قواعد البیم ۰۱۳۷ ۰۱۶۰ ۲۹۳ 

قواعد السلوك ۲۳ 

قيمة البضائع ۱۸۰ 

قيمة السهم الواحد ۱۱۳ 

AVY YY قيمة جيدة ۰۱۱۰۱۰۸۱۸۷۸ كلل‎ 
SAY 


۱۸۰ عادلة‎ desa 
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مصلحة الضرائب FO‏ 
معاملات الییع والشراء 00 
معدلات الشراء ۱۷۷۰۱۷۰ 
معرفة كافية ۱۱ 

معرفة مش ند Ar‏ 
معلومات إضافية VU‏ 
معلومات قديمة ۱۷۶ 
معلومات كاذية ۱۳۰ 
مقاجأة أخرى ver‏ 
مفعول السحر ۱۰۸۰٤۵‏ 
مقابلة حوارية ۱۱۵ 
مقالات مستقلة ۱۱۲ 
مکاتب محلية OV‏ 

مكاسب راس المال ٤ء‏ 
مكالمة هاتفية ١١١‏ 
ملحوظة شخصية ۱۲۲ 
متتجات الشركة YO‏ 
منتجات جديدة ۰۱۳۶ 1١55‏ 
منتجات als‏ ۷ 

مهارات ممنازة ۱۰۷ 
مواجهة الحترفین Y‏ 
مواد تسويقية VUE‏ 

OY Ala مواقع‎ 

مواقع أخرى YA‏ 

مواقع إلكترونية لاء 04 


مواقع الإنترنت ١١5‏ 


ء ۳۱ 


مجلس ادارة الشركة VA‏ 

مجلس الادارة ۰۶۰۰۳۸ VEY‏ 

۱۳۲۰۰۱۱۰ ¿AO ¿YY مجموعة اسهم‎ 

۱۸۱۰۱۳۶ ۱۰۹,۱۰۰ ۵۳ مطوعة‎ Ac gawa 

محتویات البیان السنوي ۱۷۱ 

محفظة آسهمك ۸۰۰۱ 

محفظة آستتمارية ۰۶۲ ۱۶۰۰۱۱۱۰۵۲ 

۰۱۰۰ محفظتك الاستتماریة ۶۱ هم لام‎ 
VAYA LV AY’ Y 

مخطط بياتي ۸۶ 

مدخرات طوعية ۱۱۵ 

مدير المتجر ۱۹۶ 

مديونية عالية ¿YYA‏ ۱۲۷ 

مراقبة الأسواق ۸۸ 

مراقية السوق ۰۱۰۱۰۸۲ ۲۸۱ 

مراكز رايحة ۷۱ 

مرحلة ميكرة 20 

مركز خاسر ۷۵ 

مرکز رابج ۰۷۵ ۰۲۰۲ ۰۲۷۶ VAY‏ 

مسار السوق ۲۲۱۷۲۰۱۳۷ 

مستجدات الاسعار 9ه 

۲۲۸ ۰۱۳۵ ۰۱۳۶ athe مستویات‎ 

مشکلات آخری ۱۵ 

مشکلة آخری ۰۸۸ ۰۱۸۳ ۰۱۸۶ YAO‏ 

مصادر تعليمية OY‏ 

مصادر مجهولة ۱۸۶ 


rio 


۰۱۳۸ ۰۱۲۷ YA ۰۱۹ GV ۰۲ هبوط السوق‎ 
Yo 

۲ darun هدف‎ 

هزيمة السوق VEE‏ ۰۱۶۷ ۲۹۸ 

هوية المستخدم YO‏ 

هيكة الأوراق المالية ۱۸۰۰۱۲۰ ۰ ۰۲۲۸۰۱۷۷ 


vio TTA 


وثاكق مالية ya‏ 

وجهة نظر ۰۶21 ۲۲۷۰۱۸۲ 

ورقة مالية ٩۳‏ 

YOA ۰۲۵۰ ۰۱۹۱ AE ¿VU وسائل الإعلام‎ 
Yo 

وضع الشركة VIA‏ 

وضع خطير ۶ 

وقت طويل ۰۱۵ ۰۱۹۱ ۰۲۰۲ ۲۷۰ 

وقت متأخر vo‏ 


۱۵۵ ۰۱۶۸۰۱۳۹۰۱۳۳۰۱۳۱ ۰۱ Jaa ویلیاح‎ 
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موهبة 3.8 ۸۶ 
ميزة آخری ۰۳۵ ۰۱۱۷ ۰۱۲۷ ۲۶۷ 


yog anli ميزه‎ 


نتائج جيدة ۷۰۰ ۰۱۵۰ ۰۲۰۳ ۰۲۰۷ ۲۹۹ 
y.i‏ 

نتائج رائعة ۱۰۱ 

نفقات التشغيل ١55‏ 

۲۹۵ ۲۸۰ ۰۳۲۷۶ ۸۶ ۰۷۸ ۰۷۷ التعادل‎ aba 

نقطة محورية ۱۶۱ 

نقطة معینه ۸۶ 

1۸ ۰۲۶ واحدة‎ ahas 

نماذج رياضية ٩۶‏ 

۱۶۱ ۰۲۱۳۸۰۱۳۵ ثایت‎ dads 

نمط رئيسي ۱۶۱ 

نمو الأرياح ۰۷۰۱۰۳۶ ۱۸۰۰۱۷۵ 


نهج التداول المتأرجح ۱۲۲ 








شكر وتقدير 


أتوجه بالشكر إلى زوجتي إيرن على تفانيها وصيرها. 

وإلى زاك جاجوسكي وبيتر ما كوردي. المحررين في دار نشر ماکجروهیل. 
تعملهما معي على تطوير هذا الكتاب ومساعدتي على انجازه حتى aL gill‏ 

أريد أن أشكر مارك ولفينجر لمراجعته الحقاكق المذكورة في هذا الکتاب. 
وتلتقديمه مفترحات وتصحیحات مهمة للفایة. 

كما أريد أن أشكر ويليام أونيل وجون بوجل على تخصيص جزء من وقتهما 
لمناقشة الإستراتيجيات ممي. 

وأريد أيضًا أن أشكر Jla‏ جارسيا لكونها Lalo‏ مساعدة ممتازة. وبولا فلورز 
على مساعدتي في تفريغ الشرائط. وکائلین شيرمان وايمي سميث من جريدة 
إنفستورز بیزنس ديلي. ومصمم الموافع رايان ساندرز لتصميمه مواقع الکترونية 
من الطراز الاول. وجوناثان بيرتون من موقع MarketWatch.com‏ على فرص 
الكتابة» ولورا ليبرتي من دار نشر ماكجروهيل على تصائحها الحكيمة المتعلقة 
بعالم التشر. 

وأريد أن sal‏ آیضا أصدقاتي: لوردز فیرناندز - فيد ال» وألكسندرا وأنجيلا 
بنجستون. وهارفي سمولء وسان مولرء وکارولینا روبیکوقا, وکارینا رويرء ولويجي 
سيلفستري» وبوب سبكتورء. وبروس بيرجرء ولوسي إستيجس كالوفا. وجارل 
ویرجینز» وليني ويرجيئز. وجاسون زيمرء ورایتا إكسلبيرد . وافریس کورنیلیوس. 
ورون وایزبیرج. ومايتي «Hola‏ 


Yy 








أجرى مايكل سنسير مقابلات حوارية مع بعض من أفضل المضاربين والخيراء 
الماليين في اليلاد لاستخلاص الدروس التي تعلموها في السوق كي يساعد 
الآخرين على تجنب الأخطاء التي ارتكيها. ولقد آلف كتايًا عن هذه الدروس. 
وتبع هذا الكتاب أربعة كتب أخرى وهي Understanding Options‏ (دار 
نشر ماکجرو هيلء الطيعة الثانیة) .4 All About Market Indicators‏ (دار 
تشر ماكاجرو هیل) . Start Day Trading Nowy‏ (دار نشر آدمز میدیا). 
و Predict the Next Bull and Bear Market and Win‏ (دار نشر آدامز 
ميديا). 

كتب سنسیر عددا هائلاً من الأعمدة والمقالات في المجلات حول الاستثمار 
والتداول. وأجرى كذلك مقابلات حوارية في عشرات البرامج الإذاعية Agile gf‏ 
وظهر في برامج !خيارية مالية مثل CNBC‏ و World News Now‏ على alia‏ 
ABC‏ احدیث عن کتبه. وبالاضاهة إلى كونه كاتا ومؤلمًا مستقلاء یکتب ستسیر 
عمو دا على موقم MarketWatch‏ بعنوان Michael Sincere's Long-term Trader‏ . 

يمكنك زيارة الموقع الإلكتروني للمؤلف ومدونته على www.michaelsin-‏ 
.cere.com‏ وهو يكتب JS‏ أسيوع عن حركة السوق التالية مستخدما المؤشرات 
Wells‏ حظات الشخصية. 

















الوصول إلى tidl‏ بنطلب اراله العوانی 
Silai oid adi og 0‏ 
رواسب الحهل وسيطرة العادة , والنبحيل المفرط لمقكرى الماصي 
إن الأافکار الصحيحة يبحب أن تنيت بالتحرية 
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pale!‏ ليس اسنعدا د للحياة ء إنه الحياة دانها 
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البورصة الحالي 


طائلة من البورصة. فكل ما تحتاج إليه هو معرقة قواعدها | BB‏ 
الأسانية: ومتی کنات الاک ار ديها. وكيف كناد أن 


وهذا الکتاب. في طبفته الثانية؛ يشتمل على كل المادة || 
الأساسية التي جعلت طبعته الأولى رائجة للفاية, علاوة على أ 
المعلومات الجديدة الشديدة الأهمية التي تحتاج إليها 
للنجاح في بيثة الاستثمار ذات التحول الكبير. 


ca sa cca‏ ل ae se‏ ير ف ار ل اك قرارات 


حكيمة بشأن أوان تقييم الأسهم وأوان بيعها. وهذه المادة الجديدة تشمل الآتي: 
0 ال على لصوف 
8 السلع والسندات 
8 التحلیل الأساسي والتقني. 


n‏ موشرات البورصة. 
a‏ صنادیق الاستتمار التداو AT‏ 
m‏ التداول المكثف. 





ونظرًا لكون هذا الكتاب يضم محاورات جديدة مع مستثمرين ناجحين كشفوا فيه عن 
جميع آسرازهم. فهو يضعك على مسار النجاح في البورصة من خلال إيضاح كيفية 


تفادی خسار ola alo al‏ ما 
be £‏ : تمتخ ¡E LE‏ 


مایکل ستسسير صحفي صاحب عمود دام . وکاتب > ومؤلف للعديد من الكتب ومن 


Oi 


.All About Market Indicators ات ات و‎ Options بينها‎ " 


` FARES MASRY 
www.ibtesamah.com/vb 
مننديات محلة الإبنسامة‎ 
۳۰۱/۱ abg حصريات شهر‎ 
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| انت لست بحاجة إلى أن تون خب ماقا تكب ما | | 


تصبح be‏ سهلا للمپستتمرین الاک خبرة. 
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